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|! Today’s Outlook

PASAR AS: Saham AS ditutup menguat pada Rabu, mengawali April
secara positif setelah reli pemulihan membantu Wall Street
menutup Maret dengan sentimen lebih baik. Harapan de-eskalasi
Timur Tengah meningkat setelah Presiden Donald Trump
menyebut rezim baru Iran meminta gencatan senjata. S&P 500 naik
0,7% ke 6.573,89; NASDAQ +1,2% ke 21.840,95; dan Dow Jones
+0,5% ke 46.565,86.

Trump mengatakan Iran meminta gencatan senjata, namun AS
akan mempertimbangkan saat Selat Hormuz terbuka dan aman.
Jika dikonfirmasi, ini jadi langkah penting menuju de-eskalasi,
meski ketidakpastian masih ada. Selat Hormuz—jalur 20% pasokan
minyak & gas global—masih tertutup sejak konflik, memicu
lonjakan harga minyak. Trump juga menyebut negosiasi berjalan
baik (dibantah Teheran), meski Iran mengakui adanya komunikasi
dan membuka peluang mengakhiri perang jika ada jaminan tidak
diserang lagi.

Dari data ekonomi, penjualan ritel Februari naik 0,6% MoM ke USD
738,4 miliar (di atas ekspektasi 0,4% dan rebound dari -0,2%
Januari). PMI manufaktur ISM naik ke 52,7% di Maret, menandakan
ekspansi ekonomi berlanjut selama 17 bulan berturut-turut.

PASAR EROPA: Saham Eropa menguat pada Rabu, sementara
harga minyak sempat turun, setelah Presiden Donald Trump
menyatakan AS akan keluar dari perang Iran dalam dua hingga tiga
minggu. Indeks pan-Eropa Stoxx 600 melonjak 2,5%, DAX Jerman
naik 2,6%, CAC 40 Prancis bertambah 2,1%, dan FTSE 100 Inggris
menguat 1,8%.

PASAR ASIA: Saham Asia menguat pada Rabu setelah Presiden
Donald Trump memberi sinyal berakhirnya perang Iran dalam
beberapa minggu, ditambah aksi buy on dip setelah pelemahan
tajam di Maret. Sentimen positif dari Wall Street juga ikut
mendorong pasar.

Korea Selatan jadi yang terbaik, dengan KOSPI melonjak lebih dari
8% setelah sempat anjlok ~19% di Maret. Saham Samsung
Electronics dan SK Hynix naik hingga ~10%, mengikuti rebound
sektor chip memori. Data juga mendukung, dengan ekspor Maret
melonjak 48,3% dan aktivitas manufaktur terus ekspansi.

KOMODITAS: Harga minyak melanjutkan penurunan di
perdagangan Asia pada Kamis, dipicu meredanya ketegangan
geopolitik dan kenaikan persediaan minyak AS, sementara investor
menunggu pernyataan Presiden Donald Trump terkait konflik Iran.

Per 20:25 ET (00:25 GMT), Brent Juni turun 1,2% ke USD
99,92/barel, dan WTI turun 1,7% ke USD 98,40/barel. Keduanya
juga ditutup melemah pada sesi sebelumnya seiring pelepasan risk
premium akibat gangguan pasokan Timur Tengah. Sinyal yang
bertentangan soal gencatan senjata turut meningkatkan volatilitas.

Trump menyebut presiden “rezim baru” Iran meminta gencatan
senjata, namun Kementerian Luar Negeri Iran membantah klaim
tersebut.

Dari sisi pasokan, data AS menekan harga: Energy Information
Administration melaporkan stok minyak mentah naik ~5,5 juta
barel (pekan berakhir 27 Maret), lebih tinggi dari ekspektasi.
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| CDS and Government Bonds

2¥r 40,3206 0.00
5Yr 78.26329 0.14
10 Yr 126.1829 0.00

Source: Bloomberg, NHKS! Analytics

Gov. Bonds Last Price Daily Change (%)

Indonesia 5 Years 97.49 -0.13
Indonesia 10 Years 98.89 -0.04
Indonesia 20 Years 103.27 0.00
Indoneisa 30 Years 100.10 -0.01
US 5 Years 99.47 -0.17
US 10 Years 98.16 -0.29
US 30 Years 97.16 -0.51

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics
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Currencies Last Price Daily Change (%) 5D M 3M M YTD
USD/IDR 17,017.00 -0.22 -066 -092 -172 -252 192
USD/CNY 6.88 -0.13 043 030 1.50 345 150
EUR/USD 1.15 -0.37 016 -121 -148 -144 -170
usD/IpY 159.44 -0.39 023 -129 -1.63 7.64 171
USD/THB 32.75 -0.53 023 -398 -380 -115 -380
USD/MYR 4.03 0.02 -0.79 -2.45 071 450 0.86
USD/INR 94.83 -0.02 -090 -354 -532 6.37 5.23
AUD/USD 0.69 -0.61 0.00 -2.92 288 440 3.19
Source: Bloomberg, NHKS! Analytics

Commodities

Commodity Last Change %
Gold ($/Troy Oz.) 4,758.6 90.51 1.9%

WTI Oil ($/Bbl) 100.1 -1.26 -1.2%

Nickel LME ($/MT) 17,041.7 9349 0.6%

CPO (MYR/Ton) 59.0 -1.2%

Source: Bloomberg
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|! Fixed Income News

Meski Yield US Treasury Turun, Investor Pasar Obligasi Rl Cenderung Selektif

Pasar obligasi global dan domestik masih dibayangi ketidakpastian seiring meningkatnya risiko
geopolitik. Kekhawatiran terhadap dampak ekonomi dari konflik Iran mulai menggeser fokus investor dari risiko inflasi
akibat kenaikan harga minyak. Managing Director Research Samuel Sekuritas Indonesia, Harry Su, dalam risetnya 1
April 2026 mengatakan tekanan terhadap yield US Treasury masih berlanjut. Penurunan ini didorong oleh
meningkatnya kekhawatiran terhadap prospek ekonomi global. (kontan.co.id)

The Fed memberi sinyal penghentian pemotongan suku bunga, dan imbal hasil obligasi AS melampaui 4,3%.

Para pembuat kebijakan di Federal Reserve AS (Fed) telah memperingatkan bahwa siklus pelonggaran moneter dapat
terhenti atau berbalik arah di tengah tekanan inflasi akibat harga minyak dan tarif. Bank Sentral AS (Federal
Reserve/Fed) memberikan sinyal terbaru tentang kemungkinan mengakhiri siklus penurunan suku bunga yang dimulai
pada September 2024. Meningkatnya tekanan inflasi akibat harga dan tarif energi memaksa para pejabat bank sentral
untuk mempertimbangkan mempertahankan suku bunga tidak berubah, atau bahkan menaikkannya dalam waktu
dekat, untuk menstabilkan perekonomian. (vietnam.vn)

Obligasi tertekan, ancaman inflasi dari perang dorong imbal hasil naik

Obligasi pemerintah global menuju penurunan bulanan terdalam dalam beberapa tahun terakhir seiring meningkatnya
kekhawatiran bahwa perang berkepanjangan di Timur Tengah akan memicu lonjakan inflasi sekaligus menekan
pertumbuhan ekonomi. Seperti dikutip Reuters, konflik AS-Israel dengan Iran yang memasuki bulan kedua telah
memicu lonjakan tajam harga minyak dan gas akibat gangguan pasokan energi terbesar dalam sejarah.
Kondisi tersebut meningkatkan ekspektasi kenaikan harga di berbagai sektor ekonomi, sehingga investor melepas
obligasi dan mendorong imbal hasil naik di pasar pendapatan tetap utama seperti AS, Eropa, Jepang, dan wilayah lain.
(idnfinancials.com)
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|! ID SUN Yield

ID Gov. Tenors Yield (%) Daily Change (%) 5D im 3M 6M YTD

1vyr 5.898 0.941 -1437 1448 23648 18.244 21.658
2Yr 6.219 0.274  -1.254 2064 21323 24.38 24.455
3Yr 6.219 0.274  -1.254 2064 21323 24.38 24.455
4Yr 6.412 0.266  -0.031 16.497 20981 23.498 22.6
5Yr 6.513 0.463 -1.438 11.677 22933 22333 21.534
6Yr 6.522 0.54 -1.092 11.354 18174 19.102 17.429
7Yr 6.678 0.376  -2.283 10.344 13129 16.119 14.821
8Yr 6.734 0 -2982 6.838 11805 14.758 11.269
9Yr 6.723 0.089 -3.043 4.867 11308 7.259 10.904
10Yr 6.743 0178 -2445 4413 9535 6.727 10.126
11Yr 6.68 -0.075 -2596 3.374 10486 5.479 10.049
12Yr 6.86 -1.153 -1.86 4.255 11.093 7.794 11.093
13Yr 6.878 -1.022 -1.953 4434 9749 5848 9.749
15Yr 6.967 -0.514  -1.303 5.273 9.89 4.172 9.89
16Yr 6.846 0.088 -2144 3476 748 1332 7371
18Yr 6.94 -0.602 -0.942 4597 6458 1418 6.458
20Yr 6.998 -0.498 -1.032 4573 7183 2.146 7.183
30Yr 6.84 0 -0913 3.043 5393 0323 5118
40Yr 6.896 0.058 -0.605 2.087 2.91 0.16 2.849

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

|! ID Bonds Yield Curve
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus Actual Result Previous

Monday, 06 April 2026 us 21.00 ISM Sevices Index Mar 54.9 - 56.1

Tuesday, 07 April 2026 China 830 Manufacturing PMI Mar 50.2 - 49.0
us 19.30 Durable Goods Orders FebP - - 0%
Us 21.00

Wednesday, 08 April 2026 us 18.00 MBA Mortgage Applications Apr3 - - -0.10

Thursday, 09 April 2026 China Money Supply M2 YoY Mar - - 9.0%
us 19.30 Personal Income Feb - - 0.4%
us 19.30 Personal Spending Feb - - 0.4%
us 19.30 Initial Jobless Claims Apr-04 - - -
us 19.30 GDP Annualized QoQ 4QT = = 0.7%
us 21.00 Wholesale Inventories MoM FebF - - -0.5%

Friday, 10 April 2026 China 8.30 PPl YoY Mar 0.6% - -0.9%

China 8.30 CPI YoY Mar 1.1% 1.3%

us 19.30 CPI MoM Mar - - 0.3%
us 19.30 CPI YoY Mar - - 2.4%
us 21.00 Factory Orders Feb - - 0.1%
us 21.00 Durable Goods Orders Feb F - - 0.0%
us 21.00 U. of Mich. Sentiment Apr P - - 53.3

Source: Bloomberg

|! Global Indices

46,565.7 224.2
6,575.3 46.8
24,020.0 27938
597.7 1455
10,364.8 188.34

23,2989 618.85
CENEEN) 267596
25,2940 505.89
4,526.1 76.02
5,478.7 426.2
15.8 -0.01

Source: Bloomberg
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