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|! Today’s Outlook

PASAR AS: Saham AS ditutup anjlok pada Jumat di tengah tekanan
sentimen akibat konflik Timur Tengah yang berlanjut. Keputusan
Presiden AS Donald Trump untuk memperpanjang tenggat
serangan terhadap infrastruktur energi Iran gagal meredakan
kekhawatiran pasar.

Penurunan ini melanjutkan pelemahan sesi sebelumnya, seiring
ketidakpastian terkait negosiasi damai antara AS dan Iran untuk
mengakhiri konflik yang telah berlangsung hampir sebulan.
Pertempuran di Timur Tengah masih berlangsung tanpa tanda
mereda, termasuk penutupan efektif Strait of Hormuz serta
ancaman serangan udara terhadap fasilitas energi vital globa.

Israel dan lIran saling melancarkan serangan pada Jumat,
sementara Pentagon dilaporkan terus mengerahkan sumber daya
ke kawasan tersebut, memicu spekulasi potensi invasi darat AS ke
Iran. Namun, laporan Bloomberg News menyebut Washington
belum memiliki rencana langsung untuk invasi darat.

PASAR EROPA: Saham Eropa melemah pada Jumat, sementara
harga minyak tetap tinggi, seiring kekhawatiran dampak konflik di
Timur Tengah yang masih berlanjut—meskipun Presiden AS Donald
Trump memutuskan memperpanjang tenggat serangan udara
terhadap infrastruktur energi Iran hingga 6 April.

Di sisi kebijakan moneter, European Central Bank diperkirakan
harus mempertimbangkan kenaikan suku bunga dalam beberapa
bulan ke depan, sejalan dengan pernyataan sejumlah pejabat ECB
pekan ini. Imbal hasil obligasi pemerintah Eropa pun meningkat,
dengan yield obligasi 10 tahun Prancis mencapai level tertinggi
sejak 2009.

PASAR ASIA: Sebagian besar saham Asia menguat pada Jumat
setelah Presiden AS Donald Trump menunda serangan terhadap
Iran, yang sempat meredakan kekhawatiran pasar. Namun, potensi
konflik berkepanjangan tetap menekan sentimen regional.

Secara keseluruhan, saham Asia berhasil memangkas kerugian
intraday, tetapi masih mencatat kinerja mingguan yang terbatas di
tengah ketidakpastian terkait konflik Iran.

KOMODITAS: Harga minyak melonjak tajam pada perdagangan
awal Senin setelah kelompok Houthi dari Yaman menyerang Israel
selama akhir pekan, menandakan potensi meluasnya konflik di
Timur Tengah. Ketegangan berlanjut antara AS, Israel, dan Iran juga
menunjukkan minimnya tanda de-eskalasi, dengan Teheran
menyatakan kesiapan menghadapi pasukan darat AS.

Kontrak berjangka minyak Brent naik 2,2% menjadi USD 115,08 per
barel pada pukul 19:05 ET (23:05 GMT), setelah sempat melonjak
hingga USD 116,43 per barel. Kelompok Houthi yang berbasis di
Yaman dan didukung Iran menyatakan pada Minggu bahwa mereka
telah meluncurkan serangan rudal ke Israel dan berjanji akan
melanjutkan serangan. Keterlibatan mereka memicu kekhawatiran
eskalasi konflik, mengingat kemampuan mereka menyerang kapal
yang melintas di Laut Merah.

Pasukan Israel dilaporkan menyerang target di ibu kota Iran selama
akhir pekan, sementara AS menyatakan telah mengerahkan 3.500
tentara ke Timur Tengah melalui kapal perang USS Tripoli.
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| CDS and Government Bonds
Indonesia CDS USD Last Price Daily Change (%)
2Yr 40.3206 0.00
S5Yr 78.26329 0.14
10 Yr 126.1829 0.00
Source: Bloomberg, NHKSI Analytics
Gov. Bonds Last Price Daily Change (%)
Indonesia 5 Years 97.10 -0.04
Indonesia 10 Years 97.57 -0.02
Indonesia 20 Years 102.64 -0.05
Indoneisa 30 Years 99.66 -0.06
US 5 Years 99.32 0.20
US 10Years 97.88 0.30
US 30Years 97.02 0.38

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

| Currencies

Currencies Last Price Daily Change (%) 5D M 3m 6M YTD

USD/IDR 16,990.00 015 -003 -076 -130 -191 -177
USD/CNY 6.92 -0.09 -049 -018 113 29 102
EUR/USD 1.15 002 -08 -151 -202 -190 -2.00
usD/JpY 159.81 031 -08 -151 -213 -745 -19%4
USD/THB 32.87 0.04 040 -434 -415 -142 -415
USD/MYR 4.02 027 -213 -236 066 460 095
USD/INR 94.82 -0.89  -117 -405 -510 -638 -5.21
AUD/USD 0.69 023 -218 -331 243 370 277

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

Commodities

|

WTI 0il ($/Bbl) 99.6 516
Nickel LME ($/MT) 17,0343 -67.75
CPO (MYR/Ton) 4,631.0 48.0

Source: Bloomberg
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|! Fixed Income News

Obligasi dan Sukuk RATU Oversubscribed 6,8 Kali, Permintaan Tembus Rp5,46 Triliun

PT Raharja Energi Cepu Tbk (RATU) mencatatkan minat investor yang sangat kuat dalam proses bookbuilding
Penawaran Umum Obligasi | Raharja Energi Cepu Tahun 2026 dan Sukuk Wakalah | Raharja Energi Cepu Tahun 2026.
Total permintaan investor mencapai sekitar Rp5,46 triliun, atau sekitar 6,8 kali dari target penerbitan sebesar Rp800
miliar. Sementara itu, kata dia, permintaan terhadap Sukuk Wakalah | Raharja Energi Cepu Tahun 2026 mencapai
sekitar Rp2,88 triliun atau 5,76 kali dari target Rp500 miliar, mencerminkan tingginya kepercayaan investor terhadap
kinerja dan prospek jangka panjang perseroan. (idxchannel.com)

Bumi Serpong Hentikan PUB IV Obligasi 2025

Emiten properti, PT Bumi Serpong DamaiTbk (BSDE) mengumumkan bahwa pihaknya telah menghentikan Penawaran
Umum Berkelanjutan (PUB) IV Obligasi Berkelanjutan BSDE Tahun 2025 dengan target dana Rp2 triliun.
Hermawan Wijaya, Direktur BSDE dalam siaran persnya di Jakarta, kemarin mengatakan, penghentian PUB IV ini
efektif sejak tanggal 25 Maret 2026 dengan mempertimbangkan aspek ekonomis. Hal ini mengingat sisa target dana
yang belum diterbitkan hanya sebesar Rp249,13 miliar dari total target dana Rp2 triliun. (neraca.co.id)

Ujian Ketahanan Pasar Obligasi RI: Tertekan Risiko Inflasi hingga Peringkat Utang Negara

Pasar obligasi Indonesia menghadapi ujian risiko inflasi yang dipicu kenaikan harga minyak, akibat perang AS-Israel vs
Iran. Arus modal keluar atau capital outflow dan peringkat kredit nasional pun menjadi perhatian investor. Dilansir dari
Bloomberg, biaya pinjaman (borrowing cost) dalam rupiah bagi penerbit obligasi berperingkat tinggi naik hampir 70
basis poin pada bulan ini, menuju level tertinggi dalam hampir satu tahun. Kenaikan terjadi seiring sikap investor yang
mulai memperhitungkan risiko kenaikan harga energi terhadap inflasi dan arah kebijakan pemerintah Indonesia.
Peningkatan pengawasan terhadap peringkat utang negara juga mendorong naiknya premi risiko di pasar obligasi
domestik. Chief Investment Officer UOB Asset Management Indonesia, Albert Budiman, menilai bahwa penerbitan
obligasi korporasi berpotensi melambat dalam beberapa bulan ke depan, terutama jika ketidakpastian harga minyak
berlanjut. (bisnis.com)

S o o puuss

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan
. ) Page 02 of 06 . . .
www.nhis.co.id diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan



Fixed Income Morning Brief

|! ID SUN Yield

ID Gov. Tenors
1Yr
2Yr
3Yr
4Yr
5Yr
6Yr
7Yr
8Yr
SYr
10Yr
11Yr
12¥Yr
13Yr
15Yr
16Yr
18Yr
20Yr
30Yr
40Yr

Yield (%) Daily Change (%)
6.007 0.568
6.349 0.379
6.349 0.379
6.472 0.279

6.64 0.272
6.611 0.136
6.811 0.103
6.877 -0.102
6.915 -0.043
6.881 0.073
6.861 0.044
6.972 0.158
6.952 -0.187
7.002 -0.014
6.997 0.072

6.99 -0.157

7.03 0.171
6.898 0.073
6.934 0.116

5D 1M
1.298 17.946
1.6 24.271
1.6 24.271
4.118 19.763
2.469 15.599
0.885 14.456
0.015 12.989
0394 9.751
0261 842
-0.75 7.064
-0.058 6.753
0.403 5.957
-0.187 5.557
-0.143 5.802
0.229 6.079
0489 5.35
-0.043 5.051
-0.116  3.87
0.347 2.685

23.601
27.311
27311
23.535
22.622
18.775
16.987
13.183
13.51
12.361
12.734
12.379
10.542
9.939
9.482
6.685
7.099
5911
3.215

N

20.308
26.072
26.072
24.509
24.718
19.246
18.679
16.737
9.884
8.653
7.759
9.228
6.691
3.995
3.307
1.54
2.002
0.951
0.551
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23.907
27.056
27.056
23.748
23.904
19.031
17.108
13.632
14.071
12.38
13.031
12.907
10.93
10.442
9.74
7.225
7.673
6.009
3.415

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics
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|! Global Domestic Economic Calendar

Country Jakarta Hour Period Consensus Actual Result Previous

Monday, 30 March 2026

Tuesday, 31 March 2026 China 8.30 Manufacturing PMI Mar 50.2 - 49.0
us 20.45 MNI Chicago PMI Mar - - 57.7
us 21.00 Conf. Board Consumer Confidence Mar 88.0 = 91.2
Wednesday, 01 April 2026 INA 7.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg. Mar - - 53.80
INA 11.00 CPI YoY Mar 0.0 - 4.8%
us 18.00 MBA Mortgage Application Mar 27 - - -10.5%
us 19.15 ADP Employment Change Mar 40k - 63k
us 19.30 Retail Sales Advance MoM Feb 0.4% - -0.2%
us 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI Mar F - - 52.40
us 21.00 I1SM Manufacturing Mar 52.30 - 52.40
Thursday, 02 April 2026 us 19.30 Trade Balance Feb -USD 66.0B o -UsD 54.5
us 19.30 Initial Jobless Claims Mar 28 - - 210k
Friday, 03 April 2026 us 19.30 Change in Nonfarm Payrolls Mar 51k - -92k
us 19.30 Unemployment Rate Mar 4.4% - 4.4%

Source: Bloomberg

|! Global Indices

Dow Jones 45,166.6 -
S&P 500 6,368.9
NASDAQ PEREPR:
STOXX 600 575.3
FTSE 100 9,967.4

DAX 22,300.8
Nikkei 53,373.1
Hang Seng 24,951.9
Shanghai 4,502.6
KOSPI 5,438.9 -
EIDO 154

Source: Bloomberg
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