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|! Today’s Outlook

PASAR AS: Saham ditutup melemah tajam pada Kamis setelah
Donald Trump mengatakan AS belum yakin bisa atau mau
mencapai kesepakatan damai dengan Iran. Harga minyak naik di
tengah konflik Timur Tengah. NASDAQ turun 2,4% ke 21.408,08
dan sudah masuk wilayah koreksi (turun >10% dari rekor). S&P 500
turun 1,7% ke 6.478,41, dan Dow Jones melemah 1% ke 45.959,43.

Trump menyebut Iran “memohon” kesepakatan, tapi ia ragu
apakah AS akan melanjutkannya. la juga memperpanjang
penangguhan serangan terhadap infrastruktur energi Iran selama
10 hari dan mengatakan negosiasi berjalan baik, meski
pernyataannya tetap campur aduk.

Pasar bergerak naik-turun karena berita konflik yang saling
bertentangan, menekan sentimen meski ada harapan perang
berakhir. Laporan menyebut Iran terbuka untuk diskusi, dan Wakil
Presiden JD Vance berpotensi terlibat dalam negosiasi.

Sementara itu, saham terkait memori turun setelah peneliti Google
merilis algoritma kompresi baru yang bisa mengurangi kebutuhan
memori untuk Al.

PASAR EROPA: Saham Eropa melemah pada Kamis, sementara
harga minyak kembali naik di atas USD 100 per barel karena
harapan penyelesaian konflik Iran mulai mereda. Indeks Stoxx 600
turun 1,1%, DAX Jerman turun 1,6%, CAC 40 Prancis melemah 1%,
dan FTSE 100 Inggris turun 1,3%.

PASAR ASIA: Saham Asia bergerak datar cenderung melemah pada
Kamis, di tengah sinyal campuran soal potensi meredanya konflik
AS—Israel dengan Iran, sementara kenaikan harga minyak ikut
menekan pasar.

KOSPI Korea Selatan menjadi yang terburuk, turun hingga 3%,
terbebani saham chip memori setelah muncul kekhawatiran
teknologi kompresi baru dari Google bisa menurunkan permintaan
memori untuk Al. Samsung Electronics turun sekitar 4% dan SK
Hynix sekitar 5%.

Di Jepang, Nikkei 225 dan TOPIX masing-masing turun 0,2% dan
0,6%, berbalik dari penguatan awal. Jepang mulai melepas
cadangan minyak strategis untuk mengatasi gangguan pasokan
akibat konflik Iran, dengan rencana pelepasan sekitar 80 juta barel.
Langkah ini sejalan dengan beberapa negara besar lain untuk
meredam gejolak energi.

KOMODITAS: Harga minyak memangkas sebagian kenaikan pada
Kamis setelah Donald Trump menunda serangan AS ke
infrastruktur energi Iran selama 10 hari dan menyebut negosiasi
damai masih berlangsung. Sebelumnya, Trump juga sempat ragu
soal kesepakatan damai, namun mengatakan Iran mengizinkan 10
kapal tanker minyak lewat sebagai tanda itikad baik.

Pada 16:38 ET, Brent (kontrak Mei) naik 4,9% ke USD 107,22 per
barel, sementara WTI naik 3,4% ke USD 93,42 per barel. Harga
masih sangat volatil karena terganggunya pasokan akibat
penutupan Selat Hormuz, dengan Brent sempat mendekati USD
120 per barel awal bulan ini.
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Indonesia CDS USD Last Price Daily Change (%)

2Yr 40.3206 0.00
5Yr 78.26329 0.14
10Yr 126.1829 0.00

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

Gov. Bonds Last Price Daily Change (%)
Indonesia 5 Years 97.13 -0.05
Indonesia 10 Years 97.53 -0.07
Indonesia 20 Years 102.58 0.01
Indoneisa 30 Years 99.55 -0.04
US 5 Years 99.07 0.05
US 10Years 97.73 0.04
US 30 Years 97.08 -0.03
Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

| Currencies
Currencies Last Price Daily Change (%) 5D im 3mM 6M YTD
USD/IDR 16,304.00 004 043 -0.88 084 -096 -127
USD/CNY 6.91 003 -012 071 136 305 110
EUR/USD 115 003 -030 -233 -200 -162 -178
UsD/IpY 15957 015  -021 -221 220 -688 -179
USD/THB 2.9 032  -046 562 -450 -205 -433
USD/MYR 4.01 033 -17 -285 133 521 134
USD/INR 93.97 011 -142 321 446 564 -436
AUD/USD 0.69 003  -198 -329 284 467 316
Source: Bloomberg, NHKSI Analytics
Commodities

Commodity Last Change %

WTI 0il {$/Bbl) 94.5 416
Nickel LME ($/MT) 17,102.1 9434
CPO (MYR/Ton) 4,583.0 87.0

Source: Bloomberg
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|! Fixed Income News

Pefindo Tetapkan Peringkat idAA- Untuk Obligasi Medco Energi (MEDC)

Lembaga pemeringkat efek nasional, Pefindo, menetapkan peringkat idAA- untuk Obligasi PT Medco Energi
Internasional Thk (MEDC). Surat utang yang diterbitkan PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC) yaitu Obligasi
Berkelanjutan V Tahap | Tahun 2023 Seri A (peringkat idAA-) senilai Rp150 miliar akan jatuh tempo pada 7 Juli 2026.
Perusahaan berencana melunasi surat utang yang akan jatuh tempo tersebut menggunakan perolehan dana
penerbitan Obligasi Berkelanjutan VI Tahap | Tahun 2025 senilai Rp1,0 triliun. Per 30 September 2025, MEDC memiliki
saldo kas senilai USD697 juta. MEDC juga memiliki sisa plafon Obligasi Berkelanjutan VI senilai Rp4,0 triliun.
(emitennews.com)

Obligasi Raharja Energi (RATU) Senilai Rp 300 Miliar dapat Peringkat idA dari Pefindo

PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo) menyematkan peringkat idA untuk rencana penerbitan obligasi PT Raharja
Energi Cepu Thk (RATU). Pefindo mengatakan bahwa dana hasil penerbitan surat utang tersebut akan digunakan untuk
pembiayaan belanja modal pengembangan baru dan pembiayaan kembali kredit perbankan. Pefindo juga menegaskan
peringkat idA dengan prospek stabil untuk RATU. Peringkat mencerminkan profil kredit yang kuat dari entitas investasi
utamanya, pengelolaan investasi yang baik, dan profil keuangan yang kuat. (kontan.co.id)

Pasar SUN RI Tawarkan Cuan, Tapi Rapuh dari Sisi Risiko

Pasar Surat Utang Negara (SUN) tampaknya mulai kembali diburu investor setelah sempat tertekan oleh aksi jual pada
sesi perdagangan kemarin. Kamis (26/3/2026), pergerakan yield SUN cenderung menurun di hampir seluruh tenor,
terutama pada tenor pendek hingga menengah yang menandakan aksi beli kembali terjadi. Masuknya kembali
investor di pasar SUN sepertinya sebagai bentuk rebalancing terutama saat yield SUN sedang berada di level yang
lebih menarik. Terlebih, kemarin terjadi aksi beli di pasar UST yang ikut menurunkan yield global. Sebagai
gambaran, yield SUN tenor 10Y berada di 6,9% sementara US Treasury (UST) 10Y di kisaran 4,3-4,4% di tengah tekanan
inflasi akibat lonjakan harga minyak, ada spread sekitar 250-260 bps atau 2,5%. SUN Indonesia terlihat menawarkan
imbal hasil yang jauh lebih tinggi dibandingkan aset safe haven. Di sisi lain, spread atau selisih yang lebar itu juga
mencerminkan bahwa investor masih meminta kompensasi risiko yang tidak kecil untuk memarkirkan uang mereka di
emerging markets seperti Indonesia. Terlebih sempat adanya penurunan outlook dari lembaga pemeringkat global,
Moody's dan Fitch Ratings. (bloombergtechnoz.com)
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|! ID SUN Yield

ID Gov. Tenors Yield (%) Daily Change (%) 5D imM 3mM 6M YTD

1Yr 5.989 0.084 0.995 17.593 227 19.208 23.535
2Yr 6.304 0.095 0.88 2339 23997 25.03 26.156
3Yr 6.304 0.095 0.88 23.39 23997 25.03 26.156
4Yr 6.442 0.437 3.636 19.208 21.731 24.147 23.174
5Yr 6.609 0.015 2,212 15.059 20.448 23.787 23.325
6Yr 6.607 0.197 0.824 14.387 17.5 18.618 18.959
7Yr 6.831 -0.044 0.279 13321 17.21 18.327 17.452
8Yr 6.941 -0.473 1328 10.843 13.955 17.564 14.689
9Yr 6.936 0.029 0565 8.749 13705 9.782 14.418
10Yr 6.91 -0.029 -0432 7515 11488 8053 12.853
11Yr 6.87 0.175 0.058 6.893 11.889 6.943 13.18
12¥r 6.961 -0.415 0.245 9.107 12202 9.055 12.729
13Yr 6.965 -0.713 0 5723 10749 6.891 11.138
15Yr 7.003 -0.793  -0.128 5754 9.954 4.01 10.457
16Yr 6.997 0.014 0.229 6.079 8801 2.806 9.74
18Yr 7.001 -0.086 0.647 531 6.853 1.7 7.394
20Yr 7.018 -0.75 -0213 4746 6917 1.828 7.49
30Yr 6.906 0.043 0 399 5419 0363 6.132
40Yr 6.942 0.058 0.463 2.814 3.15 0492 3.535

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

|! ID Bonds Yield Curve
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus Actual Result Previous
Monday, 23 March 2026 us 21.00 Construction Spending MoM Jan 0.1% - 0.3%
Tuesday, 24 March 2026 us 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI Mar P 51.5 52.4 51.6
Wednesday, 25 March 2026 us 18.00 MBA Mortgage Application Mar 20 - - -10.9%
Thursday, 26 March 2026 us 19.30 Initial Jobless Claims Mar 21 210k - 205k
Friday, 27 March 2026 us 21.00 University of Michigan Sentiment Mar F 54.0 - 55.5

Source: Bloomberg

|! Global Indices

Dow Jones 45,960.1

6,477.2
23,587.0
580.8
9,972.2
22,613.0
53,603.7
24,856.4
4,477.5
5,460.5
15.6

Source: Bloomberg
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