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|! Today’s Outlook

PASAR AS: Indeks Wall Street turun tajam pada Kamis di tengah
kekhawatiran baru terhadap dampak inflasi dari lonjakan harga
minyak, seiring perang AS-Israel dengan Iran yang belum
menunjukkan tanda mereda.

Penurunan terjadi secara luas di pasar setelah harga minyak
melonjak, dengan Brent kembali naik di atas USD 100 per barel
setelah Iran memberi sinyal akan terus memblokir Selat Hormuz,
jalur penting bagi sekitar seperlima pasokan minyak dunia. Pasar
khawatir lonjakan harga minyak dapat memicu inflasi yang lebih
tinggi dalam beberapa bulan ke depan, yang berpotensi membuat
The Fed menunda pemangkasan suku bunga.

Sebelumnya, Donald Trump mendesak The Fed untuk segera
memangkas suku bunga tanpa menunggu pertemuan berikutnya.
Sementara itu, data PCE Price Index Januari akan dirilis pada Jumat
dan menjadi indikator inflasi utama yang dipantau oleh The Fed.
Meski penting, data tersebut kemungkinan belum mencerminkan
inflasi dari kenaikan harga energi akibat konflik Iran.

Menurut CME FedWatch, pasar memperkirakan peluang 98,3%
bahwa The Fed akan mempertahankan suku bunga pada
pertemuan minggu depan, dengan bank sentral diperkirakan tetap
menahan suku bunga setidaknya hingga September.

PASAR EROPA: Saham Eropa melemah pada Kamis, seiring harga
minyak kembali sempat melonjak di atas USD 100 per barel di
tengah gangguan pengiriman yang masih berlangsung akibat
perang Iran. Indeks pan-Eropa Stoxx 600 turun 0,6%, CAC 40 di
Prancis melemah 0,7%, sementara FTSE 100 di Inggris turun 0,2%.

PASAR ASIA: Bursa saham Asia melemah pada Kamis setelah dua
hari penguatan, seiring harga minyak kembali melonjak mendekati
USD 100 per barel di tengah gangguan pasokan baru akibat eskalasi
perang di Timur Tengah.

Nikkei 225 Jepang turun 2%, sementara indeks yang lebih luas
TOPIX melemah 1,6%. KOSPI Korea Selatan juga turun 1,1%.

KOMODITAS: Sentimen pasar juga tertekan oleh terhentinya kapal-
kapal yang melintas di Selat Hormugz, jalur pelayaran strategis yang
dikelilingi Iran di tiga sisi. Perusahaan pelayaran kontainer, demi
melindungi awak kapal dan karena sulit memperoleh asuransi,
hampir sepenuhnya menghentikan pelayaran di jalur sempit
tersebut yang menangani sekitar seperlima pasokan minyak dan
LNG dunia.

Sementara itu, International Energy Agency (IEA) memperingatkan
bahwa perang di Timur Tengah telah menciptakan gangguan
pasokan terbesar dalam sejarah pasar minyak global. IEA, yang
sebelumnya mengumumkan pelepasan cadangan minyak strategis
terbesar sepanjang sejarah pada Rabu, juga memangkas proyeksi
pasokan minyak tahunannya.

Harga minyak melonjak pada Kamis dan kembali menembus USD
100 per barel, setelah pemimpin baru Iran Mojtaba Khamenei
memperingatkan bahwa Selat Hormuz, jalur pelayaran penting bagi
perdagangan global, akan tetap ditutup di tengah serangan AS dan
Israel terhadap Iran.
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| CDS and Government Bonds
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Indonesia CDS USD Last Price Daily Change (%)
2Yr 40.3206 0.00
5Yr 78.26329 0.14
10 Yr 126.1829 0.00
Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

Gov. Bonds Last Price Daily Change (%)
Indonesia 5 Years 98.77 -0.02
Indonesia 10 Years 98.45 -0.04
Indonesia 20 Years 103.52 0.02
Indoneisa 30 Years 100.47 0.02
US 5 Years 98.41 0.05
US 10 Years 98.95 0.06
US 30 Years 97.97 0.06

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

| Currencies

Currencies Last Price Daily Change (%) 5D M 3m 6M YTD

USD/IDR 16,893.00 -0.14  -006 -044 -150 -3.05 -120
USD/CNY 6.88 0.03 038 038 246 3.48 159
EUR/USD 115 010 -081 -290 -195 -202 -189
UsD/IrY 159.14 0.13 -085 -405 -246 -7.38 -153
USD/THB 2.1 -0.8  -053 -321 -211 -068 -188
USD/MYR 3.93 -0.05 05 -051 419 701 337
USD/INR 92.20 -017  -065 -173 -193 425 -252
AUD/USD 0.71 0.16 083 021 673 628 622

Source: Bioomberg, NHKSI Analytics

Commodities
Commodity Last Change %
Gold ($/Troy 0z.) 5,079.2 9725 -19%

WTI Oil ($/Bbl) 95.7 8.48 9.7%

Nickel LME ($/MT) 17,539.0 43.26 02%

CPO (MYR/Ton)

Source: Bloomberg

4,541.0 42.0 09%
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Ungkit Minat SBN Ritel, Investor Butuh Insentif?

Di tengah tren penurunan suku bunga dan kondisi pasar modal Tanah Air yang tertekan, penjualan SBN Ritel di 2026
tampak menantang. Namun, PT Bareksa Portal Investasi sebagai salah satu mitra distribusi SBN Ritel menilai hal ini
justru dapat menjadi peluang bagi pemerintah. CEO sekaligus Co-founder Bareksa Karaniya Dharmasaputra, menilai
bahwa pasar SBN Tanah Air sebetulnya masih dapat diperdalam. Pasalnya, instrumen ini cenderung menawarkan
return yang baik kepada masyarakat. Dharma membandingkannya dengan instrumen investasi emas sebagai safe
haven yang kendati secara umum mampu bergerak menguat, tapi bukan tanpa volatilitas yang cukup tajam.
Sementara dibandingkan deposito perbankan, SBN Ritel dinilai memiliki daya tawar yang lebih tinggi. (bisnis.com)

Green Sukuk Jadi Alternatif Pembiayaan Proyek EBT

Sukuk Hijau atau Green Sukuk berpotensi menjadi salah satu alternatif pembiayaan proyek energi baru terbarukan
(EBT), seperti pembangkit listrik tenaga surya (PLTS). Indonesia memiliki potensi energi surya lebih dari 3.000 gigawatt
(GW) dan merupakan salah satu yang terbesar di dunia. Namun, pemanfaatannya masih sangat terbatas. Di tengah
kebutuhan investasi energi bersih yang terus meningkat untuk mendukung target dekarbonisasi, skema pembiayaan
inovatif seperti green sukuk dinilai dapat menjadi salah satu instrumen penting untuk mempercepat pengembangan
energi surya di dalam negeri, khususnya dalam mewujudkan target pembangunan kapasitas 100 gigawatt (GW) energi
surya. Direktur Pembiayaan Syariah Direktorat Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko (DJPPR) Kementerian
Keuangan Deni Ridwan mengatakan pemerintah terus mengoptimalkan berbagai instrumen fiskal untuk mendorong
pembangunan ekonomi hijau, termasuk melalui pengembangan instrumen pembiayaan syariah. (bisnis.com)

Lelang Sukuk Negara Landai, Penawaran Investor Tercatat Rp30,98 Triliun

Nilai penawaran masuk dalam lelang Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) atau sukuk kian susut sepanjang tahun
berjalan 2026. Teranyar, lelang sukuk pada Selasa (10/3/2026) mencatatkan penawaran senilai Rp30,98 triliun. Dalam
lelang teranyar, pemerintah melalui Direktorat Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko (DJPPR) Kementerian
Keuangan, menawarkan delapan seri sukuk. Diperinci, 3 seri merupakan sukuk bertenor pendek yang diwakilkan oleh
Surat Perbendaharaan Negara Syariah (SPNS) dan 5 seri bertenor panjang merupakan Project Based Sukuk (PBS). Pada
seri bertenor pendek atau SPNS, total penawaran yang masuk mencapai Rp11,58 triliun, dengan penawaran terbesar
dihimpun oleh SPNS23112026 senilai Rp8,167 triliun. Produk ini sekaligus memiliki tenor terpanjang, yaitu selama 9
bulan, yang jatuh tempo pada 23 November 2026. Sementara dua seri lainnya, SPNS06042026 dan SPNS08092026
mencatatkan penawaran senilai masing-masing Rp1,7 triliun dan Rp1,71 triliun. Kedua seri ini memiliki maturity date
pada 6 April 2026 dan 8 September 2026. (bisnis.com)
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|! ID SUN Yield

ID Gov. Tenors Yield (%) Daily Change (%) 5D im M 6M YTD

1Yr 5.568 1.273 5.514 10.674 12.258 6.483 14.851
2¥r 5.968 0269 12244 16.563 16.859 12.244 19.432
3Yr 5.968 0269 12244 16.563 16.859 12.244 19.432
4Yr 5.973 -0.3 5.885 10.203 12762 11.312 14.207
5¥r 6.21 0.275 4335 8.358 11.29 13.685 15.88
6Yr 6.204 0.21 4042 8.613 9.805 10.293 11.703
7Yr 6.512 -0.443 5817 7.993 10.9%34 11.469 11.967
8Yr 6.663 0 4142 5645 8944 10.681 10.096
9Y¥r 6.813 -0.029 4,158 7.072 10.207 8.47 12.389
10Yr 6.852 0.117 3.85 7.129 10695 8.144 11.906
11Yr 6.733 0.149 1.876 5.17 8.86 6.35 10.923
12 Yr 6.59 0.243 2091 3.259 5677 2.012 6.721
13Yr 6.899 0.058 1996 4.594 9369 5.344 10.085
15Yr 6.876 0.585 1912 3961 7741 1626 8.454
16Yr 6.888 0.102 1.683 4.017 6.592 1.668 8.03
18Yr 6.842 0.132 2074 241 4267 -0.653 4.955
20Yr 6.924 1.898 3.159 2184 5184 1.021 6.05
30Yr 6.815 0 1.263 2.006 3824 -1.089 4.733
40 Yr 6.866 0.044 0911 1.764 1583 -0.507 2401

Source: Bloomberg, NHKSI Analytics

|! ID Bonds Yield Curve
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|! Global Domestic Economic Calendar
Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus  Actual Result Previous

Monday, 09 March 2026 CN 8.30 PPl YoY Feb -1.1% -0.9% -1.4%

8.30 CPI YoY Feb 0.9% 1.3% 0.2%
1D 10.00 Consumer Confidence Index Feb - - 127.0

Tuesday, 10 March 2026 us 21.00 Existing Home Sales Feb 3.88m 3.91m

Wednesday, 11 March 2026 us 18.00 MBA Mortgage Application Mar 6 - 11.0%
19.30 CPI MoM Feb 0.3% 0.2%
19.30 CPI YoY Feb 2.4% 2.4%

Thursday, 12 March 2026 us 19.30 Intial Jobless Claims Mar 7 215k 213k
19.30 Housing Starts Jan 1340k 1404k

Friday, 13 March 2026 us 19.30 Personal Income Jan 0.5% 0.3%
19.30 Personal Spending Feb 0.3% 0.4%
19.30 Durable Goods Order Jan 1.1% -1.4%
19.30 GDP Annualized QoQ 4Q 1.4% 1.4%

Source: Bloomberg

|! Global Indices

Dow Jones 46,677.9 -

S&P 500 6,672.6

NASDAQ 24,5336

STOXX 600 598.9

FTSE 100 10,305.2

DAX 23,589.7

Nikkei 54,453.0

Hang Seng 25,716.8

Shanghai 4,687.6

KOSPI 5,583.3

EIDO 15.9

Source: Bloomberg
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