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|! Today’s Outlook | JCI

PASAR AS: Saham AS ditutup melemah pada Kamis seiring meningkatnya konflik di Timur
Tengah yang mendorong harga minyak naik dan memicu kekhawatiran inflasi. Sentimen

pasar juga tertekan oleh penurunan saham semikonduktor setelah muncul laporan bahwa 7 7 10 5 o,
pemerintahan Trump tengah menyusun regulasi untuk membatasi pengiriman chip Al [ +133-5 (+1-76 A))

secara global.

Indeks S&P 500 turun 0,6% ke 6.829,45, NASDAQ Composite melemah 0,3% ke 22.748,99, Volume (bn shares) 50.14
sementara Dow Jones turun 1,6% ke 47.954,19. Pada sesi sebelumnya, indeks utama
sempat menguat didukung data ekonomi yang solid serta laporan bahwa Iran membuka Value (|DR tn) 19.80

peluang dialog.

Namun, harapan meredanya konflik memudar setelah Iran kembali meluncurkan serangan
rudal ke lIsrael, menandai hari keenam konflik. Senat AS juga menolak usulan untuk U ged
menghentikan kampanye udara terhadap Iran. Di sisi lain, Gedung Putih menyebut

371 282 157

Mojtaba Khamenei, putra pemimpin tertinggi Iran yang tewas, sebagai kandidat kuat
penerus kepemimpinan, yang menunjukkan Iran tidak akan segera menyerah pada
tekanan.

global karena berpotensi mempengaruhi harga energi, sentimen pasar, inflasi, dan
pertumbuhan ekonomi. Sementara itu, Bloomberg melaporkan AS tengah merancang
aturan yang akan mewajibkan persetujuan pemerintah untuk hampir seluruh ekspor chip

o
Most Active Stock
Al dari perusahaan seperti Nvidia dan AMD, memperluas pembatasan yang saat ini

mencakup sekitar 40 negara m m

PASAR EROPA: Saham Eropa ditutup melemah setelah sempat menguat di awal sesi,

Direktur IMF Kristalina Georgieva mengatakan konflik ini menguji ketahanan ekonomi l

dengan sentimen pasar tetap rapuh di tengah konflik Timur Tengah yang terus meningkat. BIPI 1310.0 TLKM 449.1
Indeks DAX Jerman turun 1,6%, CAC 40 Prancis melemah 1,5%, dan FTSE 100 Inggris juga BUMI 825.2 MEDC 424.7
turun 1,5%. Konflik yang dimulai dari serangan rudal AS dan Israel terhadap Iran pada
akhir pekan lalu semakin meluas, termasuk laporan tenggelamnya kapal perang Iran oleh
kapal selam AS serta pencegatan rudal Iran oleh sistem pertahanan NATO. BBCA 778.4 PTRO 413.2
IMF kembali memperingatkan bahwa konflik berkepanjangan dapat mendorong kenaikan BMRI 679.1 BNBR 377.8
harga energi global serta meningkatkan inflasi. Hal ini menjadi perhatian khusus bagi
Eropa yang sangat bergantung pada impor energi dan berpotensi memberi tekanan pada ENRG 595.7 BBRI 362.5

European Central Bank (ECB) untuk menaikkan suku bunga.

Pembuat kebijakan ECB Joachim Nagel mengatakan dampak terhadap inflasi akan terbatas

jika konflik berakhir cepat, namun harga energi yang tetap tinggi dalam jangka panjang

dapat meningkatkan inflasi dan melemahkan aktivitas ekonomi. Sementara itu, pejabat . .
ECB lainnya Francois Villeroy de Galhau menyatakan belum ada alasan untuk menaikkan F T t

coku bunge saat inl. oreign iIransaction
Data ekonomi menunjukkan penjualan ritel zona euro naik 2,0% YoY pada
Februari,melampaui ekspektasi 1,7%, meskipun secara bulanan turun 0,1%.

Volume (bn shares) 491
PASAR ASIA: Saham Asia menguat pada Kamis, menandakan pemulihan sementara selera
risiko setelah tekanan dari eskalasi konflik Timur Tengah. Value (IDR tn) 5.46
Indeks MSCI Asia-Pacific ex-Japan naik 3,9%, dipimpin oleh KOSPI Korea Selatan yang Net Buy (SeII) 555.63 B

melonjak 11,2% setelah sempat mengalami penurunan tajam pada sesi sebelumnya.
Nikkei Jepang juga menguat 2,5%.

Di pasar obligasi, imbal hasil US Treasury 10 tahun naik 3,9 bps menjadi 4,121%,
sementara tenor 30 tahun naik 4,4 bps ke 4,7607%, mencerminkan penurunan harga TOp Buv NB Val T°p Sell NS Val
obligasi.

BBCA 148.2 BBRI 62.9

Saham China juga menguat setelah pemerintah menetapkan target pertumbuhan

ekonomi 2026 sebesar 4,5%-5%, sedikit lebih rendah dari pertumbuhan sekitar 5% tahun ASII 90.8 TLKM 57.1
lalu. Beijing juga merilis Rencana Lima Tahun ke-15 yang menekankan investasi pada
inovasi, industri teknologi tinggi, serta peningkatan konsumsi rumah tangga.

ITMG 81.6 CUAN 50.8
KOMODITAS: Harga minyak naik lebih dari 2% pada Kamis, memperpanjang reli akibat

meningkatnya ketegangan antara AS, Israel, dan Iran yang mengganggu pasokan energi PTBA 52.9 BBNI 49.8
serta jalur pengiriman minyak.

Brent crude naik US$2,25 (2,8%) ke US$83,65/barel, sementara WTI naik US$2,56 (3,4%) BUMI 423 INCO 47.2

ke USS$77,22/barel. Kenaikan harga juga didorong oleh serangan terhadap kapal tanker di

kawasan Teluk serta keputusan China mengurangi ekspor bahan bakar. o

Konflik yang berkepanjangan juga memaksa sejumlah kilang di Timur Tengah, China, dan G ove rn m e nt BO n d YI e I d & FX

India untuk mengurangi operasi pengolahan minyak mentah.

KRISIS TANK: Serangan terhadap kapal tanker minyak di kawasan Teluk masih berlanjut.
Kapal tanker berbendera Bahama Sonangol Namibe dilaporkan mengalami kerusakan
lambung setelah ledakan di dekat Pelabuhan Khor al Zubair, Irak. Last Change %

Data pelacakan kapal dari Vortexa dan Kpler menunjukkan sekitar 300 kapal tanker masih o
berada di Selat Hormuz, sementara lalu lintas kapal yang masuk dan keluar jalur tersebut Tenor: 10 years 6.60 0.39 6.2%
hampir terhenti sejak konflik dimulai.

USDIDR 16.883 -2 0.0%

INDONESIA: IHSG berhasil rebound sejauh +1,76% menjadi 7710,5 dengan sektor barang

konsumer primer memimpin kenaikan dan didorong oleh sentimen positif menguatkan

indeks bursa global. Meski begitu, harus tetap berhati-hati dengan kondisi global yang KRWIDR 11.40 -0.1468 -1.3%
masih memanas. Tetap berpegang pada saham sektor komoditas yang akan menjadi tema

trading sepanjang tahun ini seiring dengan kenaikan komoditas minyak, emas, nikel. Tetap

berjaga-jaga selalu dengan stoploss dan trailing stop terdekat di tengah volatilitas ini.
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| Company News

ELPI: Right Issue 22%, 9 Maret Minta Restu Pemegang Saham

PT Pelayaran Nasional Ekalya Purnamasari Tbk berencana menambah amunisi pendanaan
melalui aksi korporasi di pasar modal. Emiten pelayaran dengan kode saham ELPI itu
menyiapkan skema penambahan modal dengan memberikan Hak Memesan Efek Terlebih
Dahulu (HMETD) atau right issue. Dalam keterbukaan informasi, manajemen Perseroan
menyampaikan rencana PMHMETD | dengan menerbitkan sebanyak-banyaknya 2.112.420.000
saham baru bernilai nominal Rp100 per saham. Jumlah tersebut setara dengan maksimal
22,18% dari modal ditempatkan dan disetor penuh setelah pelaksanaan right issue.

PANI: Laba PIK 2 Melejit 83,84% Jadi Rp1,14 Triliun pada 2025

Emiten raksasa properti milik konglomerasi Aguan, PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk. (PANI)
sepanjang 2025 lalu telah menapaki profit laba bersih perseroan sebesar Rp1,147 triliun hingga
periode 31 Desember 2025. Angkanya melonjak 83,84 persen secara year on year (yoy)
dibandingkan periode sama tahun sebelumnya yang sebesar Rp623,91 miliar. Pertumbuhan
laba itu berjalan beriringan lonjakan pendapatan neto yang mencapai Rp4,31 triliun atau
meningkat 52,30 persen secara yoy dari Rp2,83 triliun pada periode yang sama tahun
sebelumya.

ELSA: Pendapatan Pihak Ketiga Dongkrak Laba Elnusa

ELSA mencatat laba bersih Rp718,4 miliar pada 2025, naik tipis 0,66% YoY, seiring peningkatan
pendapatan menjadi sekitar Rp14,5 triliun (+8,25% YoY). Kinerja ini terutama ditopang oleh
kenaikan kontribusi pendapatan dari pihak ketiga yang meningkat dari Rp2,37 triliun menjadi
Rp3,12 triliun, khususnya pada segmen distribusi dan logistik energi. Selain itu, aktivitas jasa
hulu migas dan dukungan operasional di sektor energi juga turut menopang stabilitas kinerja
perusahaan sepanjang tahun.
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Bos Danantara Kantongi Investasi Rp23,66 Triliun untuk Bangun Pabrik PLTS

Menteri Investasi dan Hilirisasi sekaligus CEO Danantara Rosan Perkasa Roeslani menjelaskan bahwa
pemerintah telah menerima investasi sebesar US$1,4 miliar atau Rp23,66 triliun (asumsi kurs Rp16.905 per
dolar AS) untuk pembangunan pabrik pembangkit listrik tenaga surya (PLTS) tahun ini. Hal itu disampaikan
Rosan setelah dipanggil Presiden RI Prabowo Subianto ke Istana Negara pada Kamis (5/3/2026). Rosan
menjelaskan bahwa Presiden Prabowo tengah menggenjot pembangunan PLTS di beberapa desa.
Kemudian, daerah yang diprioritaskan adalah daerah-daerah yang memang sudah memiliki rantai
distribusinya. Jadi, dari usulan awal 100 Gigawatt (GW) PLTS, sebanyak 13 GW akan terlebih dahulu
diprioritaskan.

Global News

Menkeu AS: Trump Bakal Naikkan Tarif Global Jadi 15% Pekan Ini

Menteri Keuangan Amerika Serikat (AS) Scott Bessent menyatakan bahwa rencana Donald Trump untuk
menaikkan tarif universal dari 10% menjadi 15% kemungkinan besar akan direalisasikan dalam pekan ini.
Bulan lalu, Trump telah menetapkan tarif universal sebesar 10% setelah Mahkamah Agung membatalkan
sebagian besar rezim tarif sebelumnya. Bessent mencatat bahwa otoritas untuk bea masuk baru ini hanya
berlaku selama 150 hari. Selama periode tersebut, otoritas perdagangan AS akan mengkaji penggunaan
undang-undang lain guna menghidupkan kembali rezim tarif yang sempat dibatalkan pengadilan. "Saya
sangat yakin bahwa tarif akan kembali ke tingkat sebelumnya dalam lima bulan," kata Bessent. "Prosesnya
memang sangat lambat, tetapi jauh lebih tangguh," tambahnya, merujuk pada rencana penggunaan Pasal
301 dan 232 untuk menggantikan bea masuk IEEPA yang sebelumnya dibatalkan.
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|! NHKSI Stock Coverage

T e U e e e e o P JR L o Cmmg R AR e N o oo o I R et
Price Tn) (TTv) Equity (%) Yield TTM (%) Growth (%) YoY TTM
Finance
BBRI IDR 3,950 IDR 3,750 IDR 3,660 IDR 4,300 14.7% 5.1% 56835 9.96 174 17.67 8.22 6.34 -549 115
BECA IDR 8,975 IDR 7,100 IDR 8,075 IDR 10,000 40.8% -20.9% 875.25 15.20 310 21.15 an 522 493 077
BBNI IDR 4,590 IDR 4,280 IDR 4370 IDR 6,400 49.5% -6.8% 15963 197 093 1201 799 548 -6.63 110
BMRI IDR 4,870 IDR 5125 IDR 5100 IDR 6,250 22.0% 52% 47833 8.50 163 19.49 932 892 092 099
TUGU IDR 1,005 IDR 1300 IDR 1,165 IDR 1,990 53.1% 29.4% 4562 6.21 0.45 749 6.36 13.62 -28.33 0.81
INDF IDR 7,300 IDR 6,225 IDR 6,775 IDR 8,500 36.5% -147% 5466 704 078 1147 3.76 366 -21.00 062
1CBP IDR 10,350 IDR 7475 DR 8,200 IDR 13,000 73.9% -278% 8717 1443 177 12.65 319 6.90 2527 054
CPIN IDR 4,350 IDR 3,680 IDR 4,510 IDR 5,060 37.5% -16.2% 6034 12.85 189 1543 271 951 13112 069
IPFA IDR 2,130 IDR 2,330 IDR 2,620 IDR 2,500 7.3% 9.4% 2732 6.76 145 2346 287 8.81 3263 0381
SSMS IDR 1,600 IDR 1410 IDR 1535 IDR 2,750 95.0% -11.9% 1343 11.08 0.00 43.53 334 -170 99.17 0.49
Consumer Cyclicals
FILM IDR 3,305 IDR 11000 IDR 14,500 IDR 6,750 -38.6% 232.8% 56.62 - 17.19 -5.66 0.00 2338 0.00 145
ERAA IDR 428 IDR 410 IDR 408 IDR 476 16.1% -4.2% 654 6.30 0.75 1239 4.48 8.55 -850 096
HRTA IDR 525 IDR 2950 DR 2,150 IDR 590 -80.0% 461.9% 13.59 18.97 4.82 28.54 0.70 4178 105.79 0.56
e
KLBF IDR 1,150 1DR 1040 IDR 1,205 IDR 1,520 46.2% -9.6% 48,69 13.58 205 1547 329 716 1342 060
SIDO IDR 575 IDR 520 IDR 540 IDR 700 34.6% -9.6% 15.60 12.56 491 37.20 8.19 4.10 497 056
Infrastructure & Teleco
TLKM IDR 2,400 IDR 3,260 IDR 3480 IDR 3,400 4.3% 358% 32294 14.84 235 15.95 532 0.50 430 117
JSMR IDR 3,810 IDR 3,340 DR 3,410 IDR 3,600 7.8% -123% 2424 6.62 0.67 10.40 4.62 -5.88 -19.27 081
EXCL IDR 2,250 IDR 2870 DR 3,750 IDR 3,000 4.5% 276% 5223 0.00 175 -15.84 847 2342 0.00 100
TOWR IDR 535 IDR 484 1DR 585 IDR 1,070 121.1% -95% 2860 131 107 15.51 332 848 515 090
TBIG IDR 2,190 IDR 1585 IDR 2,680 IDR 1,900 19.9% -27.6% 3591 27.16 3.52 12.06 150 EX -19.06 045
MTEL IDR 620 IDR 510 IDR 700 IDR 700 373% -17.7% 4262 2003 127 6.37 492 719 022 090
INET IDR 95 IDR 775 DR 467 IDR 580 -25.2% 715.8% 6.80 229.56 12.18 6.43 0.01 5.36 1184.01 0.99
T
CTRA IDR 870 IDR 720 DR 830 IDR 1,400 94.4% -172% 1335 5.39 0.58 11.26 329 2101 2724 091
PANI IDR 11,299 IDR 8,600 IDR 12,600 IDR 18,500 115.1% -23.9% 15581 127.32 #NJAN/A 438 0.04 5237 8389 153
PWON IDR 410 1DR 348 IDR 338 IDR 520 49.4% -15.1% 16.76 7.84 0.77 10.15 3.00 7.59 -6.22 0.85
MEDC IDR 1,000 IDR 1820 IDR 1,345 IDR 1,500 -17.6% 82.0% 4575 15.18 122 8.52 244 6.66 -5029 071
ITMG IDR 23,500 IDR 25975 DR 21,875 IDR 23,250 -10.5% 10.5% 2935 8.94 091 9.98 9.62 -1837 -48.96 055
INCO IDR 2,840 DR 6325 IDR 5,175 IDR 4,930 -221% 1227% 66.66 64.18 143 2.16 081 -2287 -3220 0487
ANTM IDR 1,625 1DR 4,130 IDR 3,150 IDR 1,560 -62.2% 154.2% 99.25 13.37 293 23.32 3.26 68.57 20533 072
ADRO IDR 2,050 IDR 2430 IDR 1,810 IDR 3,680 51.4% 18.5% 7142 0.00 089 8.19 10.98 -2.66 -6894 0488
NCKL IDR 670 IDR 1335 IDR 1,125 IDR 1,030 -22.8% 99.3% 84.24 10.54 2.35 25.16 1.96 13.02 3327 099
CUAN IDR 730 IDR 1320 IDR 2,340 IDR 2,100 59.1% 808% 14839 63.51 2746 62.57 0.02 1724 32483 165
PTRO IDR 3,380 IDR 5225 IDR 10,925 DR 4,300 -17.7% 54.6% 5270 133.29 12n 5.61 0.29 19.60 20664 206
UNIQ IDR 550 IDR 154 1DR 356 IDR 810 426.0% -72.0% 048 893 099 11.79 0.00 17.25 -18.74 042
RMKE IDR 535 DR 3,320 IDR 5925 IDR 7800 134.9% 520.6% 1453 63.87 7.89 13.11 1.00 -3.61 4.15 139
AVIA IDR 390 DR 414 IDR 505 IDR 470 13.5% 6.2% 25.65 14.22 257 18.24 472 8.73 499 062
UNTR IDR 24,925 DR 29,625 DR 29,500 IDR 25,350 -14.4% 18.9% 11051 1.26 1.08 15.53 6.30 -233 -24.17 084
ASil 4,900 IDR 6,325 DR 6,700 IDR 5475 -13.4% 29.1% 256.06 7.81 111 14.81 5.54 -1.55 -334 0.79
CYBR IDR 620 DR 1375 1DR 1,795 IDR 1470 6.9% 121.8% 923 0.00 49.00 45.18 0.00 55.74 000 042
GOTO IDR 82 IDR 57 IDR 64 IDR 70 22.8% -30.5% 67.90 0.00 188 -4.89 0.00 7.50 98.10 087
WIFI IDR 2,230 IDR 2,190 IDR 3,250 IDR 4,880 122 8% -18% 1163 15.92 163 8.47 0.09 52.93 9272 104
beerigotzloon
ASSA IDR 580 IDR 1,050 IDR 1,125 IDR 900 -143% 81.0% 388 10.21 177 18.13 364 11.66 9158 116
BIRD IDR 1,565 IDR 1,700 IDR 1,700 IDR 1,900 11.8% 86% 425 6.74 070 10.71 743 1396 1940 0.80
Ipcc IDR 145 1DR 1,285 IDR 1,385 IDR 1,500 16.7% 125% 234 9.18 174 19.58 737 1216 2922 062
SMDR IDR 244 IDR 400 IDR 392 IDR 520 30.0% 63.9% 6.55 7.25 0.72 9.94 2.79 -4.53 0.26 0.93
c o o o U o o o 0 o 05 0O O U U O U U U O O U U O 0 0 0 b
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Event Company
Monday, 02 March 2026 RUPS CLAY MKNT
Tuesday, 03 March 2026 RUPS PTMP PTMR YOII
Tender Offer (Payment Date) SGRO
Wednesday, 04 March 2026 RUPS PPGL
Thursday, 05 March 2026 Cum Right Issue IRSX
RUPS BSWD MDRN
Friday, 06 March 2026 RUPS KUAS

Tender Offer (Payment Date) BOGA

Source: IDX

|! Corporate Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus  Actual Result Previous
Monday, 02 March 2026 us 21.45 S&P Global US Manufacturing PMI Feb 51.4 - 51.2
22.00 ISM Manufacturing Feb 51.5 - 52.6
D 7.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Feb - 53.8 52.6
11.00 CPI YoY Feb 4.3% - 3.6%

Tuesday, 03 March 2026 - - - 5 -

Wednesday, 04 March 2026 us 19.00 MBA Mortgage Applications Feb-27 - - 0.4%
20.15 ADP Employment Change Feb 50k - 22k

22.00 ISM Services Index Feb 53.5 - 53.8

CN Manufacturing PMI Feb 49.2 - 49.3

RatingDog China PMI Mfg Feb 50.1 - 50.3

Thursday, 05 March 2026 us 20.30 Intial Jobless Claims Feb-28 215k - 212k
Friday, 06 March 2026 us 20.30 Retail Sales Advance MoM Jan -0.3% - 0.0%
20.30 Change in Nonfarm Payrolls Feb 60k - 130k

20.30 Unemployment Rate Feb 4.3% - 4.3%

Source: Bloomberg
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|! Global Indicies |! commodities

Dow Jones 47,954.7 - 784.7
6,830.7 -38.79

25,020.4 -73.27

604.8 -7.88

10,413.9 -153.71

Gold ($/Troy Oz.) 5,082.3 -1.1%
Brent Oil ($/Bbl) 854 49%
WTI Oil ($/Bbl) 810 85%

Coal ($/Ton) 1343 . 2.0%
Nickel LME ($/MT) 17,0393 -1.6%
Tin LME ($/MT) 49,799.0 2.2%
CPO (MYR/Ton) 4,207.0 0.7%
Source: Bloomberg

23,815.8 -38961
55,278.1 103252
25,2213 7186

4,647.7 45.06

16.7 -0.21

Source: Bloomberg

|! Sectors

1,416.6

4087369

Basic Materials 2232.577
Consumer Non-Cylicals 734.548
Consumer Cyclicals 1080.522

1881.204

994.811

1942181

Infrastructure 2083.181
Transportation& Logistic 1877.365
Technology 7890557

Source: Bloomberg
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suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas
Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,

negligence, inaccuracy contained herein.
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