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|! Today’s Outlook 1 1c

PASAR AS: Saham AS ditutup menguat pada Rabu, didorong data pasar
tenaga kerja dan sektor jasa yang solid, meski sentimen sempat tertekan

oleh eskalasi konflik di Timur Tengah. S&P 500 naik 0,8%, NASDAQ 7577.0 -362.7 (-457%)

Composite menguat 1,3%, dan Dow Jones bertambah 0,5%.

Konflik Timur Tengah memasuki hari kelima. Militer AS menyebut Volume (bn shares) 50.14
pertahanan udara Iran melemah, angkatan lautnya lumpuh, dan ribuan
target telah diserang. Israel terus menyerang Hezbollah di Lebanon, Value (IDR tn) 19.80

sementara Iran membalas dengan rudal dan drone ke negara-negara Arab

yang menjadi lokasi pangkalan AS. NATO juga untuk pertama kalinya

mencegat rudal Iran yang mengarah ke wilayah udara Turki. Unchanged
Meski sempat muncul laporan bahwa Iran membuka peluang pembicaraan 371 282 157

damai, kabar itu dibantah. Presiden AS Donald Trump menyebut operasi di

Iran diperkirakan berlangsung 4-5 minggu, sementara Menhan AS
menyatakan operasi “baru saja dimulai.”

Dari sisi data, payroll swasta AS melonjak 63 ribu pada Februari (di atas

|! Most Active Stock
ekspektasi 50 ribu), menjadi kenaikan terbaik sejak Juli lalu. Fokus pasar

kini tertuju pada data tenaga kerja lanjutan hingga laporan nonfarm m m
payrolls.

INDF 1876.9 BNBR 1001.0
PASAR EROPA: Bursa Eropa menguat setelah sebelumnya tertekan, seiring
meningkatnya harapan konflik Timur Tengah akan segera mereda. Indeks BBCA 1389.0 PTRO 655.0
DAX Jerman naik 1,8%, CAC 40 Prancis dan FTSE 100 Inggris masing-masing
menguat 0,8%. BUMI 1235.6 BUVA 625.8
PMI jasa zona euro naik tipis ke 51,9, sementara tingkat pengangguran BMRI 1093.8 BIPI 515.2
turun ke 6,1%. Namun, data ini diperkirakan tidak banyak memengaruhi
kebijakan ECB, terutama setelah inflasi zona euro melonjak di luar BBRI 1028.3 TLKM 501.1
perkiraan.

PASAR ASIA: Saham Asia anjlok tajam, dipimpin Korea Selatan yang turun
11% akibat kekhawatiran konflik AS—Iran dan dampaknya terhadap inflasi.

Penurunan juga dipicu aksi ambil untung setelah reli kuat awal tahun. | Fo reign Transaction

Saham China melemah setelah data PMI menunjukkan ekonomi yang
belum solid. Indeks utama China turun lebih dari 1%, sementara Hang

Seng Hong Kong jatuh hampir 3% akibat tekanan pada saham teknologi. Volume (bn shares) 4.91
Pata resmi menunjukkan kon.traksiAberIanjut di sektor manufaktur dan Value (IDR tn) 5.46
jasa, dengan konsumsi domestik masih lemah.

Net Buy (Sell) 555.63 B

MINYAK: Harga minyak naik tipis di tengah perdagangan yang fluktuatif.
Brent menguat ke USD 81,68 per barel dan WTI ke USD 75,07 per barel.

Keduanya telah melonjak tajam pekan ini, dengan Brent menyentuh level
tertinggi sejak Juli 2024, didorong kekhawatiran gangguan pasokan akibat Top Buy NB Val Top Sell NS Val

konflik Timur Tengah.

BUMI 1216.2 ANTM 668.9
KRISIS KAPAL & PELAYARAN: Konflik AS—Iran meluas setelah serangan AS
menghantam kapal perang Iran, memperparah krisis pelayaran di Selat MEDC 1028.6 BNBR 656.2
Hormuz vyang sudah berlangsung lima hari. Jalur vital ini—yang
menyalurkan sekitar 20% pasokan minyak dan LNG dunia—praktis ENRG 892.7 ESSA 618.9
tersendat.

BBCA 728.9 PTRO 567.3

Sekitar 200 kapal tanker dan kargo tertahan di perairan Teluk, sementara
ratusan lainnya tidak bisa memasuki pelabuhan. AS berjanji memberi BIPI 708.7 BMRI 543.9
pengawalan laut dan asuransi untuk kapal energi guna menahan lonjakan
harga. Sejak konflik dimulai, sedikitnya delapan kapal dilaporkan

terdampak srangan. |! Government Bond Yield & FX

INDONESIA: IHSG ditutup kembali terkoreksi dibawah angka psikologis
dimana turun sejauh -4.57% menjadi 7577.1. Pasar mengalami penurunan
sejalan dengan bursa global yang mengkhawatirkan eskalasi US & Israel

terhada Iran. Terlepas hari ini berpeluang untuk rebound, lakukan hedging Last Change %
dan tetap berpegang pada saham sektor komoditas yang akan menjadi

tema trading sepanjang tahun ini seiring dengan kenaikan komoditas Tenor: 10 years 6.61 0.40 6.5%
minyak, emas, nikel. Pasca minyak dan gas berhasil breakout, harga

batubara juga sudah mulai breakout dimana nampaknya hari ini bisa USDIDR 16.885 28 0.2%
memberikan peluang untuk kenaikan saham batubara. Jangan lupakan

berjaga-jaga selalu dengan stoploss dan trailing stop terdekat di tengah KRWIDR 11.54 0.1852 1.6%
volatilitas ini.
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| Company News

YOII: Dapat Lampu Hijau Right Issue, Siap Tebar 684 Juta Saham Baru

PT Asuransi Digital Bersama Tbk (YOIl) resmi mendapat restu pemegang saham untuk menggelar aksi
penambahan modal dengan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD) alias right issue. Persetujuan
tersebut diperoleh dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa (RUPSLB) yang digelar pada 3 Maret
2026. Manajemen YOIl menyampaikan, RUPSLB telah memenuhi kuorum dengan kehadiran pemegang
saham yang mewakili 2,75 miliar saham atau 80,34% dari total saham dengan hak suara yang sah. Dengan
demikian, seluruh agenda rapat dinyatakan sah sesuai Anggaran Dasar Perseroan dan ketentuan
perundangan yang berlaku. Direktur Utama YOII, Adi Wibowo, dalam keterbukaan informasi Rabu (4/3/2026)
menjelaskan, pemegang saham menyetujui penerbitan sebanyak-banyaknya 684.937.500 saham baru
dengan nilai nominal Rpl00 per saham. Aksi ini akan menjadi instrumen utama Perseroan dalam
memperkuat struktur permodalan. Dana hasil right issue akan dialokasikan untuk keperluan modal kerja,
seiring strategi penguatan bisnis dan ekspansi Perseroan ke depan. Manajemen menegaskan, tambahan
modal ini krusial untuk menopang rencana usaha sekaligus menjaga kesinambungan operasional. (Emiten
News)

DCII: Melejit 26%, DCII Akhiri dengan LabaRP 1T

DCI Indonesia (DCII) per 31 Desember 2025 mengemas laba bersih Rp1 triliun. Melejit 25,67 persen dari
episode sama tahun sebelumnya dengan tabulasi laba senilai Rp796,47 miliar. Menyusul hasil itu, laba per
saham dasar emiten asuhan Toto Sugiri tersebut menjadi Rp420 dari sebelumnya Rp334. Pendapatan
terkumpul Rp2,54 triliun, melonjak 40,33 persen dari posisi sama tahun sebelumnya Rp1,81 triliun. Beban
pokok pendapatan Rp1,16 triliun, mengalami pembengkakan dari akhir tahun sebelumnya Rp755,4 miliar.
Laba kotor terkumpul Rp1,37 triliun, meningkat dari akhir tahun sebelumnya Rp1,05 triliun. Beban
pemasaran Rp5,29 miliar, turun dari Rp5,45 miliar. Beban umum dan administrasi Rp125,66 miliar, bengkak
dari Rp79,37 miliar. Pendapatan operasi lain Rp23,91 miliar, melonjak signifikan dari Rp3,98 miliar. Beban
operasi lain Rp1,31 miliar, turun dari Rp1,38 miliar. Laba usaha Rp1,26 triliun, naik dari Rp974,81 miliar.
Pendapatan keuangan Rp6,91 miliar, susut dari edisi sama tahun sebelumnya Rp9,72 miliar. Keuntungan dari
selisih antara harga transaksi dan nilai wajar yang harus ditangguhkan pada aset keuangan Rp1,23 miliar dari
nihil. Beban keuangan Rp89,5 miliar, naik dari Rp79,79 miliar. Laba sebelum pajak Rp1,18 triliun, melesat dari
Rp903,74 miliar. Total ekuitas terakumulasi sejumlah Rp4 triliun, mengalami peningkatan dari akhir tahun
sebelumnya Rp3 triliun. Jumlah liabilitas Rp2,64 triliun, bengkak dari akhir 2024 sebesar Rp1,81 triliun. Total
aset Rp6,64 triliun, mengalami lonjakan dari akhir tahun sebelumnya Rp4,82 triliun. (Emiten News)

TEBE: Turun Tipis, Emiten Haji Isam (TEBE) Tabulasi Laba Rp132,72 Miliar

Dana Brata Luhur (TEBE) per 31 Desember 2026 membukukan laba bersih Rp132,72 miliar. Mengalami
perosotan 0,35 persen dari episode sama tahun sebelumnya senilai Rp133,19 miliar. Dengan hasil itu, laba
per saham dasar emiten besutan Haji Isam tersebut menjadi Rp103,29 dari Rp103,65. Pendapatan usaha
Rp483,19 miliar, turun tipis 14,73 persen dari posisi sama tahun sebelumnya Rp566,67 miliar. Beban pokok
pendapatan Rp284,4 miliar, susut dari periode sama tahun 2024 sebesar Rp326,99 miliar. Laba kotor
terkumpul Rp198,78 miliar, melorot dari edisi sama tahun sebelumnya sejumlah Rp239,68 miliar. Beban
umum dan administrasi Rp45,08 miliar, berkurang dari Rp81,84 miliar. Laba usaha Rp153,7 miliar, turun dari
Rp157,83 miliar. Penghasilan bunga Rp14,46 miliar, naik tipis dari Rp13,73 miliar. Penyesuaian biaya jasa lalu
imbalan kerja jangka panjang Rp9,34 miliar dari nihil. Keuntungan penjualan aset tetap nihil dari Rp572,1
juta. Beban keuangan lainnya Rp26,52 juta, turun dari Rp30,29 juta. Kerugian penghapusan aset tetap
Rp51,33 juta dari nihil. Lain-lain bersih Rp489,8 juta, melonjak dari Rp97,3 juta. Penghasilan lain-lain Rp24,21
miliar, naik dari Rp14,37 miliar. (Emiten News)
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Pembangunan Storage Minyak Kapasitas 3 Bulan Perlu Libatkan Swasta

Pemerintah dinilai perlu melibatkan pihak swasta dalam membangun fasilitas penyimpanan (storage) minyak berkapasitas 3
bulan. Adapun, rencana pembangunan storage itu mencuat usai eskalasi konflik di Timur Tengah kian memanas. Harga
minyak global pun ikut melambung imbas konflik tersebut. Apalagi, Iran dikabarkan menutup Selat Hormuz yang merupakan
jalur ekspor minyak strategis dunia. Saat ini, kapasitas storage minyak Indonesia maksimal hanya 25-26 hari saja. Kapasitas
tersebut belum memenuhi standar internasional. Sementara itu, Ekonom Senior di Center of Reform on Economics (CORE)
Indonesia Muhammad Ishak Razak menilai bahwa secara konsep, ketahanan stok 3 bulan akan memberikan bantalan yang
cukup jika terjadi gangguan pasokan global sehingga tidak langsung berdampak ke publik. Dengan cadangan besar,
pemerintah juga tidak perlu langsung menaikkan harga BBM saat harga minyak dunia melonjak sehingga harga tetap stabil.
Keterbatasan storage dinilai menjadi persoalan mendasar dalam memperkuat cadangan energi jangka panjang. Tanpa
kapasitas penyimpanan yang memadai, impor dalam jumlah besar tidak akan efektif karena keterbatasan ruang
penampungan. Menurut Bahlil, kondisi tersebut merupakan tantangan struktural yang harus segera dibenahi melalui
pembangunan infrastruktur baru agar Indonesia memiliki bantalan energi yang lebih kuat menghadapi gejolak global.

Global News

Tak Ambisius, China Bidik Ekonomi Tumbuh 4,5%-5% Tahun Ini

Pemerintah China menargetkan pertumbuhan ekonomi tahunan pada rentang 4,5% hingga 5% pada tahun ini. Meskipun
sesuai dengan ekspektasi, ini adalah penurunan pertama sejak otoritas memangkasnya menjadi sekitar 5% pada 2023.
Sementara, pada 2020 tidak ada target yang ditetapkan karena pandemi. Pergeseran ini menandakan arah penyesuaian
Pemerintah China dengan laju ekonomi yang lebih lambat sambil mencari pendorong pertumbuhan yang lebih berkelanjutan
untuk menggantikan investasi properti dan infrastruktur yang didanai utang. Target yang lebih rendah juga mengurangi
tekanan pada pejabat untuk menerapkan stimulus agresif meskipun lingkungan perdagangan global bergejolak. Sementara
itu, PMI nonmanufaktur yang mencerminkan aktivitas sektor konstruksi dan jasa naik tipis menjadi 49,5, di bawah proyeksi
49,7. PMI konstruksi bahkan turun ke level terendah dalam enam tahun. Sebagai catatan, angka di bawah 50 menunjukkan
kontraksi. Prospek sektor manufaktur China masih dibayangi lemahnya permintaan domestik serta ketidakpastian terkait
tarif Amerika Serikat (AS). Konflik militer yang meluas di Timur Tengah juga berpotensi mengganggu kembali perdagangan
global dan meningkatkan biaya produksi bagi pelaku industri China.
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|! NHKSI Stock Coverage

End of Last Year Market Cap (IDR  Price/EPS Return on Dividend Revenue  EPS Growth

Last 1 Year Price Last Price Prica Target Price  Upside Potential 1 Year Change Tn) (™) Price (BVPS Equity (%) Yield TIM (%] Growth (%) Yo¥ TIM (%) Adj-Beta
Flnance
BBRI IDR 3,840 1DR 3690 IDR 3,660 IDR 4,300 16.5% -3.9% 559.25 9.80 172 17.67 9.36 6.34 -549 115
BBCA IDR 9,000 1DR 6875 IDR 8,075 IDR 10,000 45.5% -23.6% 84752 1472 3.00 2115 444 522 493 077
BBNI IDR 4,460 1DR 4,150 IDR 4370 IDR 6400 54.2% -10% 154.78 173 0.90 1201 9.01 548 -6.63 110
BMRI DR 4,860 1DR 4980 IDR 5100 IDR 6,250 25.5% 25% 464.80 8.26 158 1949 137 892 092 099
TUGU IDR 995 IDR 1,255 DR 1,165 IDR 1,990 58.6% 26.1% 446 6.00 0.44 749 6.28 13.62 -28.33 081
ns on-Cycl
INDF IDR 7425 IDR 6,125 IDR 6,775 IDR 8,500 38.8% -175% 5378 6.93 077 1147 457 366 -2100 062
ICBP IDR 10,400 IDR 7475 DR 8,200 IDR 13,000 73.9% -28.1% 8717 14.43 177 12.65 334 6.90 -25.27 054
CPIN IDR 4,790 DR 3670 IDR 4,510 IDR 5,060 37.9% -23.4% 60.18 1282 189 1543 294 951 13112 069
JPFA IDR 2,110 IDR 2280 IDR 2,620 IDR 2,500 9.6% 8.1% 26.74 6.61 142 2346 307 881 3263 081
S5MS IDR 1,600 DR 1460 DR 1,535 IDR 2,750 88.4% -8.8% 1391 1148 0.00 43.53 3.24 -1.70 99.17 049
| Consumer Cydlicals
FiLM IDR 3,276 DR 11,000 IDR 14,500 1DR 6,750 -38.6% 2358% 58.25 - 17.69 -5.66 0.00 2338 0.00 145
ERAA IDR 392 IDR 412 IDR 408 IDR 476 15.5% 51% 657 633 0.75 1239 461 855 -850 096
HRTA IDR 510 IDR 3,000 IDR 2,150 IDR 590 -80.3% 488.2% 1382 19.29 4.90 28.54 0.70 41.78 105.79 056
KLBF IDR 1,090 IDR 1015 [DR 1,205 IDR 1,520 49.8% -6.9% 4752 1325 2.00 15.47 355 716 1342 060
SIDO IDR 570 IDR 520 DR 540 IDR 700 34.6% -8.8% 15.60 1256 4.91 37.20 8.27 4.10 497 056
nfrastructure & Teleco
TLKM IDR 2,450 DR 3200 IDR 3480 IDR 3,400 6.3% 306% 31700 1457 231 15.95 6.64 050 -430 117
JSMR IDR 3,620 IDR 3300 IDR 3410 DR 3,600 9.1% -8.8% 2395 6.54 0.66 1040 473 -5.88 -1927 081
EXCL IDR 2,270 1DR 2820 IDR 3,750 I1DR 3,000 6.4% 242% 5132 0.00 172 -15.84 8.68 2342 0.00 100
TOWR IDR 545 IDR 474 IDR 585 IDR 1,070 125.7% -13.0% 2801 1.16 1.05 15.51 354 848 515 030
TBIG IDR 2,190 IDR 1575 IDR 2,680 I1DR 1,900 20.6% -28.1% 3568 2699 350 12.06 151 341 -19.06 045
MTEL IDR 630 IDR 510 DR 700 IDR 700 37.3% -19.0% 4262 2003 127 637 497 719 022 090
INET IDR 87 IDR 775 DR 467 10R 580 -25.2% 790.8% 6.76 228.05 12.10 6.43 0.02 5.36 1184.01 099
Proj & Real Estate
CTRA IDR 835 IDR 720 DR 830 IDR 1400 94.4% -138% 1335 539 058 11.26 333 2101 2724 091
PANI IDR 10,926 IDR 8450 IDR 12,600 DR 18,500 118.9% -22.7% 153.09 15334 638 438 0.05 3121 8495 153
PWON IDR 392 IDR 346 _IDR 338 IDR 520 50.3% -11.7% 16.66 779 0.76 10.15 376 759 -6.22 085
MEDC IDR 1,010 DR 1820 IDR 1,345 DR 1,500 -17.6% 80.2% 4575 1524 122 852 294 6.66 -5029 071
1T™MG IDR 23,225 IDR 25,000 DR 21,875 DR 23,250 -1.0% 76% 28.25 8.64 0.88 9.98 11.93 -18.37 -48.96 055
INCO IDR 2,850 IDR 6475 IDR 5175 IDR 4,930 -23.9% 127.2% 68.25 65.97 147 216 083 -2287 -32.20 087
ANTM IDR 1,620 IDR 4,050 IDR 3,150 IDR 1,560 -61.5% 1500% 9732 1312 288 nn 375 6857 20533 072
ADRO IDR 1,900 1DR 2400 IDR 1,810 IDR 3,680 53.3% 26.3% 7054 0.00 0.88 819 12.90 -2.66 -68.94 088
NCKL IDR 655 IDR 1325 IDR 1,125 IDR 1,030 -22.3% 1023% 8361 10.46 234 2516 229 13.02 3327 099
CUAN IDR 713 IDR 1335 IDR 2,340 DR 2,100 57.3% 87.2% 150.08 64.49 27.88 62.57 0.02 71724 32483 165
PTRO IDR 3,000 IDR 5300 IDR 10,925 1DR 4,300 -18.9% 76.7% 5346 135.75 12.95 5.61 0.31 19.60 206.64 206
UNIQ IDR 565 IDR 154 IDR 356 IDR 810 426.0% -12.7% 048 893 099 179 0.00 17.25 -18.74 042
RMKE IR 530 IDR 3240 IDR 5925 DR 7,800 140.7% 5113% 14.18 6233 7.70 13.11 1.00 -3.61 4.15 139
AVIA IDR 380 IDR 412 IDR 505 IDR 470 14.1% 8.4% 2552 14.15 2.56 18.24 534 8.73 499 062
UNTR IDR 23,675 IDR 28900 IDR 29,500 1DR 25,350 -12.3% 221% 107.80 7.08 1.06 1553 7.10 -233 -2417 084
Asll IDR 4,900 DR 6,150 IDR 6,700 IDR 5475 -11.0% 25.5% 24897 7.59 1.08 14.81 6.60 -1.55 -334 0.79
NNOIOEY
CYBR IDR 630 IDR 1370 DR 1,795 IDR 1470 73% 1175% 9.20 0.00 48.82 45.18 0.00 55.74 0.00 042
GOTO IDR 82 IDR 57 IDR 64 IDR 0 22.8% -305% 67.90 0.00 188 -4.89 0.00 750 98.10 087
WIFI IDR 2,160 IDR 2,160 IDR 3,250 IDR 4,880 125.9% 0.0% 1147 15.70 161 0.09 5293 72
ASSA IDR 560 IDR 1,000 IDR 1,125 DR 900 -10.0% 78.6% 369 9.72 168 1813 4.00 1166 9158 116
BIRD IDR 1,550 DR 1,690 IDR 1,700 IDR 1,900 12.4% 9.0% 423 6.70 0.70 10.71 710 1396 1940 080
Ipcc IDR 735 IDR 1,295 IDR 1,385 IDR 1,500 15.8% 76.2% 235 9.25 175 19.58 134 1216 2922 062
SMDR IDR 242 IDR 400 IDR 392 IDR 520 30.0% 65.3% 6.55 7.28 0.72 9.94 2.88 -4.53 0.26 093
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Date Event Company
Monday, 02 March 2026 RUPS CLAY MKNT
Tuesday, 03 March 2026 RUPS PTMP PTMR YOII
Tender Offer (Payment Date) SGRO
Wednesday, 04 March 2026 RUPS PPGL
Thursday, 05 March 2026 Cum Right Issue IRSX
RUPS BSWD MDRN
Friday, 06 March 2026 RUPS KuAS

Tender Offer (Payment Date) BOGA

Source: IDX

| Corporate Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus Actual Result Previous

Monday, 02 March 2026 us 21.45 S&P Global US Manufacturing PMI Feb 51.4 - 51.2
22.00 1SM Manufacturing Feb 515 - 52.6
1D 7.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Feb - 53.8 52.6
11.00 CPI YoY Feb 4.3% - 3.6%

Tuesday, 03 March 2026 = E = = z 5 =
Wednesday, 04 March 2026 us 19.00 MBA Mortgage Applications Feb-27 - - 0.4%
20.15 ADP Employment Change Feb 50k - 22k
22.00 ISM Services Index Feb 53,5 - 53.8
CN Manufacturing PMI Feb 49.2 - 49.3
RatingDog China PMI Mfg Feb 50.1 - 50.3
Thursday, 05 March 2026 us 20.30 Intial Jobless Claims Feb-28 215k - 212k
Friday, 06 March 2026 us 20.30 Retail Sales Advance MoM Jan -0.3% - 0.0%
2030 Change in Nonfarm Payrolls Feb 60k - 130k
20.30 Unemployment Rate Feb 4.3% - 4.3%

Source: Bloomberg
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|! Global Indicies

Source: Bloomberg

|! sectors

Basic Materials
Consumer Non-Cylicals
Consumer Cyclicals

Infrastructure
Transportation& Logistic

Technology
Source: Bloomberg

48,739.4
6,869.5
25,093.7
612.7
10,567.7

24,205.4
54,245.5
25,249.5

4,602.6

16.9

238.1
5287
3736

827
8352
41471

-2033.51

-518.6
-5327

028

1,393.2 -

4057.689
2175313

723.024
1044961

184488

984.638
1889274
2041.089
1879.745
7838.366

\/ ~
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| commodities

45.7
-197.274
-174.358

-31.166
-74.895
-52.863
-39.649
-107.39
-103.802
-146.565
-348.632

Gold ($/Troy 0z.) 5,140.4
Brent Qil ($/8bl) 81.4
WTI Oil ($/Bbl) 74.7

Coal ($/Ton) 1317
17,315.9
50,942.0

CPO (MYR/Ton) 4,179.0 -

Source: Bloomberg
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