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PASAR AS: Wall Street ditutup bervariasi pada Senin, menuntaskan pemulihan solid

setelah sempat melemah di awal perdagangan. Kenaikan saham sektor energi dan

teknologi membantu menahan tekanan sentimen akibat serangan udara AS terhadap 80 16 8 0,
Iran. Indeks acuan S&P 500 ditutup naik tipis ke 6.879,33 setelah sempat turun 1,2%. L 218‘7 ( Z'GSA’)
Indeks berbasis teknologi NASDAQ Composite menguat 0,4% ke 22.748,86, berbalik

arah dari penurunan 1,6%. Sementara itu, Dow Jones Industrial Average terkoreksi
ringan 0,2% ke 48.904,78. Volume (bn shares) 50.14

Perkembangan tersebut menandai eskalasi besar ketegangan antara Washington dan Value (|DR tn) 19.80
Tehran, terutama setelah perundingan terbaru terkait pengayaan nuklir Iran berakhir

tanpa hasil berarti. Pasar kini diliputi kekhawatiran pecahnya perang terbuka di Timur
Tengah, terlebih setelah Iran berjanji akan melakukan pembalasan lanjutan. Presiden Unchanged
Donald Trump mengatakan operasi tersebut memiliki empat tujuan: menghancurkan
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kemampuan rudal Iran, melumpuhkan angkatan lautnya, memastikan negara itu
tidak pernah memiliki senjata nuklir, serta mencegah pemerintah Iran
mempersenjatai, mendanai, dan mengarahkan aktivitas terorisme.

PASAR EROPA: Bursa saham Eropa anjlok tajam pada Senin, seiring anjloknya selera
risiko global setelah Amerika Serikat dan Israel melancarkan serangan besar-besaran M A H S k
terhadap Iran, yang memicu kekhawatiran lonjakan harga energi. Indeks DAX di Ost Ctlve toc

Jerman ditutup turun 2,4%, CAC 40 di Prancis melemah 2,2%, sementara FTSE 100 di

Inggris turun 1,2%.
Serangan AS dan Israel tersebut mengganggu jalur pelayaran komersial di Teluk m -

Persia, yang merupakan sumber utama pasokan bahan bakar dan produk minyak bagi
Eropa. Gangguan ini mendorong kenaikan harga energi dan meningkatkan risiko INDF 1876.9 BNBR 1001.0
lonjakan inflasi lanjutan. Kondisi tersebut diperkirakan akan membebani prospek
kebijakan European Central Bank dan Bank of England, bahkan berpotensi memaksa BBCA 1389.0 PTRO 655.0
Bank of England menunda pemangkasan suku bunga lebih lanjut hingga
ketidakpastian geopolitik mereda. BUMI 1235.6 BUVA 625.8
PASAR ASIA: Bursa saham Asia anjlok tajam pada Senin menyusul serangan Amerika BMRI 1093.8 BIPI 515.2

Serikat dan Israel terhadap Iran pada akhir pekan. Serangan tersebut memicu

lonjakan harga minyak dan mendorong arus keluar besar-besaran dari aset berisiko

menuju aset yang lebih aman. BBRI 1028.3 TLKM 501.1
Indeks Hang Seng di Hong Kong dan Nikkei 225 di Jepang menjadi yang terburuk di

Asia, masing-masing turun 2,1% dan 1,4%. Keduanya juga tertekan oleh pelemahan

saham teknologi. Indeks TOPIX melemah 1,6%, sementara indeks CSI 300 dan

Shanghai Composite justru naik masing-masing 0,4% dan 0,5%. | Fo reig n Tra n Sa ct i o n

Pasar Asia turut tertekan oleh penurunan saham teknologi, di tengah ketidakpastian
investor terhadap dampak Al pada sektor tersebut. Saham perangkat lunak secara

khus.us mencatat Apenurunén S|gn|f|kan pada‘ Februari akibat kekhawatiran Volume (bn shares) 4.91
meningkatnya persaingan dari berbagai alat berbasis Al.

Di China, perhatian pasar tertuju pada pertemuan politik tahunan “two sessions” Value (lDR tn) 5.46
yang akan digelar pada 4-11 Maret, yang akan menetapkan agenda Five-Year Plan

ke-15. Beijing diperkirakan akan mengumumkan tambahan stimulus, terutama Net Buy (Se||) 555.63 B

mengingat perlambatan pertumbuhan ekonomi China yang berlangsung konsisten
sepanjang dekade 2020-an. Selain itu, data inflasi produsen AS yang lebih tinggi dari

perkiraan pada Jumat lalu memicu kekhawatiran inflasi yang masih persisten di
ekonomi terbesar dunia, yang berpotensi membuat suku bunga bertahan tinggi lebih Top Buy NB Val Top Sell NS Val

lama.

ANTM 156.6 MEDC 528.1
KOMODITAS: Harga minyak dan gas melonjak tajam pada Senin di New York,
menyusul serangan Israel dan Amerika Serikat terhadap Iran. Sebagai balasan, 146.9 196.5
Teheran memaksa penutupan sejumlah fasilitas minyak dan gas di kawasan serta PTRO ' BBCA :
mengganggu jalur pelayaran di Selat Hormuz yang krusial. Konflik berkepanjangan di
Timur Tengah berpotensi mendorong kenaikan harga minyak secara berkelanjutan, AADI 145.9 BBNI 119.0
yang pada gilirannya dapat memicu inflasi, menekan pertumbuhan ekonomi global,
serta mendorong kenaikan harga bensin ritel di AS. BBRI 99.0 BMRI 118.5
Brent futures sempat melonjak hingga 13% ke USD 82,37 per barel—level tertinggi
sejak Januari 2025—sebelum ditutup turun USD 4,87 atau 6,7% ke USD 77,74 per ADRO 82.9 ELSA 76.8

barel. Lonjakan pada perdagangan setelah penutupan terjadi usai Islamic

Revolutionary Guard Corps menyatakan niat untuk membakar kapal apa pun yang .

mencoba melintas di Selat Hormuz pada Senin malam. Sementara itu, West Texas Govern ment Bond YIEId & FX
Intermediate (WTI) ditutup di USD 71,23, naik USD 4,21 atau 6,3%. Sebelumnya, WTI

sempat melonjak lebih dari 12% ke USD 75,33 —tertinggi sejak Juni.

Meski lonjakan awal harga minyak tidak sedramatis sebagian proyeksi analis,
serangan balasan Iran terhadap negara produsen energi utama lain seperti Arab
Saudi dan Qatar memicu kekhawatiran bahwa konflik yang panjang dan berlarut-larut Last Change %
dapat menyebabkan gangguan pasokan tambahan.

Tenor: 10 years 6.46 0.25 4.1%
INDONESIA: IHSG ditutup kembali terkoreksi menjadi 8016.83, dimana pasar
mencerna aksi agresi yang dilakukan oleh Israel dan US terhadap Iran. Seiring agresi o
tersebut, lakukan hedging dan tetap berpegang pada saham sektor komoditas yang USDIDR 16.861 90 0.5%
akan menjadi tema trading sepanjang tahun ini seiring dengan kenaikan komoditas
minyak, emas, nikel. Pasca minyak dan gas berhasil breakout, harga batubara juga KRWIDR 11.49 -0.1727 -1.5%
sudah mulai breakout dimana nampaknya hari ini bisa memberikan peluang untuk
kenaikan saham batubara. Jangan lupakan berjaga-jaga selalu dengan stoploss dan
trailing stop terdekat di tengah volatilitas ini.
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| Company News

LPCK: Raup Marketing Sales IDR 1.65 Triliun

Lippo Cikarang (LPCK) sepanjang 2025 mencatat nilai pra-penjualan (marketing sales) Rp1,65 triliun. Itu
setara 100 persen dari target yang ditetapkan untuk tahun buku 2025. Pendapatan tercatat Rp4,52 triliun,
meningkat 133 persen dibandingkperiode sebelumnya. Pertumbuhan pendapatan terutama ditopang serah
terima rumah tapak, apartemen, unit komersial (ruko), dan penjualan lahan industri. Selain itu, segmen non-
properti melalui pengelolaan kawasan turut memberi kontribusi terhadap kinerja perseroan. Segmen rumah
tapak, dan apartemen mencatat pertumbuhan pendapatan 369 persen seiring percepatan serah terima unit.
Sementara itu, segmen pengelolaan kota membukukan pendapatan Rp474,5 miliar. Perseroan mencatat laba
kotor Rp783 miliar dengan margin laba kotor 17 persen. EBITDA sebesar Rp381,3 miliar dengan margin 8
persen terhadap total pendapatan. Capaian itu, mencerminkan upaya perseroan menjaga efisiensi
operasional di tengah peningkatan aktivitas bisnis. (Emiten News)

SMAR: Surplus 103 Persen, Grup Sinarmas Tabulasi Laba IDR 2.58 Triliun

Sinarmas Agro (SMAR) per 31 Desember 2025 membukukan laba bersih Rp2,58 triliun. Menanjak 103,14
persen dari episode sama tahun sebelumnya Rp1,27 triliun. Oleh sebab itu, laba per saham dasar melesat
menjadi Rp900 dari edisi sebelumnya Rp445. Penjualan bersih Rp86,94 triliun, melejit 10,28 persen dari
periode sama tahun sebelumnya Rp78,83 triliun. Beban pokok penjualan Rp76,73 triliun, bengkak dari akhir
2024 senilai Rp70,82 triliun. Selanjutnya, laba kotor terakumulasi Rp10,21 triliun, mengalami lonjakan dari
edisi sama tahun sebelumnya Rp8,01 triliun. Jumlah beban usaha Rp6,62 triliun, bengkak dari Rp5,98 triliun.
Itu terdiri dari beban penjualan Rp5,08 triliun, bertambah dari Rp4,51 triliun. Beban umum dan administrasi
Rp1,53 triliun, bengkak dari Rp1,47 triliun. Laba usaha tercatat senilai Rp3,58 triliun, mengalami lonjakan dari
Rp2,02 triliun. (Emiten News)

BELI: Grup Djarum Geber MESOP 1,50 Miliar Saham, Harga Tebus IDR 430

Emiten e-commerce Grup Djarum, PT Global Digital Niaga Tbk (BELI), mengumumkan pelaksanaan lanjutan
program Management and Employee Stock Option Plan (MESOP) atau opsi program insentif saham bagi
manajemen dan karyawan perusahaan. Perseroan menjalankan dua skema sekaligus, yakni Program MESOP
[l Tahap IV dan Program MESOP IV Tahap Il. Chief Corporate Secretary & Investor Relations Blibli, Eric
Alamsjah Winarta dalam keterangannya pada Senin (2/3/2026) menetapkan periode pelaksanaan selama 30
hari kalender, mulai 15 Maret 2026 hingga 13 April 2026. Harga pelaksanaan (exercise price) ditetapkan
Rp430 per saham untuk kedua program tersebut. Program MESOP ini menjadi instrumen insentif jangka
panjang bagi manajemen dan karyawan, sekaligus berpotensi menambah jumlah saham beredar apabila
seluruh opsi ditebus. (Emiten News)
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Pemerintah Diminta Waspadai Kenaikan Subsidi BBM Imbas Krisis Timur Tengah

Praktisi dan ekonom mengingatkan agar pemerintah segera melakukan mitigasi kenaikan harga minyak global imbas
ketegangan geopolitik Timur Tengah. Ketegangan geopolitik di Timur Tengah meningkat tajam setelah serangan militer
gabungan Amerika Serikat (AS) dan Israel terhadap fasilitas di Iran pada Sabtu (28/2/2026). Konflik ini memicu kekhawatiran
terhadap kenaikan harga minyak global, terlebih Iran menutup Selat Hormuz yang merupakan jalur ekspor minyak strategis
dunia. Praktisi Migas Hadi Ismoyo menilai dalam jangka pendek harga minyak akan melesat cepat. Dia juga meminta PT
Pertamina (Persero) harus mengantisipasi kenaikan ini dan mulai berbicara kepada pemerintah. "Bagaimana mitigasinya?
Apakah harus ditanggung Pertamina, kemudian di-reimburse ke pemerintah dengan kenaikan pagu subsidi dalam APBN atau
pemerintah dan DPR mengizinkan kenaikan BBM di tengah beratnya tekanan ekonomi. Pilihan yang sulit dan harus
diputuskan pemerintah," ucap Hadi kepada Bisnis, Senin (2/3/2026). Mantan sekjen Ikatan Ahli Teknik Perminyakan
Indonesia (IATMI) itu mengatakan, dalam jangka panjang, pemerintah juga perlu membuat program konversi BBM ke gas
dengan membangun infrastruktur yang masif. Menurut Hadi, sumber daya gas Indonesia jauh lebih besar dibanding minyak.
Selain itu, gas lebih efisien dan lebih bersih dari minyak dalam menghasilkan emisi karbon. "[Konversi BBM ke gas]
mengurangi ketergantungan impor minyak dan BBM dari luar negeri. Menghemat devisa dan subsidi negara," kata Hadi.
Hadi berpendapat bahwa eskalasi perang saat ini lebih serius dibandingkan sebelumnya. Apalagi, Selat Hormuz dilewati 20%
ekspor minyak dunia dan 30% ekspor LNG. "Prediksi saya harga minyak akan naik signifikan karena ketidakpastian pasokan
yang hilang dari negara-negara teluk," ucapnya. Dia menilai harga BBM dalam negeri pun berpotensi naik. Pasalnya,
Indonesia masih melakukan impor minyak mentah sekitar 1 juta barel per hari (bph). "Namun, mekanisme kenaikan BBM ini
kan harus persetujuan pemerintah sehingga walau crude impor naik, tidak serta merta secara langsung Pertamina
menaikkan BBM tanpa persetujuan pemerintah," kata Hadi. Sementara itu, Pengamat Ekonomi Energi Universitas
Padjadjaran (Unpad) Yayan Satyakti mengingatkan, pemerintah harus memutar otak dalam mengantisipasi kenaikan harga
minyak global. (Bisnis Indonesia)

Global News

Belasan Kapal Tanker LNG Ubah Rute Hindari Selat Hormuz

Belasan kapal tanker gas alam cair (LNG) yang dijadwalkan memuat kargo di Qatar atau Uni Emirat Arab (UEA) dilaporkan
untuk sementara membatalkan rencana tersebut. Hal ini seiring sebagian besar pemilik kapal dan trader menghindari Selat
Hormuz usai ketegangan di Timur Tengah meningkat. Melansir Bloomberg, Senin (2/3/2026), sedikitnya 13 kapal tanker LNG
kosong yang berada di sisi timur Selat Hormuz telah mengalihkan rute, menurut data pelacakan kapal yang dihimpun oleh
Bloomberg. Kapal-kapal LNG dan kapal lainnya berhenti melintasi perairan itu selama akhir pekan lalu setelah serangan awal
oleh Amerika Serikat (AS) dan Israel terhadap Iran. Adapun, ekspor dari Qatar, pemasok LNG terbesar di dunia setelah AS,
harus melewati Selat Hormuz untuk mencapai pelanggan di Asia dan Eropa. Goldman Sachs Group Inc. memproyeksikan
penghentian ekspor selama 1 bulan dapat mendorong harga LNG spot Asia melonjak 130% menjadi US$25 per juta British
thermal unit.
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Date Event Company
Monday, 02 March 2026 RUPS CLAY MKNT
Tuesday, 03 March 2026 RUPS PTMP PTMR YOII
Tender Offer (Payment Date) SGRO
Wednesday, 04 March 2026 RUPS PPGL
Thursday, 05 March 2026 Cum Right Issue IRSX
RUPS BSWD MDRN
Friday, 06 March 2026 RUPS KuAS

Tender Offer (Payment Date) BOGA

Source: IDX

| Corporate Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus Actual Result Previous

Monday, 02 March 2026 us 21.45 S&P Global US Manufacturing PMI Feb 51.4 - 51.2
22.00 1SM Manufacturing Feb 51.5 - 52.6
1D 7.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Feb - 53.8 52.6
11.00 CPI YoY Feb 4.3% - 3.6%

Tuesday, 03 March 2026 - = = = = 5 =
Wednesday, 04 March 2026 us 19.00 MBA Mortgage Applications Feb-27 - - 0.4%
20.15 ADP Employment Change Feb 50k - 22k
22.00 ISM Services Index Feb 53.5 = 53.8
CN Manufacturing PMI Feb 49.2 - 49.3
RatingDog China PMI Mfg Feb 50.1 - 50.3
Thursday, 05 March 2026 us 20.30 Intial Jobless Claims Feb-28 215k - 212k
Friday, 06 March 2026 us 20.30 Retail Sales Advance MoM Jan -0.3% - 0.0%
2030 Change in Nonfarm Payrolls Feb 60k - 130k
20.30 Unemployment Rate Feb 4.3% - 4.3%

Source: Bloomberg
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|! Global Indicies

Dow Jones

Source: Bloomberg

|! sectors

Basic Materials
Consumer Non-Cylicals
Consumer Cyclicals
Healthcare

Infrastructure
Transportation& Logistic

Technology
Source: Bloomberg
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| commodities

Gold ($/Troy Oz.)
Brent Oil (5/8bl)

CPO (MYR/Ton)

39.6

64.535
-21.559
-28.051
-93.061
-41.982
-44.584
125.601
-93.179
-58.269
-322.815
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