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|! Today’s Outlook 1 1c

PASAR AS: Wall Street melemah pada Kamis. Saham Nvidia turun

meski membukukan kinerja kuartalan yang kuat, dan ikut menyeret

saham chip lainnya. Indeks S&P 500 turun 0,4% ke 6.909,01, 8235-3 -87.0 ('1-05%)

NASDAQ Composite jatuh 1,2% ke 22.878,38, sementara Dow Jones

Industrial Average relatif datar di 49.499,51. Sehari sebelumnya Volume (bn shares) 50.14
pasar sempat menguat seiring optimisme baru terhadap prospek Al,

yang masih bergerak naik-turun layaknya roller coaster. Value (IDR tn) 19.80

dilanjutkan setelah konsultasi di masing-masing ibu kota. Presiden
Donald Trump memperingatkan potensi dampak serius jika tak ada
kemajuan berarti. Konflik berkepanjangan berisiko mengganggu
pasokan minyak dari Iran, produsen minyak terbesar ketiga di OPEC.

Nvidia mencatat pendapatan dan laba di atas ekspektasi untuk l MOSt ACtiVE StOCk

kuartal yang berakhir Januari, serta memberikan proyeksi

pendapatan kuartal berjalan yang lebih kuat, didorong permintaan

Negosiasi nuklir AS—Iran putaran ketiga di Jenewa berakhir dengan
“kemajuan signifikan” menurut mediator Oman, dan akan _ m Unchanged
371 282 157

Netflix Inc menyatakan tidak akan menaikkan tawaran untuk Warner BIPI 1619.8 INKP 640.1
Bros Discovery Inc, setelah Warner Bros menilai proposal terbaru BUMI 1602.7 BMRI 639.7
Paramount Skydance Corp sebagai penawaran yang lebih unggul.
CEO bersama Netflix menyebut kesepakatan tersebut tak lagi BUVA 1016.6 BBRI 576.3
menarik secara finansial pada valuasi yang diminta.

BBCA 930.9 PTRO 540.5

PASAR EROPA: Bursa saham Eropa menguat pada Kamis, didukung
rilis kinerja emiten dan sentimen positif dari Nvidia. Indeks DAX naik BULL 790.7 MDKA 494.3
0,4%, FTSE 100 menguat 0,4%, dan CAC 40 melonjak 0,7%.

Data menunjukkan sedikit perbaikan sentimen ekonomi Uni Eropa

pada Februari. Presiden European Central Bank, Christine Lagarde, | H H
kembali menegaskan akan menyelesaikan masa jabatannya hingga Forelgn TransaCtlon
Oktober 2027. Di Inggris, sentimen sektor jasa membaik setelah

lebih dari setahun melemah, meski bisnis berbasis konsumen masih

pesimistis. Volume (bn shares) 4.91

PASAR ASIA: Bursa Asia mayoritas menguat. Saham Jepang Value (IDR tn) 5.46

mencetak rekor tertinggi karena pasar mengurangi ekspektasi Net Buy (Sell) 555.63 B
kenaikan suku bunga oleh Bank of Japan, sementara laba Nvidia ’
memicu reli saham chip Korea Selatan. Pasar China cenderung stabil,

sedangkan Hong Kong melemah karena tekanan pada saham Top Buy NB Val Top Sell NS Val
teknologi lokal.

BUMI 171.0 BBCA 127.5
Indeks KOSPI melonjak lebih dari 2% ke rekor 6.222,14. Saham

Samsung Electronics dan SK Hynix naik ke level tertinggi, didorong MDKA 128.4 INKP 104.8
prospek permintaan chip Al yang masih kuat.

TLKM 117.7 BUVA 104.4
Nikkei 225 dan TOPIX juga mencetak rekor baru setelah Jepang
menominasikan akademisi yang cenderung dovish ke bank sentral. BBRI 108.8 BBNI 98.2
Indeks CSI 300 dan Shanghai Composite terkoreksi tipis setelah reli BMRI 70.6 BIPI 69.2

tajam dua sesi sebelumnya, seiring optimisme belanja konsumen

sact flburfmlelc |! Government Bond Yield & FX

KOMODITAS: Harga minyak berbalik naik dalam perdagangan yang
fluktuatif setelah pembicaraan nuklir AS—Iran menunjukkan
kemajuan. Minyak Brent naik 0,6% ke USD 71,14 per barel,

sementara WTI menguat 0,2% ke USD 65,60 per barel. Last Change %
INDONESIA: IHSG kembali terkoreksi sejauh -1.04% menjadi Tenor: 10 years 6.42 0.21 3.4%
8235.36 seiring kekhawatiran terkait dengan outflow akibat

rebalancing MSCI, kekhawatiran pasar mengenai kondisi fiskal USDIDR 16.755 -30 -0.2%

Indonesia. Tetap berpegang pada saham sektor komoditas yang
akan menjadi tema trading sepanjang tahun ini seiring dengan
kenaikan komoditas minyak, emas, nikel. Tetap berjaga-jaga selalu
dengan stoploss dan trailing stop terdekat di tengah volatilitas ini.

KRWIDR 11.69 -0.0793 -0.7%
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| Company News

UNTR: Raup Laba RP14,81 T, Melorot 24%

United Tractors (UNTR) sepanjang 2025 mencatat laba bersih Rp14,81 triliun. Anjlok 24 persen dari episode
akhir tahun 2024 sejumlah Rp19,53 triliun. So, laba per saham turun ke level Rp4,082 dari edisi tahun
sebelumnya Rp5,378. Koreksi laba itu, tersebab penurunan kontribusi dari segmen kontraktor penambangan
terkendala curah hujan tinggi, dan segmen pertambangan batu bara termal dan metalurgi karena harga jual
batu bara lebih rendah yang sebagian dapat diimbangi penguatan harga emas. Laba tahun berjalan Rp15,17
triliun, anjlok dari Rp20,11 triliun. Jumlah ekuitas Rp103,13 triliun, meroket dari akhir 2024 senilai Rp98,17
triliun. Total liabilitas Rp74,5 triliun, mengalami pembengkakan dari akhir tahun sebelumnya Rp71,3 triliun.
Jumlah aset Rp177,63 triliun, naik dari Rp169,48 triliun.

DGNS: Izin Pemodal, DGNS Private Placement 125 Juta Lembar

Diagnos Laboratorium (DGNS) menawarkan private placement 125 juta lembar. Pengeluaran saham baru itu,
dibalut dengan nilai nominal Rp25. Penerbitan saham anyar tersebut setara maksimal 10 persen dari jumlah
seluruh saham ditempatkan, dan disetor penuh perseroan. Tindakan korporasi itu, sebagai bagian dari upaya
penguatan struktur permodalan, dan peningkatan fleksibilitas keuangan perusahaan. Maklum, seiring
dengan pertumbuhan kegiatan usaha, perseroan memerlukan struktur modal lebih kuat, dan sehat guna
menjaga stabilitas keuangan. Selain itu, juga untuk meningkatkan kapasitas pendanaan, dan memperbaiki
rasio keuangan yang relevan. Penguatan struktur modal itu, diharap dapat meningkatkan daya tahan
perseroan terhadap dinamika industri, dan mendukung strategi pertumbuhan berkelanjutan. Seluruh dana
hasil private placement, setelah dikurangi biaya-biaya akan digunakan untuk pengembangan usaha dalam
bentuk modal kerja, penambahan outlet, pembelian saham dan/atau aset, dan/atau penyertaan saham pada
satu atau lebih perusahaan di industri yang relevan dengan kegiatan usaha grup perseroan. Private
placement akan dilakukan dalam tempo dua tahun setelah mendapat restu investor. Izin akan diminta dalam
rapat umum pemegang saham luar biasa pada 6 April 2026. Peserta rapat harus tercatat sebagai pemegang
saham pada Kamis, 12 Maret 2026.

ASII: Racik Total Dividen Rp390 per Lembar, Izin Investor April 2026

Astra International (ASIl) bakal mengusulkan dividen final Rp292 per lembar. Gelontorkan dividen itu, akan
diusulkan dalam rapat umum pemegang saham tahunan perseroan pada April 2026 mendatang.
Sebelumnya, pada Oktober 2025, Astra telah menyalurkan dividen interim Rp98. Jika dividen disepakati,
Astra akan mendistribusikan total dividen Rp390/lembar. Dengan demikian, rasio pembayaran dividen Astra
sebesar 48% atau setara Rp15,74 T.
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Stok Kritis, APLSI Desak ESDM Amankan Suplai Batu Bara untuk PLTU

Asosiasi Produsen Listrik Swasta Indonesia (APLSI) mengingatkan agar pemerintah memprioritaskan alokasi suplai batu bara
untuk pembangkit listrik tenaga uap (PLTU). Hal ini seiring dengan stok emas hitam untuk PLTU yang mulai kritis. APLSI
mencatat, rata-rata hari operasi produksi (HOP) batu bara untuk pembangkit hanya berada di level 10 hari operasi. Padahal,
idealnya HOP batu bara untuk PLTU berada di level 25 hari operasi. Adapun, menipisnya stok batu bara untuk PLTU tak lepas
dari rencana kerja dan anggaran biaya (RKAB) 2026 untuk tambang batu bara belum disetujui pemerintah. Apalagi,
pemerintah berencana memangkas produksi batu bara tahun ini. Dewan Pengawas APLSI Joseph Pangalila mengatakan,
sejatinya krisis batu bara untuk pembangkit sudah terjadi sejak 2025. Menurutnya, hal itu terjadi lantaran harga batu bara
untuk kebutuhan dalam negeri atau domestic market obligation (DMO) ke pembangkit rendah. Bahkan, tak pernah naik
sejak 2018. "Penyebab utamanya adalah harga DMO ke pembangkit yang rendah, US$70 per ton [untuk kalori 6.322 kcal/kg
GAR], sementara DMO pabrik semen USS90 per ton dan smelter harga pasar. Jadi pembangkit dapat prioritas terakhir dari
supplier,”" tutur Joseph kepada Bisnis, Kamis (26/2/2026). Dia menilai, supplier tentu akan memprioritaskan DMO untuk
pabrik semen lantaran harganya yang lebih tinggi. Terlebih, harga DMO yang belum pernah naik itu tak sejalan dengan biaya
produksi yang kian tinggi. "Oleh karena itu, kami minta kepada Kementerian ESDM untuk prioritaskan alokasi supply ke
pembangkit sehingga HOP bisa ke 25 hari," kata Joseph. Dalam kesempatan lain, Joseph mengatakan, peran independent
power producer (IPP) atau produsen listrik independen dalam kelistrikan nasional cukup besar. Menurutnya, hampir 50%
kelistrikan di Tanah Air dikontribusikan dari IPP. Joseph mengatakan, pembangkit listrik saat ini memiliki stok batu bara
berdasarkan RKAB tahun lalu. Dia pun mewanti-wanti jika pemerintah baru menerbitkan RKAB pada akhir Maret, bisa saja
supplier berhenti mengirimkan batu bara kepada IPP. Sebab, bisa saja kuota yang dipangkas itu tak bisa mencukupi
kebutuhan. (Bisnis Indonesia)

Global News

Paramount Skydance Unggul Akuisisi Warner Bros; Netflix Mundur, Sahamnya Melonjak

Paramount Skydance muncul sebagai pemenang potensial dalam persaingan berbulan-bulan untuk mengakuisisi Warner
Bros Discovery, setelah Netflix pada Kamis menolak menaikkan tawarannya. Netflix menyatakan tetap disiplin dan menilai
harga yang diperlukan untuk menyamai penawaran Paramount Skydance sudah tidak menarik secara finansial, sehingga
memilih mundur. Netflix juga mengonfirmasi kepada Reuters bahwa mereka resmi keluar dari proses penawaran. Dewan
Warner Bros kini masih perlu menghentikan kesepakatan dengan Netflix dan mengadopsi tawaran Paramount Skydance.
CEO Warner, David Zaslav, mengatakan bahwa setelah dewan menyetujui perjanjian merger dengan Paramount, langkah
tersebut diyakini akan menciptakan nilai besar bagi pemegang saham. la juga menyebut antusiasmenya terhadap potensi
kolaborasi Paramount Skydance—Warner Bros Discovery untuk menghadirkan cerita-cerita berdampak global.
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|! NHKSI Stock Coverage

End of Last Year Market Cap (IDR  Price/EPS 7 Return on Dividend Revenue  EPS Growth

Last 1 Year Price  Last Price v Target Price  Upside Potential 1 Year Change o) ™) Price/BVPS Equity (%) Yield TTM (%) Growth (%) Yo¥ TTM (%) Adj-Beta
Flnance
BBRI IDR 3,820 1DR 3950 IDR 3,660 I1DR 4,300 8.9% 34% 598.66 1050 1385 17.67 8.74 40.05 -582 1.16
BBCA IDR 8,775 IDR 7,300 IDR 8,075 IDR 10,000 37.0% -16.8% 899.91 1563 319 2115 418 522 493 078
BBNI IDR 4,350 DR 4460 DR 4370 IDR 6400 43.5% 25% 166.35 830 097 1201 839 548 -6.63 110
BMRI DR 4,920 1DR 5325 IDR 5100 IDR 6,250 17.4% 82% 497.00 8383 169 1949 10.63 892 092 0.99
TUGU IDR 1,005 DR 1435 IDR 1,165 IDR 1,990 38.7% 42.8% 5.10 6.86 0.50 749 5.49 13.62 -28.33 0.81

ns on-Cycl
INDF IDR 7,725 IDR 6,725 IDR 6,775 IDR 8,500 26.4% -129% 59.05 761 0.84 1147 4.16 366 -2100 061
ICBP IDR 10,500 IDR 7900 DR 8,200 IDR 13,000 64.6% -24.8% 9213 15.25 187 12.65 3.16 690 -25.27 053
CPIN IDR 4,510 DR 4410 DR 4,510 IDR 5,060 14.7% -22% n3 15.40 227 1543 245 951 13112 0.69
JPFA IDR 1,930 IDR 2350 IDR 2,620 IDR 2,500 6.4% 218% 2756 8.18 161 20.55 298 904 59.66 081
S5MS IDR 1,825 DR 1610 DR 1,535 IDR 2,750 70.8% -11.8% 15.34 12.66 0.00 43.53 293 -1.70 99.17 0.48
| Consumer Cydlicals
FiLM IDR 3,664 DR 11,000 IDR 14,500 1DR 6,750 -38.6% 2002% 86.01 - 26.12 -5.66 0.00 2338 0.00 145
ERAA IDR 378 IDR 426 DR 408 IDR 476 11.7% 12.7% 6.79 655 077 1239 446 855 -850 096
HRTA IDR 535 IDR 3200 IDR 2,150 IDR 590 -81.6% 498.1% 1474 20.58 5.23 28.54 0.66 4178 105.79 0.58
KLBF IDR 1,185 IDR 1075 [DR 1,205 IDR 1,520 41.4% -93% 5032 14.04 212 15.47 335 716 1342 0.60
SIDO IDR 600 IDR 540 IDR 540 IDR 700 29.6% -10.0% 16.20 1332 4.67 34.36 7.96 9.90 6.06 0.56
nfrastructure & Teleco
TLKM IDR 2,520 DR 3650 IDR 3480 IDR 3,400 -6.8% 448% 36158 16.62 264 15.95 582 050 -430 117
JSMR IDR 3,740 IDR 3730 IDR 3410 DR 3,600 -3.5% -03% 2707 6.83 0.76 1154 4.19 3464 378 0.80
EXCL IDR 2,240 DR 3,180 IDR 3,750 I1DR 3,000 -5.7% 420% 57.88 0.00 194 -15.84 769 2342 0.00 0.99
TOWR IDR 570 IDR 510 IDR 585 IDR 1,070 109.8% -10.5% 30.14 170 113 15.51 3.29 848 515 0.30
TBIG IDR 2,210 IDR 1,700 DR 2,680 I1DR 1,900 11.8% -23.1% 3852 29.13 378 12.06 140 341 -19.06 045
MTEL IDR 625 IDR 535 DR 700 IDR 700 30.8% -14.4% 44.70 21.01 133 637 474 719 022 0.90
INET #NJAN/A IDR 775 DR 467 10R 580 -25.2%"  AVALUEL 8.50 286.94 15.23 6.43 0.01 5.36 1184.01 0.98
Proj & Real Estate
CTRA IDR 805 IDR 770 IDR 830 IDR 1400 81.8% -43% 1427 5.76 0.62 11.26 312 2101 2724 091
PANI IDR 11,847 IDR 9,500 IDR 12,600 DR 18,500 94.7% -19.8% 17211 17240 717 438 0.04 3121 8495 152
PWON IDR 400 IDR 372 IDR 338 IDR 520 39.8% -7.0% 1792 838 0.82 10.15 349 759 -6.22 0.85
MEDC IDR 1,045 IDR 1680 IDR 1,345 DR 1,500 -10.7% 60.8% 223 1415 114 852 318 6.66 -5029 071
1T™MG IDR 24,675 IDR 22450 IDR 21,875 DR 23,250 3.6% -9.0% 2537 780 0.79 9.98 13.29 -18.37 -48.96 0.56
INCO IDR 2,880 IDR 7,100 IDR 5175 IDR 4,930 -30.6% 146.5% 74383 7276 162 216 0.75 -2287 -32.20 087
ANTM IDR 1,630 IDR 4330 IDR 3,150 IDR 1,560 -64.0% 165.6% 104.05 14.02 3.08 nn 351 6857 20533 0
ADRO IDR 2,110 DR 2320 IDR 1,810 IDR 3,680 58.6% 100% 68.18 0.00 0.86 819 1335 -266 -68.94 0.89
NCKL 10R 645 IDR 1445 IDR 1,125 DR 1,030 -28.7% 124.0% 91.18 1141 255 25.16 210 13.02 3327 099
CUAN IDR 730 IDR 1650 [DR 2,340 DR 2,100 21.3% 126.0% 18549 80.18 34.66 62.57 0.02 71724 32483 1.64
PTRO IDR 3,320 IDR 6,300 IDR 10,925 1DR 4,300 -3L.7% 89.8% 63.54 16231 15.49 5.61 0.26 19.60 206.64 205
UNIQ IDR 565 IDR 168 IDR 356 IDR 810 382.1% -703% 053 9.74 1.08 179 0.00 1735 -18.74 042
RMKE IR 535 IDR 4,040 IDR 5925 DR 7,800 93.1% 655.1% 17.68 7172 9.60 13.11 1.00 -361 4.15 137
29.5% 27.76 1534 18.24

—

IDR 23,400 IDR 30400 IDR 29,500 1DR 25,350 -16.6% 29.9% 11340 7.45 ENJAN/A 16.87 6.75 -233 -2417 0383
ASII IDR 4,580 DR 6,725 IDR 6,700 IDR 5475 -18.6% 46.8% 272.25 8.30 #N/AN/A 15.07 6.04 -2.27 -3.76 0.79
_

IDR 655 IDR 1495 [DR 1,795 IDR 1470 -1.7% 1282% 10.04 0.00 53.28 45.18 0.00 5574 0.00 041
GDTO IDR 77 1DR 60 IDR 64 IDR 0 16.7% -22.1% 7147 0.00 198 -4.89 0.00 750 98.10 0.87
WIFI IDR 2,610 IDR 2510 IDR 3,250 IDR 4,880 04.4% -38% 1332 18.25 187 847 0.08 5293 9272 1.04
Transportation
ASSA IDR 600 IDR 1,155 IDR 1,125 DR 900 -22.1% 925% 4.26 123 194 1813 3.46 1166 9158 117
BIRD IDR 1,515 IDR 1,755 IDR 1,700 IDR 1,900 8.3% 15.8% 439 6.96 0.72 10.71 6.84 1396 1940 0.80
Ipcc IDR 770 IDR 1335 IDR 1, 335 IDR 1, 500 12.4% 734% 243 9.54 1381 19.58 112 12 16 2922 0.62
SMDR IDR 268 IDR 394 IDR IDR 32.0% 47.0% 6.45 7.21 0.71 9.94 292 0.93
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus Actual Result Previous
Monday, 23 February 2026 us 22.00 Factory Orders Jan -0.6% - 2.7%
22.00 Durable Goods Orders Dec -1.4% -1.4%
Tuesday, 24 February 2026 us 22.00 Conf. Board Consumer Confidence Feb 87.0 - 84.5
22.00 Wholesale Inventories MoM Dec 0.2% 0.2%
Wednesday, 25 February 2026 us 19.00 MBA Mortgage Applications Feb 20 - - 2.8%
Thursday, 26 February 2026 us 20.30 Intial Jobless Claims Feb 21 216k - 206k
Friday, 27 February 2026 us 20.30 PPI Final Demand MoM Jan 0.3% - 0.5%
21.45 MNI Chicago PMI Feb 5220.0% - 5400.0%
22.00 Construction Spending MoM Dec 0.2% - -

Source: Bloomberg

| Corporate Calendar

Date Event Company

Monday, 23 February 2026 RUPS SOHO

Tuesday, 24 February 2026 - E

Wednesday, 25 February 2026 RUPS AYAM HOPE
Tender Offer (Offering End) BOGA
Tender Offer (Pay Date) GPSO

Thursday, 26 February 2026 RUPS BBYB BUVA GTSI
Friday, 27 February 2026 RUPS BMBR ENVY FPNI HMSP
Source: IDX
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|! Global Indicies

Source: Bloomberg

|! sectors

Basic Materials
Consumer Non-Cylicals
Consumer Cyclicals

Infrastructure
Transportation& Logistic

Technology
Source: Bloomberg

49,493.2
6,908.9
25,034.4
633.2
10,846.7

25,289.0
58,753.4
26,381.0
4,726.9
6,307.3
17.9

17.0

-3727
294.67
-029
4029
113.08
17027
-384.7
2

1,493.0 -

4169.346
2419959

783481
1190.593
1949.441
1074.934
2020.163
2264.885
2121.764
8532.659
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| commodities

7.8
-90.848
-42.698
-10.545
-31.615
-41.021

-23.09
-25.758
-55.875

-100.819
-126.305

Gold ($/Troy Oz.) 5,185.0
Brent Oil ($/Bbl) 708
65.2

1158

17,536.7

54,404.0
CPO (MYR/Ton) 4,005.0 -
Source: Bloomberg
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