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Today’s Outlook
PASAR AS: Wall Street melemah pada Kamis. Saham Nvidia turun
meski membukukan kinerja kuartalan yang kuat, dan ikut menyeret
saham chip lainnya. Indeks S&P 500 turun 0,4% ke 6.909,01,
NASDAQ Composite jatuh 1,2% ke 22.878,38, sementara Dow Jones
Industrial Average relatif datar di 49.499,51. Sehari sebelumnya
pasar sempat menguat seiring optimisme baru terhadap prospek AI,
yang masih bergerak naik-turun layaknya roller coaster.

Negosiasi nuklir AS–Iran putaran ketiga di Jenewa berakhir dengan
“kemajuan signifikan” menurut mediator Oman, dan akan
dilanjutkan setelah konsultasi di masing-masing ibu kota. Presiden
Donald Trump memperingatkan potensi dampak serius jika tak ada
kemajuan berarti. Konflik berkepanjangan berisiko mengganggu
pasokan minyak dari Iran, produsen minyak terbesar ketiga di OPEC.

Nvidia mencatat pendapatan dan laba di atas ekspektasi untuk
kuartal yang berakhir Januari, serta memberikan proyeksi
pendapatan kuartal berjalan yang lebih kuat, didorong permintaan
chip AI yang masih sangat tinggi.

Netflix Inc menyatakan tidak akan menaikkan tawaran untuk Warner
Bros Discovery Inc, setelah Warner Bros menilai proposal terbaru
Paramount Skydance Corp sebagai penawaran yang lebih unggul.
CEO bersama Netflix menyebut kesepakatan tersebut tak lagi
menarik secara finansial pada valuasi yang diminta.

PASAR EROPA: Bursa saham Eropa menguat pada Kamis, didukung
rilis kinerja emiten dan sentimen positif dari Nvidia. Indeks DAX naik
0,4%, FTSE 100 menguat 0,4%, dan CAC 40 melonjak 0,7%.

Data menunjukkan sedikit perbaikan sentimen ekonomi Uni Eropa
pada Februari. Presiden European Central Bank, Christine Lagarde,
kembali menegaskan akan menyelesaikan masa jabatannya hingga
Oktober 2027. Di Inggris, sentimen sektor jasa membaik setelah
lebih dari setahun melemah, meski bisnis berbasis konsumen masih
pesimistis.

PASAR ASIA: Bursa Asia mayoritas menguat. Saham Jepang
mencetak rekor tertinggi karena pasar mengurangi ekspektasi
kenaikan suku bunga oleh Bank of Japan, sementara laba Nvidia
memicu reli saham chip Korea Selatan. Pasar China cenderung stabil,
sedangkan Hong Kong melemah karena tekanan pada saham
teknologi lokal.

Indeks KOSPI melonjak lebih dari 2% ke rekor 6.222,14. Saham
Samsung Electronics dan SK Hynix naik ke level tertinggi, didorong
prospek permintaan chip AI yang masih kuat.

Nikkei 225 dan TOPIX juga mencetak rekor baru setelah Jepang
menominasikan akademisi yang cenderung dovish ke bank sentral.

Indeks CSI 300 dan Shanghai Composite terkoreksi tipis setelah reli
tajam dua sesi sebelumnya, seiring optimisme belanja konsumen
saat libur Imlek.

KOMODITAS: Harga minyak berbalik naik dalam perdagangan yang
fluktuatif setelah pembicaraan nuklir AS–Iran menunjukkan
kemajuan. Minyak Brent naik 0,6% ke USD 71,14 per barel,
sementara WTI menguat 0,2% ke USD 65,60 per barel.

INDONESIA: IHSG kembali terkoreksi sejauh -1.04% menjadi
8235.36 seiring kekhawatiran terkait dengan outflow akibat
rebalancing MSCI, kekhawatiran pasar mengenai kondisi fiskal
Indonesia. Tetap berpegang pada saham sektor komoditas yang
akan menjadi tema trading sepanjang tahun ini seiring dengan
kenaikan komoditas minyak, emas, nikel. Tetap berjaga-jaga selalu
dengan stoploss dan trailing stop terdekat di tengah volatilitas ini.
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JCI

8235.3 -87.0 (-1.05%)

Volume (bn shares) 50.14

Value (IDR tn) 19.80

Up

371

Down

282

Most Active Stock

Foreign Transaction

Volume (bn shares) 4.91

Value (IDR tn) 5.46

Net Buy (Sell) 555.63 B

Government Bond Yield & FX

Last Change %

Tenor: 10 years 6.42 0.21 3.4%

USDIDR 16.755 -30 -0.2%

KRWIDR 11.69 -0.0793 -0.7%
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Unchanged

157

Stock Val Stock Val

BIPI 1619.8 INKP 640.1

BUMI 1602.7 BMRI 639.7

BUVA 1016.6 BBRI 576.3

BBCA 930.9 PTRO 540.5

BULL 790.7 MDKA 494.3

Top Buy NB Val Top Sell NS Val

BUMI 171.0 BBCA 127.5

MDKA 128.4 INKP 104.8

TLKM 117.7 BUVA 104.4

BBRI 108.8 BBNI 98.2

BMRI 70.6 BIPI 69.2
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AT MINOR SUPPORT, SIDEAWAYS
Support 7900-8000 / 8200-8350

Resistance 8700-8750

Stock Pick
INDF – Indofood Sukses Makmur Tbk
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ACES – Aspirasi Hidup Indonesia Tbk

Entry 6725-6600

TP 7000 / 7200-7275

SL <6525

Entry 396

TP 408-410

SL <390
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DSSA – Dian Swastatika Sentosa Tbk
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TOWR – Sarana Menara Nusantara Tbk

Entry 83000

TP 90000 / 96000-98000

SL <79000

Entry 510

TP 530-535 / 585-595

SL <498

BRIS – Bank Syariah Indonesia Tbk

Entry 2350-2300

TP 2450-2480

SL <2250
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Company News
UNTR: Raup Laba RP14,81 T, Melorot 24%
United Tractors (UNTR) sepanjang 2025 mencatat laba bersih Rp14,81 triliun. Anjlok 24 persen dari episode
akhir tahun 2024 sejumlah Rp19,53 triliun. So, laba per saham turun ke level Rp4,082 dari edisi tahun
sebelumnya Rp5,378. Koreksi laba itu, tersebab penurunan kontribusi dari segmen kontraktor penambangan
terkendala curah hujan tinggi, dan segmen pertambangan batu bara termal dan metalurgi karena harga jual
batu bara lebih rendah yang sebagian dapat diimbangi penguatan harga emas. Laba tahun berjalan Rp15,17
triliun, anjlok dari Rp20,11 triliun. Jumlah ekuitas Rp103,13 triliun, meroket dari akhir 2024 senilai Rp98,17
triliun. Total liabilitas Rp74,5 triliun, mengalami pembengkakan dari akhir tahun sebelumnya Rp71,3 triliun.
Jumlah aset Rp177,63 triliun, naik dari Rp169,48 triliun.

DGNS: Izin Pemodal, DGNS Private Placement 125 Juta Lembar
Diagnos Laboratorium (DGNS) menawarkan private placement 125 juta lembar. Pengeluaran saham baru itu,

dibalut dengan nilai nominal Rp25. Penerbitan saham anyar tersebut setara maksimal 10 persen dari jumlah
seluruh saham ditempatkan, dan disetor penuh perseroan. Tindakan korporasi itu, sebagai bagian dari upaya
penguatan struktur permodalan, dan peningkatan fleksibilitas keuangan perusahaan. Maklum, seiring
dengan pertumbuhan kegiatan usaha, perseroan memerlukan struktur modal lebih kuat, dan sehat guna
menjaga stabilitas keuangan. Selain itu, juga untuk meningkatkan kapasitas pendanaan, dan memperbaiki
rasio keuangan yang relevan. Penguatan struktur modal itu, diharap dapat meningkatkan daya tahan
perseroan terhadap dinamika industri, dan mendukung strategi pertumbuhan berkelanjutan. Seluruh dana
hasil private placement, setelah dikurangi biaya-biaya akan digunakan untuk pengembangan usaha dalam
bentuk modal kerja, penambahan outlet, pembelian saham dan/atau aset, dan/atau penyertaan saham pada
satu atau lebih perusahaan di industri yang relevan dengan kegiatan usaha grup perseroan. Private
placement akan dilakukan dalam tempo dua tahun setelah mendapat restu investor. Izin akan diminta dalam
rapat umum pemegang saham luar biasa pada 6 April 2026. Peserta rapat harus tercatat sebagai pemegang
saham pada Kamis, 12 Maret 2026.

ASII: Racik Total Dividen Rp390 per Lembar, Izin Investor April 2026
Astra International (ASII) bakal mengusulkan dividen final Rp292 per lembar. Gelontorkan dividen itu, akan
diusulkan dalam rapat umum pemegang saham tahunan perseroan pada April 2026 mendatang.
Sebelumnya, pada Oktober 2025, Astra telah menyalurkan dividen interim Rp98. Jika dividen disepakati,
Astra akan mendistribusikan total dividen Rp390/lembar. Dengan demikian, rasio pembayaran dividen Astra
sebesar 48% atau setara Rp15,74 T.
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Domestic & Global News
Domestic News
Stok Kritis, APLSI Desak ESDM Amankan Suplai Batu Bara untuk PLTU
Asosiasi Produsen Listrik Swasta Indonesia (APLSI) mengingatkan agar pemerintah memprioritaskan alokasi suplai batu bara
untuk pembangkit listrik tenaga uap (PLTU). Hal ini seiring dengan stok emas hitam untuk PLTU yang mulai kritis. APLSI
mencatat, rata-rata hari operasi produksi (HOP) batu bara untuk pembangkit hanya berada di level 10 hari operasi. Padahal,
idealnya HOP batu bara untuk PLTU berada di level 25 hari operasi. Adapun, menipisnya stok batu bara untuk PLTU tak lepas
dari rencana kerja dan anggaran biaya (RKAB) 2026 untuk tambang batu bara belum disetujui pemerintah. Apalagi,
pemerintah berencana memangkas produksi batu bara tahun ini. Dewan Pengawas APLSI Joseph Pangalila mengatakan,
sejatinya krisis batu bara untuk pembangkit sudah terjadi sejak 2025. Menurutnya, hal itu terjadi lantaran harga batu bara
untuk kebutuhan dalam negeri atau domestic market obligation (DMO) ke pembangkit rendah. Bahkan, tak pernah naik
sejak 2018. "Penyebab utamanya adalah harga DMO ke pembangkit yang rendah, US$70 per ton [untuk kalori 6.322 kcal/kg
GAR], sementara DMO pabrik semen US$90 per ton dan smelter harga pasar. Jadi pembangkit dapat prioritas terakhir dari
supplier," tutur Joseph kepada Bisnis, Kamis (26/2/2026). Dia menilai, supplier tentu akan memprioritaskan DMO untuk
pabrik semen lantaran harganya yang lebih tinggi. Terlebih, harga DMO yang belum pernah naik itu tak sejalan dengan biaya
produksi yang kian tinggi. "Oleh karena itu, kami minta kepada Kementerian ESDM untuk prioritaskan alokasi supply ke
pembangkit sehingga HOP bisa ke 25 hari," kata Joseph. Dalam kesempatan lain, Joseph mengatakan, peran independent
power producer (IPP) atau produsen listrik independen dalam kelistrikan nasional cukup besar. Menurutnya, hampir 50%
kelistrikan di Tanah Air dikontribusikan dari IPP. Joseph mengatakan, pembangkit listrik saat ini memiliki stok batu bara
berdasarkan RKAB tahun lalu. Dia pun mewanti-wanti jika pemerintah baru menerbitkan RKAB pada akhir Maret, bisa saja
supplier berhenti mengirimkan batu bara kepada IPP. Sebab, bisa saja kuota yang dipangkas itu tak bisa mencukupi
kebutuhan. (Bisnis Indonesia)
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Global News
Paramount Skydance Unggul Akuisisi Warner Bros; Netflix Mundur, Sahamnya Melonjak
Paramount Skydance muncul sebagai pemenang potensial dalam persaingan berbulan-bulan untuk mengakuisisi Warner
Bros Discovery, setelah Netflix pada Kamis menolak menaikkan tawarannya. Netflix menyatakan tetap disiplin dan menilai
harga yang diperlukan untuk menyamai penawaran Paramount Skydance sudah tidak menarik secara finansial, sehingga
memilih mundur. Netflix juga mengonfirmasi kepada Reuters bahwa mereka resmi keluar dari proses penawaran. Dewan
Warner Bros kini masih perlu menghentikan kesepakatan dengan Netflix dan mengadopsi tawaran Paramount Skydance.
CEO Warner, David Zaslav, mengatakan bahwa setelah dewan menyetujui perjanjian merger dengan Paramount, langkah
tersebut diyakini akan menciptakan nilai besar bagi pemegang saham. Ia juga menyebut antusiasmenya terhadap potensi
kolaborasi Paramount Skydance–Warner Bros Discovery untuk menghadirkan cerita-cerita berdampak global.
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Global Domestic Economic Calendar

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
07Page 10

www.nhis.co.id
NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan 

diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan

Corporate Calendar

Morning Brief



of

Morning Brief

Global Indicies

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
08Page 10

www.nhis.co.id
NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan 

diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan

Commodities

Sectors



of

Research Division
Head of Research

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
09Page 10

www.nhis.co.id
NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan 

diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan

Ezaridho Ibnutama

+62 21 5088 ext 9126
ezaridho.ibnutama@nhsec.co.id

DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced,

copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of

securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the

information hereof is obtained from reliable sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, and agents are held harmless form any

responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses, damages, or costs filed against or

suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas

Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,

negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

Morning Brief

Macroeconomics, Consumer Goods,
Poultry, Healthcare

Senior Analyst
Leonardo Lijuwardi

+62 21 5088 ext 9127
leonardo.lijuwardi@nhsec.co.id

Banking, Infrastructure

Senior Analyst
Axell Ebenhaezer

+62 21 5088 ext 9133
axell.ebenhaezer@nhsec.co.id

Mining, Property

Research Support
Amalia Huda Nurfalah

+62 21 5088 ext 9132
amalia.huda@nhsec.co.id

Editor & Translator



Headquarter Office

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
www.nhis.co.id

NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan 
diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan

SOUTH JAKARTA, DKI JAKARTA

Treasury Tower 51th Floor, District 8, SCBD Lot 28, Jl. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3, Senayan, Kebayoran Baru, South
Jakarta City, Jakarta 12190

+62 21 5088 9102

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Branch Office
BANDUNG

HQuarters Business Residence, 5th
Floor Unit D, Jl. Asia Afrika No.
158,Kel. Paledang, Kec. Lengkong,
BandungJawa Barat – 40261

PIK

Rukan Eksklusif Blok C No. 32,
3rd Floor, Bukit Golf Mediterania,
Pantai Indah Kapuk, Jakarta Utara,
Jakarta 14470

+62 21 5089 7480

BALI

Jl. Cok Agung Tresna Ruko Griya
Alamanda no. 9 Renon Denpasar, Bali
80226

+62 361 209 4230

ITC BSD

Ruko ITC BSD Blok R No. 48, Jalan
Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong
Tangerang Selatan - Banten 15311

+62 21 5093 0230

PEKANBARU

Sudirman City Square Jl. Jend.
Sudirman Blok A No. 7 Pekanbaru,
Riau

+62 761 801 1330

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A Kec.
Makassar Kel. Lariang Bangi Makassar,
Sulawesi Selatan

+62 411 360 4650

MEDAN

Sutomo Tower 4th Floor Unit G, Jl.
Sutomo Ujung No. 28 D, Durian,
Medan Timur, Kota Medan,
Sumatera Utara - 20235

+62 61 4106 2200

Morning Brief

of10Page 10


