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|! Today’s Outlook 1 1c

PASAR AS: Wall Street ditutup menguat pada Senin, didorong kenaikan saham

defensif sektor consumer staples. Pelaku pasar mengabaikan lanjutan aksi jual

emas dan perak, lalu fokus ke perkembangan perdagangan setelah Presiden AS 7922 7 - - 0,

Donald Trump menyatakan telah mencapai kesepakatan dengan India. Dow Jones * 406'9 ( 4'88A)

naik 1,1% ke 49.407,66 (kenaikan harian terbaik sejak 21 Januari), S&P 500

menguat 0,6% ke 6.978,65, dan NASDAQ Composite naik 0,6% ke 23.592,11. Volume (bn shares) 50.14

Trump menyebut di Truth Social bahwa ia berbicara dengan PM India Narendra
Modi soal berbagai isu, termasuk perdagangan dan upaya mengakhiri perang
Rusia—Ukraina. Modi disebut sepakat menghentikan pembelian minyak Rusia dan

meningkatkan pembelian dari AS (serta berpotensi Venezuela). Pembelian minyak
Rusia oleh India sebelumnya menjadi ganjalan utama negosiasi dagang dengan AS. (V) changed
371 282 157

Value (IDR tn) 19.80

Keduanya juga menyepakati kesepakatan dagang di mana AS menurunkan tarif
resiprokal menjadi 18% dari 25%, sementara India berkomitmen membeli lebih
dari USD 500 miliar produk AS.

PASAR EROPA: Bursa saham Eropa ditutup menguat pada Senin, berbalik dari

pelemahan sebelumnya, meski aksi jual logam mulia sempat membuat investor ° k
waspada di awal pekan yang padat agenda laporan keuangan, rapat bank sentral, M OSt ACtlve StOC
dan rilis data ekonomi. Indeks DAX Jerman naik 1%, CAC 40 Prancis menguat 0,7%,

dan FTSE 100 Inggris melonjak 1,2%.

Data sebelumnya menunjukkan penjualan ritel Jerman naik 0,1% pada Desember m -

dibanding bulan sebelumnya, membaik dari kontraksi 0,5% pada bulan prior. Data 2817.3 672.8
aktivitas manufaktur Januari di kawasan euro diperkirakan dirilis kemudian dan BUMI ! DEWA :
menunjukkan perbaikan tipis, meski masih berada di wilayah kontraksi. Bank

Sentral Eropa (ECB) dan Bank of England dijadwalkan menggelar rapat kebijakan BBCA 2452.2 PTRO 671.8
pekan ini dan diperkirakan mempertahankan suku bunga.

ANTM 1455.6 BRMS 575.0
PASAR ASIA: Bursa saham Asia melemah pada Senin, dipimpin penurunan tajam
di Korea Selatan dan Hong Kong, seiring berlanjutnya aksi jual saham terkait Al BMRI 1395.0 TLKM 553.8
yang mengikuti sentimen lemah Wall Street. Investor juga mencermati sinyal yang
beragam dari data aktivitas pabrik China. BBRI 1279.9 ASII 449.0

Indeks KOSPI Korea Selatan anjlok lebih dari 5%, tertekan saham chip utama
seperti Samsung Electronics dan SK Hynix yang turun 4,8%—6,5%. Hang Seng Hong
Kong melemah 2,5%, dengan indeks Hang Seng TECH turun lebih dari 3%. Bursa
regional lainnya juga bergerak negatif, mencerminkan sikap hati-hati setelah

pelemahan pasar saham AS pekan lalu. | FO reign Transaction

Data yang dirilis Sabtu menunjukkan PMI manufaktur resmi China pada Januari

kembali turun di bawah level 50, menandakan kontraksi aktivitas pabrik dan Volume (bn shares) 4.91
lemahnya permintaan domestik. Sebaliknya, PMI manufaktur versi swasta :
(RatingDog) naik kembali ke zona ekspansi, memberi sinyal lebih positif bagi sektor

berorientasi ekspor. Value (IDR tn) 5.46
KOMODITAS: EMAS: Harga emas spot turun pada Senin, namun memangkas Net Buy (Sell) 555.63 B

sebagian pelemahan tajam sebelumnya setelah pencalonan Kevin Warsh oleh
Presiden AS Donald Trump sebagai Ketua The Fed berikutnya memicu aksi jual

pada aset berisiko. Pada pukul 13:50 ET (18:50 GMT), emas spot turun 4,2% ke
USD 4.660,22/ons, setelah sempat jatuh hingga USD 4.402,38. Sementara itu, Top Buy NB Val Top Sell NS Val

kontrak berjangka emas April turun 1,3% ke USD 4.682,86/ons. Pada Jumat, emas

spot telah kehilangan hampir 10% nilainya setelah terkoreksi tajam dari rekor BBCA 439.5 BMRI 475.9
tertinggi hampir USD 5.600/ons yang dicapai pekan lalu. Aksi jual emas terutama

dipicu oleh pencalonan Kevin Warsh yang menghilangkan ketidakpastian pasar, EXCL 158.0 BBRI 310.8
mengurangi permintaan aset lindung nilai dan mendorong aksi ambil untung di

level harga mendekati rekor. Meski demikian, pasar juga mencemaskan potensi DSSA 123.7 TLKM 142.8
sikap hawkish Warsh dalam jangka panjang. Permintaan emas sebagai safe haven

juga melemah seiring laporan bahwa AS dan Iran terbuka untuk kembali

e A & 'ap : i ADMR 95.4 PGAS 92.1
bernegosiasi di tengah meningkatnya tensi geopolitik di Timur Tengah.

MINYAK: Harga minyak turun lebih dari USD 3 per barel pada Senin setelah EMAS 85.9 AMMN 68.8

Presiden AS Donald Trump menyatakan Iran tengah “serius berdialog” dengan

Washington, mengindikasikan meredanya ketegangan dengan anggota OPEC .

tersebut. Penguatan dolar AS dan prakiraan cuaca yang lebih ringan turut l Govern ment Bond YIEId & FX
menekan harga. Minyak Brent turun USD 3,02 atau 4,4% dan ditutup di USD 66,30

per barel, sementara WTI AS merosot USD 3,07 atau 4,7% ke USD 62,14 per barel.

Pejabat kedua negara menyebut AS dan Iran akan melanjutkan kembali

pembicaraan nuklir pada Jumat.

[
INDONESIA: IHSG ditutup masih terkoreksi -4.88% menjadi 7922.73 dikarenakan Last Change %
aksi sell off yang masih kuat terjadi di saham universe konglomerasi. Adapun per o
perdagangan kemarin, beberapa saham defensif seperti ICBP, CMRY, PGAS, Tenor: 10 years 6.33 0.115 1.9%
nampaknya mendapat inflow seraya dengan Big Banks yang mulai bertahan,
dimana trio Himbara KBMI IV masih cukup ramai seller, dengan BBCA yang masih USDIDR 16.790 5 0.0%
menguat, dimana mengindikasikan adanya rotasi ke saham bertipe klasik
fundamental kembali. Tetap berjaga-jaga selalu dengan stoploss dan trailing stop KRWIDR 11.57 -0.05 -0.4%
terdekat di tengah volatilitas ini.
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| Company News

SINI: Grup Hapsoro Siapkan Capex Tambang IDR 510M, Genjot Produksi 2026

PT Singaraja Putra Tbk. (SINI) menyiapkan belanja modal dan modal kerja jumbo untuk mempercepat
pengembangan bisnis pertambangan melalui entitas anaknya, PT Diya Sakarya, sepanjang 2026. Perseroan
memperkirakan kebutuhan dana mencapai Rp510 miliar, seiring peningkatan skala operasi dan target produksi
batubara tahun depan. Direktur Utama Singaraja Putra (SINI), Amir Antolis dalam keterangannya yang dikutip
Senin (2/2/2026) menyampaikan kebutuhan dana tersebut mencakup modal kerja operasional hingga belanja
modal (capex) untuk mendukung aktivitas penambangan dan infrastruktur tambang. Selain itu, terdapat
tambahan kebutuhan belanja modal sebesar Rp2,73 triliun yang akan digunakan secara bertahap hingga 2028.
“Pendanaan akan diperoleh dari hasil kegiatan operasional anak usaha Perseroan,” ujar Amir dalam keterbukaan
informasi kepada Bursa Efek Indonesia (BEI). Ke depan, Perseroan juga menargetkan dua entitas anak di sektor
pertambangan batubara, yakni PT Pesona Bara Cakrawala dan PT Cakrawala Bara Persada, masing-masing dapat
melakukan first cut atau pembukaan lahan pada kuartal Il 2026 dan kuartal 1l 2027. Langkah ini diharapkan
menjadi fondasi utama peningkatan kapasitas produksi dan kontribusi pendapatan jangka menengah Perseroan.
Sejalan dengan pengembangan bisnis pertambangan, SINI mengestimasi kontribusi pendapatan dari penjualan
batu bara akan meningkat dari sekitar Rp154 miliar pada 2025 menjadi Rp2,98 triliun pada 2026. (Emiten News)

BULL: Direktur BULL Borong 4 Juta Saham, Kepemilikan Naik Jadi 1,92 Persen

Direktur PT Buana Lintas Lautan Tbk (BULL), Wong Kevin, kembali menunjukkan kepercayaan terhadap prospek
Perseroan dengan menambah porsi kepemilikan sahamnya. Manajemen BULL dalam keterbukaan informasi yang
disampaikan kepada Bursa Efek Indonesia, Senin (2/2/2026), mengungkapkan bahwa Wong Kevin telah
memborong sebanyak 4 juta saham BULL pada harga Rp418 per saham. Transaksi tersebut dilakukan pada 17
Desember 2025. “Tujuan dari transaksi ini adalah untuk investasi dengan kepemilikan saham langsung,” ujar
manajemen. Dengan aksi pembelian tersebut, kepemilikan saham Wong Kevin di BULL meningkat menjadi 298,1
juta lembar saham atau setara dengan 1,92%. Sebelumnya, ia tercatat menguasai 294,1 juta saham atau sekitar
1,90% dari total saham beredar. (Emiten News)

DAAZ: DAAZ Gabung ANTM-Huayou, Garap Proyek Jumbo EV Bernilai USD5-6 Miliar

PT Daaz Bara Lestari Tbk (DAAZ) memperluas sayap ekspansi di sektor hilirisasi nikel dan kendaraan listrik (Electric
Vehicle/EV). Melalui anak usahanya Daaz Nexus Energy Limited, Perseroan menandatangani framework
agreement bersama PT Aneka Tambang Tbk (ANTM), PT Industri Baterai Indonesia (IBC), HYD Investment
Limited—entitas konsorsium Zhejiang Huayou Cobalt Co. Ltd., serta EVE Energy Co. Ltd. untuk pengembangan
ekosistem baterai kendaraan listrik (EV) terintegrasi di Indonesia. Direktur Utama DAAZ, Mahar Atanta Sembiring
dikutip Senin (2/2/2026) menyampaikan bahwa kerja sama ini masih berada pada tahap awal dan
implementasinya akan bergantung pada pemenuhan ketentuan pendahuluan serta penandatanganan perjanjian
lanjutan. Kolaborasi tersebut mencakup pembangunan rantai pasok baterai dari hulu hingga hilir, mulai dari
pengelolaan sumber daya nikel, pengolahan dan pemurnian, hingga produksi sel dan sistem baterai. DAAZ terlibat
sebagai bagian dari upaya memperkuat integrasi industri nasional dalam program hilirisasi mineral strategis.
Dalam laporan terpisah, Reuters menyebutkan bahwa ANTM, IBC, dan konsorsium Zhejiang Huayou Cobalt telah
menandatangani framework agreement untuk proyek pengembangan ekosistem baterai dengan nilai investasi
sekitar USD5-6 miliar, yang berlokasi di Halmahera Timur dan Jawa Barat. (Emiten News)
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Produksi Batu Bara Dipangkas hingga 70%, Perusahaan Rawan Kolaps-PHK Mengintai

Wacana pemangkasan produksi batu bara di atas 50% dalam rencana kerja dan anggaran biaya (RKAB) 2026
berpotensi membebani pelaku usaha. Alih-alih menjaga harga emas hitam di level global, kebijakan itu dinilai rawan
membuat perusahaan kolaps. Direktur Eksekutif Pusat Studi Hukum Energi dan Pertambangan (Pushep) Bisman
Bhaktiar menilai, pemangkasan produksi sampai dengan 70%, bagi pelaku usaha berpotensi menimbulkan gangguan
serius pada cash flow perusahaan. Ini terutama bagi mereka yang mengandalkan volume tinggi. "Dampak ini bisa
berlanjut berupa penundaan kontrak penjualan. Bisa juga sampai risiko PHK [pemutusan hubungan kerja]. Bagi negara
juga akan berdampak pada PNBP [penerimaan negara bukan pajak] dan royalti juga berisiko turun signifikan dalam
jangka pendek," jelas Bisman kepada Bisnis, Senin (2/2/2026). Menurutnya, penurunan produksi yang drastis ini dapat
memicu ketidakstabilan pasokan domestik. Hal ini khususnya untuk kebutuhan pembangkit listrik tenaga uap (PLTU).
Oleh karena itu, perhitungan domestic market obligation (DMO) perlu disesuaikan lagi secara cermat. Di samping itu,
wacana pemangkasan produksi batu bara dalam jangka menengah akan memengaruhi iklim investasi. "Ini karena
adanya pandangan risiko berubahnya kebijakan dan kepastian berusaha," imbuh Bisman. Dia pun mengingatkan agar
Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) perlu mempertimbangkan data cadangan, kontrak penjualan,
dan kebutuhan riil domestik dalam menerbitkan RKAB 2026. Bisman menilai upaya itu penting agar dampaknya bisa
diantisipasi. Secara paralel, pemangkasan produksi batu bara juga perlu masa transisi dan komunikasi yang jelas,
sehingga penyesuaian produksi tidak menimbulkan gejolak."Selain itu, terus dilakukan evaluasi dan membuka ruang
penyesuaian RKAB dalam tahun berjalan untuk peningkatan produksi sesuai kondisi," ucap Bisman. Setali tiga uang,
Ketua Indonesian Mining & Energy Forum (IMEF) Singgih Widagdo menilai, pemangkasan di atas 50% untuk produksi
batu bara dalam RKAB 2026 dapat membuat pengusaha doyong. "Bagi perusahaan dengan pemotongan di atas 50%
tentu akan berat. Perusahaan akan beroperasi di atas fasilitas infrastruktur termasuk sumber daya manusia dari
kapasitas produksi sebelumnya, atau yang diajukan sebelumnya," jelas Singgih. Tak hanya itu, perusahaan kontraktor
jasa pertambangan akan menghadapi kondisi yang sulit. Peralatan berat yang telah dipersiapkan dan dioperasikan
tentu akan jauh di atas rencana produksi yang diberikan. (Bisnis

Global News

Trump Luncurkan Stockpile Mineral USD 12 Miliar untuk Lawan China

Presiden AS Donald Trump pada Senin mengumumkan rencana peluncuran cadangan strategis mineral kritis dengan
pendanaan awal USD 10 miliar dari U.S. Export-Import Bank (EXIM). “Selama bertahun-tahun, bisnis Amerika berisiko
kehabisan mineral kritis saat terjadi gangguan pasar,” ujar Trump dalam acara di Oval Office. “Hari ini, kami
meluncurkan Project Vault untuk memastikan bisnis dan pekerja Amerika tidak pernah dirugikan oleh kekurangan
pasokan.” Washington bergerak untuk mengimbangi apa yang dipandang sebagai manipulasi harga oleh China atas
litium, nikel, rare earth, dan mineral kritis lain yang penting bagi produksi kendaraan listrik, persenjataan berteknologi
tinggi, dan berbagai barang manufaktur. Kondisi ini selama bertahun-tahun menghambat perusahaan tambang AS.
Proyek ini akan menggabungkan pendanaan swasta USD 2 miliar dengan pinjaman USD 10 miliar dari EXIM Bank untuk
membeli dan menimbun mineral bagi produsen otomotif, perusahaan teknologi, dan manufaktur lainnya. EXIM Bank
menyatakan telah menyetujui pinjaman tersebut pada Senin. Saham perusahaan rare earth dan mineral kritis,
termasuk MP Materials dan USA Rare Earth Inc, menguat setelah laporan media menyebut pengumuman inisiatif USD
12 miliar tersebut akan segera dilakukan. (Reuters)
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|! NHKSI Stock Coverage
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|! Global Domestic Economic Calendar

Countny lakarta Hour Event Period Consensus  Actual Result  Pravious
Morday, 02 Febreary 2026 L5 2145 SEP Global USs Manufactiring P fanF . . 51,90
LIS 2200 iSh Marufacturing Jan 48.30 . 47.90

Tuesday, 03 February 2026

Wednesday, 04 February 2026 us 19,00 MEA Mortgage Applications Jan-30 - - -B.5%
U5 20.15 ADP Employment Change Lan 48k = 41k
Thussday, 05 February 2026 L5 20,30 Intial Jobless Claims Jan-21 . . 205k
us 20,30 Unemplao r Rate fan 4.40% = A
Friday, 06 February 2026 ; ke : -
s 22,00 University of Michigan Sentiment Felp P 55.5 - 564

Spurce: Bloamberg

| Corporate Calendar

Date Event Company

Manday, 02 February 2026 )

: RUPS LABA
Tuesday, 03 February 2026 4. @ der Offer (PayDate)  PIPA
Wednesday, 04 February 2026 RHES AT
Thursday, 05 Febnuary 2026 O et

RUPS BSiM

Friday, 06 February 2026

Source:! 10X
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|! Global Indicies | commodities

49,407.7
6,976.4
25,738.6
617.3
10,341.6

Gold ($/Troy 02.) 4,661.4
Brent Oil ($/Bbl) 663
62.1 3.07
116.0 74
16,651.7 113224
46,3210 5447

24,7975 4,229.0 0

52,655.2
26,7756
4,606.0
4,949.7
17.4

Source: Bloomberg

Source: Bloomberg

|! sectors

Finance

Energy

Basic Materials
Consumer Non-Cylicals

Consumer Cydicals

Source: Bloomberg
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