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|! Today’s Outlook 1 1c

PASAR AS: Wall Street ditutup mayoritas melemah pada Kamis, meski
indeks utama berakhir jauh dari level terendah sesi. Sentimen pasar
tertekan oleh anjloknya saham Microsoft pasca rilis kinerja, yang menyeret 8232 . 2 -88.4 (-106%)
saham sektor layanan perangkat lunak. S&P 500 turun 0,2% ke 6.963,76,
setelah sebelumnya sempat merosot lebih dari 1,5%. NASDAQ Composite
melemah 0,7% ke 23.685,12, usai sempat turun sekitar 2,5%. Sementara Volume (bn shares) 50.14
itu, Dow Jones Industrial Average naik tipis 0,1% ke 49.071,56.
Value (IDR tn) 19.80
Tiga anggota Magnificent Seven merilis laporan keuangan setelah
penutupan Rabu dengan respons pasar beragam. Saham Meta melonjak
setelah perusahaan induk Facebook itu memproyeksikan pendapatan _ m
kuartal | di atas ekspektasi pasar, mencerminkan permintaan iklan yang
tetap kuat serta peningkatan imbal hasil dari investasi kecerdasan buatan. 371 282 157
Meta juga menyatakan belanja modal tahun ini dapat melonjak hingga USD
135 miliar, jauh di atas perkiraan Wall Street dan hampir dua kali lipat total
2025, menegaskan Al sebagai tema utama musim laporan keuangan. .
Sebaliknya, saham Microsoft anjlok tajam, meski perusahaan juga
meningkatkan belanja Al, seiring kekhawatiran pasar atas pertumbuhan l MOSt ACtIve StOCk
yang sedikit melambat di bisnis cloud Azure dibanding kuartal sebelumnya.

PASAR EROPA: Saham Eropa bergerak mixed pada Kamis, seiring investor m m

mencerna banyak laporan keuangan kuartalan dari emiten-emiten besar 9804.3 2068.7
Eropa setelah The Fed memutuskan menahan suku bunga. Indeks DAX BBCA : PTRO :
Jerman anjlok 2,1%, sementara CAC 40 Prancis menguat dan FTSE 100 6294.2 1961.5
Inggris naik tipis 0,1%. BUMI ’ TLKM ’
4032.9 1781.5
PASAR ASIA: Mayoritas pasar saham Asia beristirahat sejenak pada Kamis, BMRI DEWA
seiring saham teknologi terkoreksi setelah reli sebelumnya, dengan
investor mencerna kinerja beragam emiten teknologi besar AS serta
keputusan The Fed menahan suku bunga. Saham teknologi Asia yang 2808.5 1604.1
sebelumnya melonjak berkat ekspektasi kuatnya permintaan terkait Al BBRI ! BRPT :
turun dari level tertinggi terbaru. Indeks KOSPI Korea Selatan melemah
0,3% setelah sempat mencetak rekor baru, di mana saham Samsung
Electronics dan SK Hynix awalnya menguat usai rilis kinerja dan prospek

solid, namun berbalik turun akibat aksi ambil untung. Sementara itu, H H
indeks CSI 300 dan Shanghai Composite China bergerak terbatas. | Fo re Ign Tra nsaCtlo n

ANTM 3409.7 BRMS 1715.2

KOMODITAS: Harga minyak naik sekitar 3% ke level tertinggi lima bulan

pada Kamis, didorong kekhawatiran gangguan pasokan global jika AS Volume (bn shares) 491
menyerang Iran, salah satu produsen minyak terbesar OPEC. Brent
melonjak USD 2,31 (+3,4%) ke USD 70,71/barel, sementara WTI naik USD Value (IDR tn) 5.46
2,21 (+3,5%) ke USD 65,42/barel. Kenaikan ini mendorong kedua acuan
masuk wilayah overbought secara teknikal, dengan Brent tertinggi sejak 31 Net Buy (Sell) 555.63 B

Juli dan WTI sejak 26 September.

Presiden AS Donald Trump disebut tengah mempertimbangkan opsi Top Buy NB Val Top sell NS Val
terhadap lIran, termasuk serangan terbatas ke aparat keamanan dan

pimpinan untuk memicu protes, menurut sejumlah sumber. Namun, EXCL 188.8 BBCA 2053.7
pejabat Israel dan Arab menilai kekuatan udara saja tidak cukup untuk
menggulingkan rezim Teheran. Di Iran, aparat keamanan melakukan BBRI 173.6 BMRI 853.6
penangkapan massal untuk meredam protes lanjutan. Dua sumber AS
menyebut Trump ingin menciptakan kondisi menuju “perubahan rezim” 116.8 802.9
setelah penindakan keras terhadap gelombang protes nasional awal bulan BRPT ’ BUMI ’
ini yang menewaskan ribuan orang.

DEWA 934 ANTM 568.9

INDONESIA: IHSG ditutup membentuk strong hammer candle -1.06%

menjadi 8232.2, walaupun sesi 1 kemarin sempat mengalami halt. DSSA 76.5 BBNI 3119
Beberapa big caps baik grup konglomerasi dan perbankan mengalami

strong rebound, seiring adanya langkah dari regulator untuk mengatasi .

krisis aturan ini akibat kajian MSCI mengenai tidak ada inklusi dari l Government Bond YIEId & FX
Indonesia untuk periode rebalancing Januari 2026 akibat definisi riil float

yang masih menjadi permasalahan dan perdebatan (Klasifikasi korporat -

KSEI sebagai non free float). Terlepas strong hammer dan volume terkuat
sepanjang sejarah Jika ada penurunan kembali, jadikan kesempatan untun

reakumulasi emiten yang memiliki likuiditas tinggi dapat dipilih saham Last Change %
komoditas berbasis emas seiring emas yang mencetak ATH, ataupun
komoditas-komoditas lainnya, terutama logam-metal. Adapun untuk Tenor: 10 years 6.37 0.16 2.6%
trading berbasis narasi untuk saham berlikuiditas mini dapat
mengakumulasi saham-saham sektor asuransi umum serta Bank di KBMI 1, USDIDR 16.750 44 0.3%
seiring dengan katalis penambahan modal. Tetap berjaga-jaga selalu
dengan stoploss dan trailing stop terdekat di tengah volatilitas ini. KRWIDR 11.68 0.0369 0.3%
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| Company News

BULL: Lego 443,76 Juta Lembar, Pengendali BULL Raup Rp207,68 Miliar

Delta Royal Sejahtera mengurangi timbunan saham Buana Lintas Lautan (BULL). Itu dilakukan dengan
melego 443.768.600 saham alias 443,76 juta lembar. Transaksi divestasi tersebut telah dipatenkan pada
29 Januari 2026. Transaksi penjualan dilakukan dengan harga pelaksanaan Rp468 per lembar. Transaksi
penjualan itu, sesuai dengan harga pasar. Menyusul skema harga tersebut, sang pengendali perseroan
terssebut mengemas dana taktis senilai Rp207,68 miliar. Dengan penuntasan transaksi itu, koleksi
saham Delta Royal tersisa 2,25 miliar eksemplar alias setara dengan 14,53 persen. Menyusut 2,87
persen dari periode sebbelum transaksi dengan tabulasi 2,69 miliar saham alias selevel dengan 17,40
persen.

TBIG: TBIG Lanjutkan Buyback Saham IDR 360 Miliar

Tower Bersama (TBIG) melanjutkan buyback saham senilai Rp360 Miliar. Periode pelaksanaan buyback
sepanjang tiga bulan. Tepatnya, sejak 30 Januari 2026 hingga 29 April 2026. Nah, untuk memuluskan
rencana lanjutan buyback saham itu, perseroan menunjuk Ciptadana Sekuritas Asia. Pembelian kembali
saham akan dilakukan dengan harga dilakukan dengan harga dianggap baik dan wajar dengan
memperhatikan ketentuan berlaku. Periode 29 Oktober 2025 hingga 29 Januari 2026, perseroan
menyerap 56.978.600 helai dari target total pembelian kembali saham maksimal 158 juta eksemplar.
Dengan demikian, sisa saham menjadi target operasi buyback yaitu 101,02 juta lembar. (Emiten News)

BBNI: Bank BNI Rancang Buyback IDR 1,5 Triliun

Bank BNI (BBNI) akan menggeber pembelian kembali (buyback) saham. Itu ditunjukkan dengan
menyiapkan anggaran senilai Rp1,5 trriliun. Periode buyback akan dilakukan dalam tempo satu tahun.
Tepatnya, sejak 9 Maret 2026 hingga 8 Maret 2027. Tindakan itu, akan dihelat setelah mendapat restu
investor dalam rapat umum pemegan saham tahunan pada 9 Maret 2026 mendatang. Perkiraan nilai
transaksi buyback tersebut tidak melebihi 10 persen dari jumlah modal ditempatkan dalam perseroan.
Dana buyback dari arus kas bebas (free cash flow) berupa saldo laba belum ditentukan penggunaannya.
Perkiraan nilai transaksi buyback termasuk biaya transaksi, biaya penyimpanan, dan commitment fee)
sekitar 0,32 persen dari nilai eksekusi buyback, dengan asumsi buyback dilaksanakan secara
keseluruhan. Tindakan itu, dilatari sepanjang 2025, saham perbankan Indonesia mengalami tekanan
terutama dipengaruhi ketidakpastian global akibat risiko geopolitik, dan ancaman perang tarif.
Sementara di dalam negeri perbankan nasional menghadapi tantangan likuiditas, dan perlambatan loan
demand. (Emiten News)
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Pemerintah Siapkan Rp13 Triliun untuk Insentif Lebaran 2026

Pemerintah telah menyiapkan anggaran sekitar Rp13 triliun untuk insentif libur Ramadan dan Idulfitri 2026. Insentif
itu akan menyasar ke diskon transportasi maupun bantuan sosial (bansos). Menko Perekonomian Airlangga Hartarto
memastikan bahwa nantinya insentif untuk Ramadan dan Idulfitri tahun ini mencakup diskon sejumlah tarif
transportasi maupun bansos seperti beras maupun minyak. Secara terpisah, Sekretaris Kemenko Perekonomian
Susiwijono Moegiarso sebelumnya mengungkap bahwa insentif yang digulirkan nantinya tidak hanya untuk
mendorong dari sisi suplai namun juga permintaan masyarakat. Menurut pria yang akrab disapa Susi itu, konsep
insentif Lebaran 2026 akan serupa dengan yang digulirkan pada 2025. Untuk itu, pemerintah dari sisi suplai salah
satunya akan berupaya mengurangi harga tiket transportasi. Susi mengatakan, pemerintah berupaya untuk menekan
tarif transportasi pada periode liburan ini guna mendorong geliat perekonomian kuartal 1/2026. Contohnya, apabila
insentif PPN ditanggung pemerintah (DTP) untuk pesawat bisa menurunkan harga tiket 13% sampai dengan 14%
tahun lalu, maka pemerintah menargetkan insentif tahun ini bisa mendorong penurunan harga tiket lebih rendah lagi.

Global News

Trump Umumkan Kandidat Bos The Fed Pengganti Powell Pekan Depan

Presiden Amerika Serikat (AS) Donald Trump berencana mengumumkan kandidat pengganti Ketua Federal Reserve
(The Fed) Jerome Powell pilihannya pada pekan depan. Melansir Reuters, Jumat (30/1/2026), pengumuman ini akan
mengakhiri spekulasi selama berminggu-minggu mengenai siapa yang akan memimpin bank sentral AS setelah masa
jabatan Powell berakhir pada Mei 2026. “Kami segera mengumumbkan pimpinan The Fed... dan menurut saya orang itu
akan menjadi seseorang yang akan melakukan pekerjaan dengan baik,” ujar Trump dalam rapat kabinet pertamanya
tahun ini. Trump juga kembali menyampaikan kritiknya terhadap The Fed, dengan mengatakan bahwa suku bunga
yang ditetapkan masih terlalu tinggi. Dalam pengumuman hasil pertemuan Federal Open Market Committee (FOMC),
pada Kamis (29/1/2026), The Fed mempertahankan suku bunga acuan di kisaran 3,5% sampai dengan 3,75%.
Keputusan The Fed untuk mempertahankan suku bunga mengakhiri tren pemangkasan dalam 3 pengumuman hasil
rapat sebelumnya. Selain itu, keputusan itu juga dilandasi oleh sejumlah indikator mulai dari aktivitas ekonomi, kondisi
lapangan kerja dan inflasi. Gubernur The Fed Jerome Powell mengemukakan bahwa data-data yang tersedia
menunjukkan bahwa perkembangan aktivitas ekonomi masih solid meski angka inflasi agak lebih tinggi. Di sisi lain,
kendati ketersediaan lapangan kerja tetap rendah, tingkat pengangguran relatif terkendali. "Hari ini kami memutuskan
untuk mempertahankan suku bunga. Kebijakan kami tidak berubah, setelah menurunkan suku bunga sebesar 75 basis
poin selama tiga pertemuan sebelumnya. Kami melihat sikap kebijakan moneter saat ini sebagai hal yang tepat untuk
mendorong kemajuan menuju lapangan kerja maksimal dan target inflasi 2%," ujar Powell dalam konferensi pers,
Kamis (29/1/2025). Sebelumnya, Trump mengisyaratkan bahwa dirinya telah memiliki satu kandidat utama pengganti
Jerome Powell. Dalam sebuah wawancara di sela World Economic Forum (WEF) di Davos, Swiss, Trump mengatakan
seleksi yang dimulai sejak September lalu dan sempat melibatkan hingga 11 kandidat kini mendekati tahap akhir.
“Saya kira awalnya tinggal tiga, lalu dua. Dan mungkin sekarang tinggal satu saja, menurut saya,” ujar Trump dikutip
dari CNBC International pada Kamis (22/1/2026). Meski demikian, Trump menolak menyebutkan nama kandidat
tersebut. Daftar kandidat pengganti Powell mencakup mantan dan pejabat aktif The Fed, ekonom, hingga pelaku
pasar Wall Street. Sejumlah nama yang selama ini disebut-sebut masuk tahap akhir antara lain mantan Gubernur The
Fed Kevin Warsh, Gubernur The Fed saat ini Christopher Waller, Direktur National Economic Council (NEC) Kevin
Hassett, serta Kepala Investasi Pendapatan Tetap BlackRock Rick Rieder. Trump menyebut Rieder, yang terakhir
menjalani wawancara, sebagai sosok yang mengesankan dan memuji seluruh kandidat yang masuk dalam proses
seleksi. (Bisnis Indonesia)
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|! NHKSI Stock Coverage
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus  Actual Result Previous
Monday, 26 January 2026 us 20.30 Durable Goods Order Nov P 0.03 - -2.20%
Tuesday, 27 January 2026 us 22.00 Conf. Board Consumer Confidence Jan 90.00 89.10
Wednesday, 28 January 2026 us 22.00 MBA Mortgage Applications Jan-23 - 14.1%
Thursday, 29 January 2026 us 2.00 FOMC Rate Decision (Upper Bond) Jan-28 3.75% - 3.75%
us 20.30 Innitial Jobless Claims Jan-24 - 200K
us 20.30 Trade Balance Nov -USD 458 -USD 29.48
Us 22.00 Factory Orders Nov 0.50% -1.3%

us 20.30 PPI Final Demand MoM Dec 0.30% : 0.20%
Friday, 30 January 2026 ’

Source: Bloomberg

| Corporate Calendar

Date Event Company

RUPS BABY DKHH PIPA TPIA UCID
Monday, 26 January 2026

RUPS ADMF PORT
Tuesday, 27 January 2026

Tender Offer (Pay Date) FUTR NINE

RUPS BBKP CLAY
Wednesday, 28 January 2026

RUPS SKYB
Thursday, 29 January 2026

RUPS FAST SDRA

Friday, 30 January 2026

Source: IDX
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|! Global Indicies

Source: Bloomberg

|! sectors

Basic Materials
Consumer Non-Cylicals
Consumer Cyclicals
Healthcare

Infrastructure
Transportation® Logistic
Technology

Source: Bloomberg
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|! commodities

7.7
-112.348
-57.314
229.787
-64.751
-66.69
-44.205
-53.165
-66.782
14.316
84571
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Gold ($/Troy 0z.)
Brent Oil ($/8Bbl)
WTI 0il ($/Bbl)

Coal ($/Ton)

Nickel LME ($/MT)
Tin LME ($/MT)

CPO (MYR/Ton)
Source: Bloomberg

5,375.2
70.7
65.4

108.6
18,199.0
54,924.0

4,317.0
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158,Kel. Paledang, Kec. Lengkong, 80226 Pantai Indah Kapuk, Jakarta Utara,
Bandunglawa Barat — 40261 Jakarta 14470

Q, +62 361209 4230

R, +62 21 5089 7480

ITC BSD MAKASSAR PEKANBARU
Ruko ITC BSD Blok R No. 48, Jalan JL. Gunung Latimojong No. 120A Kec. Sudirman City Square JI. Jend.
Pahlawan Seribu, Lekong Wetan, Makassar Kel. Lariang Bangi Makassar, Sudirman Blok A No. 7 Pekanbaru,
Kec. Serpong, Kel. Serpong Sulawesi Selatan Riau

Tangerang Selatan - Banten 15311

@ +62 21 50930230 R, +62 411 360 4650 %, +62 761 801 1330
+

MEDAN

Sutomo Tower 4t Floor Unit G, JI.
Sutomo Ujung No. 28 D, Durian,
Medan  Timur, Kota Medan,
Sumatera Utara - 20235

{, 62614106 2200
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