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PASAR AS: Indeks Wall Street menguat pada Kamis, melanjutkan
rebound setelah Presiden AS Donald Trump menyatakan telah tercapai

kerangka kesepakatan dagang terkait Greenland dan menegaskan tidak 8992.2 -18.1 (-0.36%)
akan mengenakan tarif terhadap negara-negara Eropa. Sentimen positif
ini mendorong saham teknologi dan membawa S&P 500 naik hampir

0,6% ke 6.913,35, Nasdag Composite melonjak 0,9% ke 23.436,02, dan
Dow Jones menguat 0,6% ke 49.394,01.

Volume (bn shares) 50.14

Value (IDR tn) 19.80

Trump juga menarik ancamannya untuk menggunakan kekuatan militer

atas Greenland, yang meredakan ketegangan geopolitik dan memberi _ m
kelegaan bagi pasar setelah tekanan besar akibat retorika tarif

sebelumnya. Saham teknologi kembali memimpin penguatan, dipimpin 371 282 157

Meta Platforms yang melonjak 5,7% setelah Jefferies menegaskan

saham tersebut sebagai pilihan utama jelang rilis kinerja kuartal

Desember pekan depan. Sementara itu, saham Intel merosot tajam

hingga 13,4% dalam perdagangan lanjutan setelah perseroan merilis l Most Active Stock

panduan kinerja kuartal | yang lemah, meski laba kuartal Desember
melampaui ekspektasi.

PASAR EROPA: Saham Eropa menguat signifikan pada Kamis setelah m m

Presiden AS Donald TrLfmp menyatakan tidak akan melanjutkap BUMI 3126.4 UNTR 801.9
rencana pengenaan tarif terhadap negara-negara Eropa terkait
Greenland, serta mengumumkan tercapainya kerangka kesepakatan BBCA 2059.1 ANTM 773.6
mengenai wilayah Denmark tersebut. Indeks DAX Jerman naik 1,3%,
CAC 40 Prancis melonjak 1%, sementara FTSE 100 Inggris menguat tipis PTRO 1517.0 BUVA 730.6
0,1%.

DEWA 905.6 BMRI 722.9

Meski pasar merespons positif, ketegangan politik masih membayangi.
Para pemimpin Uni Eropa menggelar pertemuan darurat untuk ADRO 875.3 LPKR 663.6
meninjau ulang hubungan dengan AS, menyusul ancaman tarif dan
wacana aksi militer AS atas Greenland yang sempat mengguncang
kepercayaan transatlantik. Presiden ECB Christine Lagarde bahkan
menilai aliansi tradisional AS—Eropa kini berada dalam ketidakpastian,

seraya menegaskan perlunya “peninjauan mendalam” ekonomi Eropa | FO relgn Transactlon

dalam menghadapi tatanan internasional baru.

PASAR ASIA: Mayoritas saham Asia menguat pada Kamis, mengikuti Volume (bn shares) 491
reli Wall Street seiring meredanya ketegangan terkait tuntutan AS atas
Greenland. Bursa Korea Selatan menjadi outperformer, dengan KOSPI Value (IDR tn) 5.46
melonjak lebih dari 2% ke rekor tertinggi 5.019,54, didorong penguatan
saham chip dan otomotif di tengah optimisme Al dan robotik. Samsung Net Buy (Sell) 555.63 B

Electronics dan SK Hynix naik 3—-4% di tengah rencana pengetatan

produksi chip memori untuk menopang harga dan margin.
Top Buy NB Val Top Sell NS Val

Di Jepang, indeks Nikkei 225 melonjak hampir 2% dan TOPIX naik

sekitar 1%, berhasil memangkas sebagian besar kerugian awal pekan, ADRO 157.4 BBCA 883.2
ditopang penguatan saham perbankan dan meredanya kekhawatiran
atas belanja fiskal. UNTR 1384 BMRI 207.5
KOMODITAS: Harga minyak turun sekitar 2% ke level terendah dalam TLKM 85.2 ANTM 127.1
sepekan pada Kamis, seiring meredanya ketegangan geopolitik setelah
Presiden AS Donald Trump melunakkan sikap terhadap Greenland dan ADMR 81.9 BBNI 104.2
Iran, serta adanya perkembangan positif menuju potensi penyelesaian
perang Rusia—Ukraina. Brent turun USD 1,18 atau 1,8% ke USD 64,06 BRMS 81.8 ARCI 103.1

per barel, sementara WTI melemah USD 1,26 atau 2,1% ke USD 59,36

per barel, terendah dalam sepekan. l Government Bond Yield & FX

INDONESIA: IHSG ditutup turun minus 0.2% menjadi 8992.18.* Jika
IHSG tidak bisa bertahan di range saat ini dan ditutup di atas angka
psikologis resistance-support di 9000, sebaiknya kurangi posisi.
Pergerakan IHSG cukup sangat volatil dikarenakan kekhawatiran Last Change %
mengenai sentimen risiko outflow akibat kebijakan baru MSCI
mengenai float saham serta penurunan saham BUMI yang nampaknya

= oV ' Tenor: 10 years 6.34 0.133 2.1%
menyeret saham konglomerasi lain. Tetap berhati-hati selalu di tengah
volatilitas IHSG saat ini, sembari indikator RSI yang mengindikasikan USDIDR 16.885 -50 -0.3%
oversold dan adanya negative divergence yang menunjukkan peluang
untuk koreksi pada indeks. Terlepas koreksi pada indeks berpeluang KRWIDR 11.53 -0.0188 -0.2%

terjadi, momentum pada IHSG masih cukup kuat untuk melakukan
trading berbasis narasi.
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| Company News

DEWA: Sedot IDR 590 Miliar, Grup Bakrie Buyback 1,04 Miliar Lembar

Darma Henwa (DEWA) menyedot dana buyback saham Rp590 miliar. Anggaran itu sekitar 62,11 persen dari total
bujet buyback sejumlah Rp950 miliar. Dengan demikian, anggaran untuk belanja buyback saham tersisa Rp359,99
miliar. Dengan menggelontorkan anggaran sebesar itu, Darma Henwa sukses menjaring 1,04 miliar saham dari
peredaran. Saham-saham itu, dijala dalam empat kali transaksi. Pada 10 Desember 2025, menyerap 372,09 juta
helai dengan harga Rp430 per saham senilai Rp159,99 miliar. Lalu, pada 6 Januari 2026, perseroan menyerok
418,6 juta lembar pada harga Rp645 per helai sebesar Rp269,99 miliar. Kemudian, pada 19 Januari 2026,
perseroan mengemas 76,33 juta saham dengan harga pelaksanaan Rp655 per eksemplar sebesar Rp50 miliar.
Terakhir, pada 22 Januari 2026, perseroan memborong 176 juta lembar dengan harga beli Rp625 per helai senilai
Rp110 miliar. Kemarin, saham emiten Bakrie Group tersebut, susut 70 poin aliass 9,52 persen menjadi Rp665 per
helai dari perdagangan hari sebelumnya di kisaran Rp735. (Emiten News)

ERAA: Erajaya Siap Buyback IDR 150 Miliar

Erajaya (ERAA) bakal melakukan pembelian kembali (buyback) saham. Itu dilakukan dalam kondisi pasar tengah
mengalami fluktuasi secara signifikan. Nah, untuk memuluskan aksi itu, distributor iPhone tersebut telah
menyiapkan anggaran Rp150 miliar. Pembelian kembali saham perseroan akan dilakukan secara bertahap untuk
periode 3 bulan. Itu terhitung sejak 23 Januari 2026 sampai dengan 23 April 2026. Pelaksanaan transaksi
pembelian kembali saham akan dilaksanakan melalui Bursa efek Indonesia (BEl).Sesuai dengan SEOJK
No.3/SEQJK.04/2020, jumlah saham yang akan dibeli kembali tidak akan melebihi 20 persen dari modal disetor,
dengan ketentuan paling sedikit saham beredar 7,5 persen dari modal disetor perseroan. Transaksi tersebut, tidak
akan berdampak material terhadap biaya operasional, sehingga laba-rugi diperkirakan masih sejalan target.
Perseroan yakin buyback saham tidak berdampak negatif terhadap kegiatan usaha, mengingat perseroan memiliki
modal, dan cash flow cukup untuk melaksanakan aksi tersebut. Untuk membidani aksi tersebut, perseroan
menunjuk Trimegah Sekuritas Indonesia. Setelah tuntas, perseroan dapat mengalihkan saham hasil buyback
dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang undangan berlaku khususnya POJK Nomor 13 Tahun
2023. (Emiten News)

IRSX - RAAM: Folago (IRSX) Teken MOU Untuk Co-Investasi dengan RAAM hingga Visinema

PT Folago Global Nusantara Tbk (IRSX) melalui unit filmnya Folago Pictures resmi menandatangani Memorandum
of Understanding (MOU) untuk melakukan co-investment dalam lebih dari 10 proyek film layar lebar bersama
sejumlah studio besar Indonesia, termasuk Visinema Pictures, MVP Pictures, VMS Pictures, Tiger Wong
Entertainment, dan KUY STUDIO. Melalui pendekatan co-investment yang asset-light, perseroan menargetkan
pertumbuhan pendapatan hingga 200%, sekaligus menciptakan pipeline konten jangka menengah dengan struktur
bisnis yang lebih berkelanjutan. Acara penandatanganan MOU tersebut dihadiri oleh para pengambil keputusan
utama dari masing-masing mitra, antara lain Angga Dwimas Sasongko (Visinema), Raam Punjabi & Vikas Chand
Sharma (MVP Pictures), Baim Wong (Tiger Wong Entertainment), Sean Gelael (KUY STUDIO), serta Tony Ramesh
(VMS Pictures). Keterlibatan langsung para pelaku industri ini mencerminkan kepercayaan terhadap Folago
sebagai mitra strategis jangka panjang, bukan kompetitor kreatif. Direktur Utama IRSX, Subioto lJingga,
menegaskan bahwa strategi ini merupakan bagian dari desain besar ekosistem Folago. Melalui struktur co-
investment ini, IRSX membuka berbagai jalur monetisasi, mulai dari box office, hak distribusi domestik dan
internasional, lisensi OTT, hingga brand integration. Pendekatan tersebut memungkinkan penciptaan revenue
stream berulang yang tidak bergantung pada volatilitas event live, sekaligus memperkuat daya tarik proyek di
mata mitra global. Dengan pipeline lebih dari 10 film layar lebar sepanjang 2026, IRSX menegaskan perannya
bukan sebagai production house tunggal, melainkan sebagai entertainment powerhouse yang menghubungkan
film, live entertainment, digital content, talent economy, dan teknologi dalam satu ekosistem terintegrasi. Jika
konsistensi eksekusi terjaga, strategi ini berpotensi mempercepat pertumbuhan pendapatan sekaligus membuka
ruang re-rating valuasi bagi IRSX di pasar modal. (Emiten News)

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan
., . Page 04 of 10 . A i
www.nhis.co.id diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan



Morning Brief NH 3N e @ naik

|! Domestic & Global News

Domestic News

Polemik Impor Daging Sapi: Kuota Swasta Dipangkas, Harga Meroket

Para pengusaha daging mengeluhkan pemangkasan kuota impor daging sapi bagi perusahaan swasta pada 2026 yang
dinilai terlalu kecil dan berpotensi menekan keberlangsungan usaha hingga memicu pemutusan hubungan kerja
(PHK). Asosiasi Pengusaha dan Pengolahan Daging Indonesia (APPDI) mencatat kuota impor daging sapi untuk swasta
tahun ini hanya sebesar 30.000 ton, jauh menurun dibandingkan kuota 2025 yang mencapai 180.000 ton. Direktur
Eksekutif APPDI Teguh Boediyana mengatakan kebijakan tersebut menimbulkan kegelisahan di kalangan pelaku usaha
karena tidak sebanding dengan kebutuhan industri. “Diberi kuota hanya 30.000 ton [perusahaan swasta]. Terbesar itu
untuk BUMN, itu dari India 100.000 ton, dari Brasil 75.000 ton, belum lagi dari negara lain,” ujar Teguh. Menurutnya,
kuota impor daging sapi untuk swasta tahun ini hanya sekitar 16% dari kuota tahun lalu dan harus dibagi kepada
sekitar 105 perusahaan. Kondisi ini, kata Teguh, membuat operasional perusahaan menjadi sangat terbatas. la juga
menyoroti minimnya transparansi dalam penetapan kebijakan tersebut. “Kami juga tidak tahu tiba-tiba muncul angka
itu, karena selama ini kami tidak pernah mendapatkan sosialisasi dan tidak tahu bagaimana dasar angka tersebut,”
ungkapnya. Atas kebijakan itu, APPDI bersama sejumlah asosiasi lain telah menyampaikan surat resmi kepada
Kementerian Pertanian, Kementerian Perdagangan, dan Kementerian Koordinator Bidang Pangan untuk meminta
peninjauan ulang kuota impor. (Bisnis)

Global News

Trump Isyaratkan Kandidat Tunggal Bos The Fed Pengganti Jerome Powell

Presiden Amerika Serikat Donald Trump menyatakan proses pencarian pengganti Ketua Federal Reserve (The Fed)
Jerome Powell hampir rampung dan mengisyaratkan bahwa dirinya telah memiliki satu kandidat utama. Dalam sebuah
wawancara di sela World Economic Forum (WEF) di Davos, Swiss, Trump mengatakan seleksi yang dimulai sejak
September lalu dan sempat melibatkan hingga 11 kandidat kini mendekati tahap akhir. “Saya kira awalnya tinggal tiga,
lalu dua. Dan mungkin sekarang tinggal satu saja, menurut saya,” ujar Trump dikutip dari CNBC International pada
Kamis (22/1/2026). Meski demikian, Trump menolak menyebutkan nama kandidat tersebut. Daftar kandidat
pengganti Powell mencakup mantan dan pejabat aktif The Fed, ekonom, hingga pelaku pasar Wall Street. Sejumlah
nama yang selama ini disebut-sebut masuk tahap akhir antara lain mantan Gubernur The Fed Kevin Warsh, Gubernur
The Fed saat ini Christopher Waller, Direktur National Economic Council (NEC) Kevin Hassett, serta Kepala Investasi
Pendapatan Tetap BlackRock Rick Rieder. Trump menyebut Rieder, yang terakhir menjalani wawancara, sebagai sosok
yang mengesankan dan memuji seluruh kandidat yang masuk dalam proses seleksi. Dalam beberapa hari terakhir,
Trump juga menyatakan lebih memilih Hassett tetap menjabat di NEC, sehingga memperkecil peluangnya memimpin
bank sentral AS. Proses wawancara dipimpin oleh Menteri Keuangan AS Scott Bessent. Trump sebelumnya sempat
menyatakan dukungan agar Bessent menjadi Ketua The Fed, namun dia menyebut Bessent hanya ingin tetap berada
di posisinya sekarang. Pernyataan Trump mengenai kursi Ketua The Fed menjadi episode terbaru dalam rangkaian
dinamika yang mewarnai bank sentral AS setelah satu tahun penuh gejolak. Meski Trump kerap mengkritik Powell dan
jajaran The Fed pada masa jabatan pertamanya pada 2017-2021, tekanan meningkat signifikan sepanjang 2025.
Trump melontarkan kritik keras terhadap para pembuat kebijakan, termasuk ancaman untuk memecat Powell, serta
upaya nyata memberhentikan Gubernur The Fed Lisa Cook. Langkah tersebut bahkan menjadi topik sidang Mahkamah
Agung AS pada Rabu terkait kewenangan presiden atas bank sentral. Dengan pencopotan Powell dari jabatan ketua
dinilai hampir pasti, perhatian kini tertuju pada kemungkinan Powell tetap bertahan sebagai gubernur The Fed hingga
sisa masa jabatannya berakhir dua tahun lagi. Jika tetap menjabat, Powell masih memiliki suara dalam penentuan
kebijakan moneter dan suku bunga, sekaligus berpotensi menjadi penyeimbang terhadap upaya Trump
mengendalikan keputusan The Fed. Adapun, Trump mengaku tidak terlalu mempersoalkan keputusan Powell
tersebut. "Kita menjalani sesuai dengan kondisi yang ada. Kalau itu terjadi, hidupnya tidak akan terlalu bahagia,
menurut saya. Saya pikir dia ingin pergi. Dia tidak melakukan pekerjaan dengan baik," ujar Trump. (Bisnis)
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|! NHKSI Stock Coverage
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus Actual Result Previous
Monday, 19 January 2026

Tuesday, 20 January 2026

Wednesday, 21 January 2026 us 19.00 MBA Mortgage Applications Jan 16 - - 28.5%
us 22.00 Construction Spending MoM Oct 0.1% - -
Thursday, 22 January 2026 us 20.30 Initial Jobless Claims Jan 17 210k - 198k
us 20.30 GDP Annualized QoQ 3QT 4.30% = 4.30%
us 22.00 Personal Income 3QT 0.40% - -
us 22.00 Personal Spending 3QT 0.50% = =
i us 21.18 S&P Global US Manufacturing PMI JanP 52.00 - 51.80
Friday, 23 January 2026 X
us 22.00 Leading Index Nov -0.20% - -0.30%

Source: Bloomberg

| Corporate Calendar

Date Event Company
Cum Banus RESE
T 19} 202
IR, SRS RLIPS ARTI
RLUPS LABA PGEOQ PTDU VTNY
Tuesday, 20 January 2026
RUPS BEKS BOGA KRYA N555 PPRE TAXI TEBE

Wednesday, 21 January 2026

Thursday, 22 lanuary 2026

Friday, 23 January 2026

Sowirce: 10X
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|! Global Indicies

Dow lones

Source: Bloomberg

|! sectors

Basic Materials
[Consumer Non-Cylicals
Consumer Cyclicals
Healthcare

Infrastructure

Transportation& Logistic

Technology

49,384.0
69134
25,5184
608.9
10,150.1

24,8565
53,6889
26,630.0
4,723.7
4,952.5
191
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| commodities

1239
-11.885
8156
13677
22483
37.867
0285
164172
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Gold ($/Troy Oz.) 4,936.0 104.29
641 118
59.4 -1.26

1086 a2
345 3 -2.83
Tin LME ($/MT) 51,743.0
CPO (MYR/Ton) 4,197.0
Source: Bloomberg
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