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PASAR AS: Indeks S&P 500 ditutup menguat pada Senin, melanjutkan reli
menjelang akhir tahun meski volume perdagangan menipis akibat pekan libur.
Pada penutupan pukul 16.00 waktu setempat, S&P 500 naik 0,5%, Nasdaq 100 8645 8 +36 3 +0 420

. . (1]
menguat 0,6%, dan Dow Jones naik 0,5% atau 227 poin. Perdagangan ° ( /)
diperkirakan tetap sepi karena Wall Street akan tutup lebih awal pada Rabu dan

libur pada Kamis untuk Natal. Volume (bn shares) 50.14

Saham perbankan besar melanjutkan penguatan, dipimpin Citigroup yang
melonjak lebih dari 3% ke level tertinggi 52 minggu, seiring optimisme Value(IDR tn) 15.80
berlanjutnya aktivitas deal-making dan potensi pelonggaran regulasi sektor

keuangan oleh pemerintahan Trump. Saham Blackstone, Charles Schwab, dan
BlackRock turut menguat, mendorong sektor keuangan naik lebih dari 1%. Y nged
371 282 157

Saham-saham Al seperti NVIDIA, Oracle, dan Broadcom juga kembali menguat
setelah tekanan sebelumnya. Investor turut mencermati dinamika transisi
kepemimpinan Federal Reserve, dengan pasar menimbang sinyal kebijakan suku
bunga jelang berakhirnya masa jabatan Jerome Powell pada Mei.

Ll
PASAR EROPA: Saham-saham Eropa mayoritas ditutup melemah pada Senin, l MOSt ACtIve StOCk

setelah mencatatkan kinerja positif pekan lalu. Indeks DAX Jerman stagnan, CAC

40 Prancis turun 0,4%, dan FTSE 100 Inggris melemah 0,3%. Data menunjukkan
ekonomi Inggris tumbuh 0,1% QoQ pada kuartal Ill 2025, sesuai estimasi, dengan m m
struktur pertumbuhan lebih ditopang sektor swasta dan kontribusi belanja

pemerintah yang direvisi turun signifikan. DSSA 1622.3 BMRI 836.4

Di sisi korporasi, saham Saipem melonjak 4,3% setelah mengamankan kontrak BBCA 1059.9 TLKM 810.8
offshore besar untuk proyek ekspansi LNG Qatar. Telecom lItalia menyetujui :

rencana konversi sasham preferen menjadi saham biasa serta penurunan modal, 945.8

yang akan dibahas dalam RUPS Januari. Sementara itu, konsorsium private equity BUMI ’ BRMS 767.3
yang dipimpin Permira dan Warburg Pincus sepakat mengakuisisi Clearwater

Analytics senilai US$8,4 miliar. GSK juga mencapai kesepakatan dengan BBRI 862.9 AMMN 723.2
pemerintah AS untuk menurunkan harga obat resep, termasuk penyesuaian 853.3

harga di Medicaid dan strategi harga produk baru. ANTM . UNTR 439.9

PASAR ASIA: Bursa saham Asia menguat pada Senin, didorong aksi beli luas pada

saham teknologi dan semikonduktor seiring kembalinya optimisme terhadap

tema kecerdasan buatan (Al). Penguatan mengikuti reli saham AS pekan lalu, - .
setelah kekhawatiran soal belanja besar Al dan valuasi yang mahal mulai mereda. l Fo re |g n Tra n Sa ctlo n
Saham chip bangkit karena investor menilai permintaan Al dan pusat data masih

solid. Dari China, Bank Sentral China (PBoC) mempertahankan suku bunga acuan

Loan Prime Rate (LPR) tenor 1 tahun dan 5 tahun, sesuai ekspektasi,

menandakan fokus pada stabilitas kebijakan sambil menyeimbangkan dukungan Volume (bn Shares) 4.91
pertumbuhan dan risiko keuangan. Menjelang libur akhir tahun, volume
perdagangan diperkirakan menipis, dengan pasar tetap sensitif terhadap Value (IDR tn) 5.46

pergerakan Wall Street.
Net Buy (Sell) 555.63 B
KOMODITAS: Harga minyak naik pada Senin dipicu kekhawatiran gangguan
pasokan setelah AS mencegat kapal tanker minyak Venezuela serta
meningkatnya tensi konflik Rusia—Ukraina. Brent naik 2,17% ke USD 61,78/barel,
sementara WTI menguat 2,2% ke USD 57,77/barel. Meski tambahan pasokan Top Sell

dari AS dan OPEC+ masih menahan kenaikan lebih lanjut, sentimen pasar

menguat setelah Presiden AS Donald Trump mengumumkan blokade total BUMI 432.6 BBRI 238.7
terhadap tanker minyak Venezuela yang terkena sanksi, ditambah laporan

serangan drone Ukraina terhadap kapal armada bayangan Rusia. ANTM 394.1 DEWA 131.1
INDONESIA: IHSG ditutup menguat +0,42% ke level 8.645,84, namun penguatan EMAS 116.4 BMRI 100.4
masih terlihat terbatas dan belum sepenuhnya solid, tercermin dari market

breadth yang didominasi saham melemah. Secara teknikal, IHSG masih UNTR 92.1 INET 61.2
menunjukkan negative RSI divergence sehingga tetap perlu diwaspadai potensi )

koreksi lanjutan, terutama apabila indeks gagal melanjutkan penguatan. Saat ini,

area 8.700-8.750 menjadi resistance jangka pendek, sementara support utama BBCA 78.2 WIFI 52.0

berada di level 8.500 dengan support lanjutan di kisaran 8.300-8.350. Dengan
kondisi tersebut, strategi yang disarankan adalah wait & see, sambil

mengantisipasi peluang pullback apabila IHSG tidak mampu bertahan dan l Government Bond Yield & FX

kembali bergerak melemah menuju area support.

Untuk saat ini, rotasi pasar masih cenderung bertahan pada saham-saham
konglomerasi yang relatif stabil dan masih bergerak di atas MA20, sehingga tetap
menarik untuk strategi trading jangka pendek. Peluang rotasi terbatas ke saham-

0,
saham fundamental klasik masih terbuka, terutama apabila terjadi penyesuaian Last Change %
harga di tengah volatilitas pasar. Investor disarankan untuk tetap mencermati o
dan mengawal setiap saham dengan trailing stop masing-masing, sambil Tenor: 10 years 6.16 -0.052 -0.8%

memperhatikan level teknikal dan respons pergerakan indeks, serta mencermati
katalis dan sentimen domestik guna menangkap peluang trading secara selektif USDIDR 16.776 31 0.2%
dan terukur.

KRWIDR 11.33 -0.0028 0.0%

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan
. . Page 01 of 10 . A 5
www.nhis.co.id 1 diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan



Morning Brief NH QRNCO s @ naik

e NEGATIVE RSI DIVERGENCE, CAREFUL OF
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| Company News

RMKE: Angkut Batu Bara dari 3 Pelanggan Baru sampai Akhir 2025

Emiten penyedia jasa logistik batu bara terintegrasi, PT RMK Energy Tbk. (RMKE) menyampaikan telah
memulai kerja sama dengan tiga pelanggan baru yaitu PT Menambang Muara Enim (MME), PT Wiraduta
Sejahtera Langgeng (WSL), dan PT Duta Bara Utama (DBU). Kerja sama strategis ini mencakup layanan
logistik terintegrasi, mulai dari pengangkutan batubara melalui fasilitas hauling road, pemuatan di
Stasiun Muat Gunung Megang, hingga pemuatan ke kapal tongkang (barge loading). Pengangkutan
pertama MME telah dilakukan pada Desember 2025. Menurut manajemen kerja sama ini memiliki
potensi volume angkutan hingga 1 juta ton per tahun dan diproyeksikan akan meningkatkan volume
operasional serta memberikan kontribusi signifikan terhadap pendapatan segmen jasa RMKE pada
2026. (Bisnis)

BULL: Tawarkan 10% Saham ke FSL Harga Diskon pada 2026

Manajemen PT Buana Lintas Lautan Tbk. (BULL) menyebyt potensi investor strategis yang berpeluang
mendanai perseroan dalam ekspansi pengembangan armada kapal pada 2026. Emiten jasa angkutan
migas dan LNG tersebut tengah menyusun rencana penambahan modal tanpa memberikan hak
memesan efek terlebih dahulu (PMTHMETD) atau private placement dengan jumlah maksimal 10% dari
modal ditempatkan dan disetor penuh. Aksi korporasi ini setara dengan penerbitan 1,41 miliar saham
baru. Dalam prospektus perseroan, calon investor yang akan mengeksekusi private placement tersebut
adalah Fortune Street Limited (FSL) yang berbasis di Hong Kong. Manajemen menegaskan aksi korporasi
ini tidak akan mengubah pengendali perseroan. Perseroan menetapkan asumsi harga pelaksanaan
sebesar Rp135 per saham, sehingga berpotensi memperoleh tambahan dana sekitar USS11,6 juta.
Proyeksi manajemen menunjukkan rasio lancar meningkat dari 65,04% menjadi 74,82%, sementara
rasio liabilitas terhadap ekuitas turun dari 119,21% menjadi 111,19%. (Bisnis)

LINK: Raih Pinjaman Jumbo dari IFC & ADB Rp5,81 Triliun

PT Link Net Tbk. (LINK) meraih pendanaan berupa pinjaman berjangka dari International FInance
Corporation (IFC) dan Asian Development Bank (ADB) dengan total senilai Rp5,81 triliun. Sekretaris
Perusahaan Link Net Rininta Agustina Widya Pratika menyampaikan perseroan telah menandatangani
perjanjian pinjaman berjangka dengan IFC dan ADB pada 18 Desember 2025. Fasilitas tersebut terdiri
atas pinjaman berjangka dari IFC sebesar Rp3,32 triliun dan pinjaman berjangka dari ADB sebesar
Rp2,49 triliun. Jangka waktu untuk masing-masing fasilitas pinjaman sampai dengan 9 tahun. “Tujuan
penggunaan dana untuk membiayai belanja modal dan membiayai kembali utang,” paparnya dalam
keterbukaan informasi, Senin (22/12/2025). (Bisnis)
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Menteri ESDM Pangkas Target Produksi Minerba 2026

Pemerintah akan memangkas target produksi mineral dan batu bara (minerba) yang tercantum dalam Rencana Kerja
dan Anggaran Biaya (RKAB) tahun 2026. Menteri Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) Bahlil Lahadalia
mengemukakan langkah tersebut diambil untuk mengendalikan keseimbangan supply dan demand. Kebijakan
pemerintah tersebut diambil untuk mengendalikan keseimbangan supply dan demand. Bahlil menyebutkan, kondisi
harga komoditas saat ini, khususnya batu bara, mengalami tekanan akibat kelebihan pasokan di pasar global dari
Indonesia. Pasokan dari Indonesia menguasai hampir 50%, yang membuat harga jatuh. Karena itu, pemerintah akan
mengatur, agar ada kesimbangan antara produksi, dan permintaan. Intinya, pengusahanya harus mendapatkan harga
yang baik. Negara juga mendapatkan pendapatan yang baik. Bahlil menekankan, selain pertimbangan harga, rencana
pembatasan produksi tersebut juga lantaran agar cadangan dalam negeri tidak ditambang secara berlebihan.
Pemerintah memastikan cadangan mineral dan batu bara tetap tersedia untuk masa depan, sekaligus menggunakan
RKAB untuk menertibkan perusahaan-perusahaan yang abai terhadap aturan lingkungan. (Emiten News)

Global News

Perang Dagang Memanas, China Beri Tarif 42,7% ke Produk Susu UE

China memberlakukan tarif atas sejumlah impor produk susu dari Uni Eropa (UE), salah satu eksportir utama dunia,
menyusul hasil penyelidikan anti-subsidi. Langkah ini diprediksi akan semakin memperkeruh aksi saling balas dalam
sengketa dagang antara Beijing dan blok tersebut. Dalam keputusan awal yang dirilis oleh Kementerian Perdagangan
China, Beijing menyatakan akan memberlakukan bea masuk hingga 42,7% pada beberapa produk susu asal Uni Eropa.
Keputusan ini diambil setelah otoritas setempat menemukan adanya praktik subsidi pada produk-produk ekspor
tersebut. Sebagai informasi, China meluncurkan penyelidikan terhadap pengiriman produk susu dari kawasan tersebut
pada Agustus 2024. Penyelidikan tersebut berfokus pada produk seperti keju segar dan keju olahan. Merespons
langkah tersebut, Uni Eropa kemudian mengajukan keberatan atas investigasi China dengan meminta konsultasi
melalui Organisasi Perdagangan Dunia (WTO). (Bloomberg Technoz)
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|! NHKSI Stock Coverage

lastprie °fpha: Ye2 Targetprice Upside Potential 1 Year Change M”ke;:;"“m P’('fl_{;rs Price/BUPS EZLT,TIZ", Y‘j:::M"‘:%] GT::(:‘“;) f::f_::;‘;?‘l AdjBeta
B3R DR 3760 IDR 4,080 IR 4300 14.4% -107% 569.86 1013 170 17.07 913 1013 867 13
B3CA DR 8175 DR 9,675 IDR 10,000 22.3% -164% 1,007.77 1762 365 2148 373 932 726 038
BENI DR 4330 DR 4350 IR 6400 478% 11% 16150 797 097 1251 864 847 556 124
BRI DR 5100 DR 5700 IDR 6250 225% 124% 47600 524 169 18.60 914 1453 1124 113
TUGU DR 1110 IDR 1,030 IDR 1990 79.3% 83% 395 5.30 039 7.49 710 1362 2833 037
onsumer Non-Cydlicals
INDF DR 6850 DR 7,700 IDR 8500 22.1% -113% 6015 775 086 1147 209 366 2100 068
icap DR 8350 DR 11,375 IDR 13,000 55.7% -269% 9738 1612 198 1265 299 620 2527 054
CPIN DR 4550 IDR 4760 IDR 5060 11.2% 2% 7461 1589 234 1543 237 951 13112 081
1PFA DR 2650 DR 1,840 IDR 2,500 -5.7% 387% 3108 523 181 2055 264 904 5966 079
ssMs IDR 1565 IDR 1300 IDR_ 2750 75.7% 169% 1491 1230 0.00 2353 302 170 9917 039
Consumer Cydicls
FILW DR 11000 IDR 3,645 IDR 6,750 -38.6% 2026% 105.88 - s -5.66 000 2338 000 092
ERAA DR 406 IDR 104 IR 476 17.2% 29% 6.8 624 0.74 1239 468 855 -850 098
HRTA IDR 1875 IDR 354 IR 590 68.5% 454.7% 8563 12.06 3.06 2854 112 4178 10579 0.47
KLBF DR 1225 DR 1,360 IDR 1520 221% 7.9% 5735 1600 24 1547 294 716 1342 060
5100 DR 545 IDR 59 IDR 700 28.4% 4.4% 1635 1344 471 3436 759 9.90 606 059
TIKM DR 3470 DR 2,710 IDR 3400 -20% 309% 34375 15.80 251 1595 612 050 -430 12
ISMR DR 3400 DR 4330 IR 3,600 5.9% -218% 2468 623 069 1154 459 3454 378 0385
EXCL DR 3760 DR 2,250 IDR 3,000 202% 649% 6843 000 20 132 651 6.40 000 078
TOWR DR 580 IDR 655 DR 1070 845% 57% 3428 8.76 129 1551 289 8.48 515 090
TBIG DR 2140 DR 2,000 IDR 1900 11.2% 120% 1849 36567 476 1206 228 341 1906 033
MTEL IDR 600 IDR 645 IR 700 167% 9.1% 5014 2356 149 637 422 719 022 092
INET IDR 775 _IDR 58 DR 580 -25.2% 12362% 656 31765 16.85 6.43 001 536 118401 065
Property & Real Estate
cTRA IDR 870 IDR 980 IDR 1400 60.9% 98% 1613 651 0.70 11.26 276 2101 2724 092
PANI DR 12225 IDR 15929 IDR 18500 513% -248% 2819 22185 9.3 438 003 3121 8495 143
PWON IDR 345 IDR 398 IR 520 503% -122% 16.66 779 0.76 10.15 376 759 622 0386
MEDC DR 1295 DR 1,100 IDR 1500 15.8% 183% 3255 1091 0.8 852 413 666 5029 0.70
™G DR 21550 IDR 26,700 IDR 23250 7.9% -16.0% 2435 619 0.76 1240 1384 294 3695 058
INCO DR 4440 DR 3,620 IR 4930 11.0% 265% 2580 1552 101 216 121 2287 3220 081
ANTM DR 3190 DR 1525 IDR 1560 S11% 1192% 7666 1033 227 2332 476 6857 20533 064
ADRO DR 1895 DR 2,630 IDR 3,680 92.2% -25.4% 55.69 0.00 0.70 819 1433 286 6394 033
NCKL DR 1065 IDR 755 IR 1,030 -33% 430% 6720 841 188 516 285 B2 B2 089
cuaN DR 2250 DR 1,113 IDR 980 56.4% 1045% 25294 5489 47 6257 001 71724 32483 177
PTRO DR 10700 DR 2,763 IDR 4300 59.8% 280.1% 10792 27582 %3 561 015 1950 20654 178
UNIQ IDR 293 IDR 438 IR 810 62.7% 2.4% 156 2887 322 1179 000 1725 1874 018
AVIA IDR 152 IDR 400 IR 470 17% 235% 2862 1643 281 17.08 476 6.48 189 063
UNTR DR 29975 IDR 26,775 IDR 25350 -15.8% 178% 11181 7.06 112 1687 684 as4 2609 0381
Al IDR 6575 IDR 4,900 IDR 5475 -16.7% 328% 26618 815 117 15.06 617 453 -392 0385
CYBR DR 1395 IDR 392 IR 1470 5.4% 2811% 929 000 2971 2518 000 5574 0.00 029
6010 IDR 64 IDR 0 DR 70 9.4% 9.9% 7623 0.00 211 -489 000 750 9810 097
wiFl DR 3190 IDR 410 DR 450 -85.9% 689.6% 1693 2319 238 847 006 5293 9m 0.9
ASSA DR 1190 IDR 650 IR 900 -24.8% 789% 439 1157 200 18.13 336 1166 9158 127
BIRD DR 1695 IDR 1,610 IDR 1900 121% 6% 224 672 0.70 1071 708 1396 19.40 038
IpCC DR 1405 IDR 705 DR 1500 6.8% 993% 255 1004 190 1958 677 1216 2922 068
SMDR DR 350 IDR 268 IDR__ 520 48.6% 306% 573 541 063 9.54 329 4.53 026 0.9
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus Actual Result Previous

Monday, 22 December 2025 CN 8.00 1-Year Loan Prime Rate Dec 3.0% - 3.0%
CN 8.00 5-Year Loan Prime Rate Dec 3.5% 3.5%
us 20.30 GDP Annualized QoQ Dec 3.2%
us 20.30 Personal Consumption Dec

Tuesday, 23 December 2025
us 20.30 Core PCE Price Index QoQ Dec - - -
us 21.15 Industrial Production MoM Dec 0.1% - 0.1%
— N N N "

Wednesday, 24 December 2025 us 19.00 M.B_A Mortgage Ap_)pllcatlons Dec 3.80%

us 20.30 Initial Jobless Claims Dec - - 224k

Thursday, 25 December 2025

Friday, 26 December 2025

Source: Bloomberg

|! Corporate Calendar

Date Event Company
C Dividend AMAR KKGI
Monday, 22 December 2025 um Dividen
RUPS BRIS SMGR INAF SOSS PNSE
Pay Date - Tender Off KEJU
Tuesday, 23 December 2025 ay Late - lencerner
RUPS MCOR WKST AJST KRAS VRNA GIAA
Wednesday, 24 December 2025 Offering End - Tender Offer MMLP
RUPS DEWA PEGE PGJO PSDN PTDU

Thursday, 25 December 2025

Friday, 26 December 2025

Source: IDX
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|! Global Indicies

Source: Bloomberg

|! Sectors

48,362.7
6,878.5
25,461.7
5868
9,866.0

24,2840
50,402.4
25,8018
4,6116
4,1059
187

\/ .
U N Is%?ustm\sl)l%onesm ‘ naik

D G

|! commodities

4,4436
621
58.0

1083
15,160.0
42,9420

3,985.0

Source: Bloomberg

104.72
16
1.49
-0.15
468.23
-289.99
80

Finance 1,542.3 - 0.9
Energy 441033 107.402
Basic Materials 2059.819 39.208
Consumer Non-Cylicals 794.069 -1.937
Consumer Cyclicals 1122.768 8.857
Healthcare 2109.271 129
Property 1169.181 -15.468
Industrial 2059374 8.886
Infrastructure 2526.869 -24.335
Transportation& Logistic 1946.221 11.436
Technology 9769.786 -291.094
Source: IDX
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s +62 215093 0230

MEDAN

Sutomo Tower 4t Floor Unit G, JI.
Sutomo Ujung No. 28 D, Durian,
Medan  Timur, Kota Medan,
Sumatera Utara - 20235

Q +62 61 4106 2200

A Member of NH Investment & Securities Global Network

B New York

B Bsijing

#, Seoul
B Shanghai

E3 Hong Kong
Hanoi

= Singapore

B |ndonesia

NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan
diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
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