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Today’s Outlook
PASAR AS: Wall Street ditutup melemah pada Selasa. Dow Jones Industrial
Average turun 302 poin atau 0,6%, S&P 500 terkoreksi 0,3%, sementara NASDAQ
Composite justru naik tipis 0,2%. Pelemahan S&P 500 terjadi setelah rilis data
pasar tenaga kerja AS yang bercampur, memunculkan kembali kekhawatiran
terhadap kesehatan ekonomi. Meski demikian, rebound pada sejumlah saham
berbasis kecerdasan buatan (AI), termasuk Oracle, membantu membatasi
tekanan di sektor teknologi.

Saham Tesla mencatat rekor penutupan tertinggi di USD 489,88, didorong
optimisme investor terhadap rencana perusahaan mengonversi kendaraan listrik
yang sudah ada menjadi robotaxi. Di sektor AI, Oracle berhasil bangkit dari aksi
jual sebelumnya seiring investor memanfaatkan momentum buy on dip,
meskipun kekhawatiran terkait valuasi saham AI yang sudah tinggi masih
membayangi pasar.

Dari sisi data ekonomi, nonfarm payrolls AS pada November tercatat naik 64.000,
melampaui ekspektasi pasar sebesar 50.000 dan membaik dibandingkan
penurunan 105.000 pada Oktober, menurut Biro Statistik Tenaga Kerja AS.
Namun demikian, tingkat pengangguran naik menjadi 4,6%, lebih tinggi dari
perkiraan 4,5% dan menjadi level tertinggi dalam lebih dari empat tahun,
memperkuat sinyal perlambatan pasar tenaga kerja.

Jefferies menilai data tersebut belum cukup kuat untuk mengubah
keseimbangan risiko pasar tenaga kerja. Jika rapat FOMC digelar saat ini, The Fed
kemungkinan akan memilih menahan suku bunga. Namun, dengan ekspektasi
tekanan inflasi yang terus mereda pada 2026, peluang pemangkasan suku bunga
lanjutan tetap terbuka. Pelaku pasar juga bersiap mencermati rilis data inflasi CPI
November yang akan menjadi indikator penting berikutnya bagi arah kebijakan
moneter The Fed. Selain itu, perhatian investor tertuju pada isu suksesi Ketua
The Fed, setelah Presiden AS Donald Trump disebut mempersempit kandidat
pengganti Jerome Powell menjadi Kevin Warsh dan Kevin Hassett.

PASAR EROPA: Bursa saham Eropa ditutup melemah pada Selasa, sejalan dengan
sentimen negatif dari Wall Street dan menjelang rangkaian keputusan bank
sentral. Indeks DAX Jerman turun 0,6%, CAC 40 Prancis melemah 0,2%, dan FTSE
100 Inggris terkoreksi 0,7%. Fokus utama pasar Eropa pekan ini tertuju pada
keputusan ECB yang diperkirakan akan mempertahankan suku bunga di level 2%,
seiring tanda pemulihan ekonomi zona euro yang berlangsung secara bertahap.
Selain ECB, Riksbank, Norges Bank, dan Bank of England juga dijadwalkan
menggelar rapat kebijakan, dengan BoE diperkirakan kembali memangkas suku
bunga.

PASAR ASIA: Mayoritas bursa saham Asia kembali melemah pada Selasa,
memperpanjang tekanan sebelumnya akibat kekhawatiran valuasi saham
teknologi dan AI yang dinilai sudah terlalu mahal. Sikap wait and see investor
menjelang rilis data ekonomi penting AS dan regional, serta potensi sinyal
hawkish dari Bank of Japan, turut membebani pasar. Indeks Nikkei 225 Jepang
turun 1,6%, tertekan saham teknologi dan sektor luas lainnya. Sementara itu,
indeks Hang Seng dan Shanghai Composite masing-masing turun sekitar 1,5%
dan 1,1%, dipengaruhi kekhawatiran perlambatan ekonomi China setelah
serangkaian data November yang lemah.

KOMODITAS: Harga minyak dunia ditutup melemah dan menyentuh level
terendah sejak Februari 2021. Tekanan datang dari kekhawatiran kelebihan
pasokan global serta meningkatnya harapan tercapainya kesepakatan damai
Rusia–Ukraina yang berpotensi melonggarkan sanksi. Kontrak Brent turun USD
1,64 atau 2,71% ke USD 58,92 per barel, sementara West Texas Intermediate
(WTI) melemah USD 1,55 atau 2,73% ke USD 55,27 per barel.

INDONESIA: IHSG ditutup menguat 0.43% ke level 8686.47, dimana level
support IHSG saat ini dapat ditambah pijakan di atas area 8600 sebagai support
baru untuk jangka pendek dan support selanjutnya di 8500. Untuk saat ini,
resistance jangka pendek di 8700-8750 dan jangka menengah di area psikologis
9000. Namun mengingat potensi RSI Negative Divergence yang terlihat di IHSG,
tetap mempersiapkan diri dengan persiapan pullback yang akan terjadi hingga ke
support 8500.

Hari ini adalah pengumuman hasil RDG-BI, dimana ekspektasi konsensus untuk BI
7 days RR (Suku bunga acuan) yang tetap di 4.75%. Untuk sebagai catatan saham
konglomerasi masih ontrack di atas MA20 dapat dijadikan pijakan sebagai trailing
stop untuk pertimbangan rotasi ke sektor- saham fundamental klasik.

Disarankan tetap perhatikan dan kawal setiap saham dengan trailing stop
masing-masing seraya memperhatikan level dan respons dari indeks untuk
trading saham-saham konglomerasi seraya memperhatikan katalis / sentimen
dari dalam negeri untuk melakukan dan mengambil peluang trading.
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JCI

8686.5 +36.8 (+0.43%)

Volume (bn shares) 50.14

Value (IDR tn) 19.80

Up

371

Down

282

Most Active Stock

Foreign Transaction

Volume (bn shares) 4.91

Value (IDR tn) 5.46

Net Buy (Sell) 555.63 B

Government Bond Yield & FX

Last Change %

Tenor: 10 years 6.18 -0.035 -0.6%

USDIDR 16.692 24 0.1%

KRWIDR 11.33 -0.0135 -0.1%
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Unchanged

157

Stock Val Stock Val

BUMI 2012.0 BULL 674.7

BBCA 966.6 EMTK 517.6

BBRI 886.7 GOTO 493.0

BRMS 767.7 BBYB 485.8

BMRI 684.5 DEWA 460.0

Top Buy NB Val Top Sell NS Val

EMTK 140.3 BBRI 264.6

TLKM 74.6 BBCA 244.8

EXCL 74.1 GOTO 106.5

BMRI 66.3 DEWA 59.9

EMAS 62.6 BRMS 51.1
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IHSG

of

NEGATIVE RSI DIVERGENCE, CAREFUL OF 
CORRECTION

Support 8500 / 8300-8350

Resistance 8700-8750

Stock Pick
CUAN – Petrindo Jaya Kreasi Tbk
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RATU – Alam Sutera Realty Tbk

Entry 2350-2420

TP 2600 / 2750-2790 / 2870-2890

SL <2250

Entry 10600-10200

TP 12000-12150 / 12575-12900

SL <9500
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RAJA  – Rukun Raharja Tbk
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NCKL – Trimegah Bangun Persada Tbk

Entry 6125-6000

TP 6800-7000 / 7300

SL <5550

Entry 985

TP 1035-1050 / 1100-1140

SL <940

TPIA – Chandra Asri Pacific Tbk

Entry 7175-7000

TP 7600-7850 / 8100-8350

SL <6825
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Company News
MUTU: Bangun Lab Halal Centre, MUTU Private Placement 314 Juta Lembar
Mutuagung Lestari (MUTU) merancang private placement 314,28 juta lembar. Penerbitan saham baru itu setara
dengan 10 persen dari seluruh saham ditempatkan, dan disetor penuh. Pengeluaran saham anyar itu, dibalut
dengan nominal Rp25. Hajatan itu, akan digeber setelah mendapat restu dari investor. Ya, izin aksi tersebut akan
diminta kepada pemodal via rapat umum pemegang saham luar biasa pada 18 Desember 2025 mendatang.
Tindakan itu, dilatari oleh sejumlah kepentingan. Yaitu, penambahan modal dilakukan untuk memperkuat struktur
permodalan, mendukung implementasi rencana pengembangan strategis tahun 2026 dengan fokus pada ekspansi
laboratorium, layanan halal, peningkatan kapasitas inspeksi, dan sertifikasi. Aksi itu, diharap dapat mempercepat
realisasi program ekspansi. Tepatnya, memperkuat posisi Mutuagung sebagai lembaga testing, inspection, and
certification (TIC) terdepan dengan keunggulan kompetitif. Seluruh dana hasil private placement seluruhnya untuk
meningkatkan kapasitas layanan, memperluas segmen bisnis (halal, toksikologi, laboratorium pangan,
memperkuat daya saing, dan keberlanjutan usaha. Berdasar rencana, kebutuhan capital expenditure (Capex)
seluruh dana akan dialokasikan untuk pembangunan laboratorium halal centre, cosmetics & herbal centre, dan
pengembangan laboratorium mineral emas. So, seluruh aset dari penggunaan dana private placement merupakan
aset milik perseroan. (Emiten News)

BBYB: Neobank Pertimbangkan Opsi Merger hingga Aksi Korporasi Baru
PT Bank Neo Commerce Tbk. (BBYB) atau Neobank mulai membuka ruang evaluasi atas berbagai opsi aksi
korporasi, menyikpi wacana Otoritas Jasa Keuangan (OJK) terkait penghapusan atau konsolidasi kelompok KBMI 1.
Namun, manajemen menegaskan setiap langkah strategis hanya akan diambil setelah mendapat persetujuan
Pemegang Saham Pengendali (PSP). Direktur Utama BBYB Eri Budiono dalam gelaran Public Expose Tahunan BBYB
di Gedung Pacific Century Palace, Jakarta, Selasa (16/12/2025) mengatakan hingga kini belum ada keputusan final
yang diambil perseroan. Posisi BBYB masih menunggu kejelasan arah kebijakan regulator sebelum melangkah
lebih jauh. Eri menuturkan, manajemen BBYB telah menyampaikan pandangan dan pertanyaan secara detail,
termasuk melalui forum industri perbankan seperti Perhimpunan Bank Nasional (Perbanas). Menurutnya, banyak
bank KBMI 1 yang masih menanti kejelasan teknis terkait tahapan kebijakan tersebut. Sejauh ini, OJK mendorong
perbankan kecil untuk mulai mengkaji berbagai alternatif, termasuk merger atau kolaborasi dengan bank lain,
sejalan dengan agenda konsolidasi sektor perbankan nasional. Namun, Eri menegaskan BBYB tidak akan gegabah.
“Yang disampaikan OJK kan baru sebatas wacana, coba dikaji apakah bisa merger, berkolaborasi. Tapi bagi kami,
semua itu harus dibicarakan dulu dengan PSP,” ujar Eri. (Emiten News)

KOTA: DMS Propertindo (KOTA) Rogoh IDR 200 Miliar, Akuisisi Villa di Bali
PT DMS Propertindo Tbk. (KOTA) melakukan ekspansi portofolio bisnis usai mengakuisisi aset vila di Bali senilai
Rp200 miliar.Manajemen DMS Propertindo menjelaskan langkah strategis tersebut merupakan bagian dari upaya
untuk memperkuat basis pendapatan berulang (recurring income) di tengah tren pemulihan industri pariwisata
nasional.Adapun, aset yang diakuisisi adalah The Leaf Jimbaran, berlokasi di kawasan Jimbaran, Bali, yang nantinya
akan dilakukan rebranding menjadi The Leaf Indies Jimbaran.Properti tersebut berdiri di atas lahan seluas sekitar
11.700 meter persegi dengan luas bangunan mencapai 4.943 meter persegi. Berada di kawasan strategis Bali
Selatan, aset ini memiliki daya tarik kuat, khususnya bagi segmen wisatawan menengah atas hingga
premium."Nilai akuisisi sebesar Rp200 miliar bersumber dari kombinasi pembiayaan dari grup perseroan dan
fasilitas utang bank," tulis manajemen dalam siaran pers, Selasa (16/12/2025).Skema pendanaan ini dipilih untuk
menjaga keseimbangan struktur permodalan perseroan sekaligus memberikan fleksibilitas keuangan dalam
mendukung rencana ekspansi bisnis ke depan. Dari sisi operasional, pengelolaan aset hasil akuisisi akan dilakukan
oleh manajemen internal melalui Accola Hotel Indonesia. Dengan pengelolaan internal, perseroan menargetkan
kontrol yang lebih optimal terhadap kualitas layanan, peningkatan efisiensi biaya operasional, serta penyelarasan
strategi pemasaran dengan arah bisnis perseroan secara keseluruhan.Akuisisi The Leaf Jimbaran ini diharapkan
dapat memberikan kontribusi positif terhadap kinerja keuangan perseroan. Manajemen menargetkan tambahan
recurring income sekitar Rp25 miliar per tahun, yang bersumber dari pendapatan kamar, layanan hospitality, serta
optimalisasi fasilitas pendukung yang tersedia. (Bisnis)
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Domestic & Global News

Domestic News
Tok! Prabowo Resmi Teken Aturan Kenaikan UMP 2026, Ini Formulanya
Presiden Prabowo Subianto telah resmi menandatangani Peraturan Pemerintah (PP) baru tentang Pengupahan, yang
menjadi dasar kenaikan upah minimum provinsi (UMP) 2026.Hal tersebut disampaikan Menteri Ketenagakerjaan
(Menaker) Yassierli dalam keterangan tertulis, Selasa (16/11/2025) malam.“Alhamdulillah, PP Pengupahan telah
ditandatangani oleh Bapak Presiden Prabowo Subianto pada hari ini, Selasa, 16 Desember 2025,” kata
Yassierli.Menurutnya, proses penyusunan PP Pengupahan ini telah melalui kajian dan pembahasan yang cukup
panjang, dan hasilnya sudah dilaporkan kepada Presiden.Dia menjelaskan bahwa Prabowo akhirnya memutuskan
formula kenaikan upah minimum adalah inflasi + (pertumbuhan ekonomi x alfa) dengan rentang alfa 0,5-
0,9.Keputusan tersebut diambil setelah memperhatikan masukan dan aspirasi dari berbagai pihak, khususnya dari
serikat pekerja/serikat buruh.“Tentunya, kebijakan Bapak Presiden ini sebagai bentuk komitmen untuk menjalankan
putusan MK Nomor 168/2023,” ujar Yassierli.Selain itu, perhitungan kenaikan upah minimum disebutnya akan
dilakukan oleh Dewan Pengupahan Daerah, untuk disampaikan sebagai rekomendasi kepada gubernur.Menurut
Yassierli, PP Pengupahan tersebut juga mengatur bahwa gubernur wajib menetapkan Upah Minimum Provinsi (UMP)
dan dapat menetapkan Upah Minimum Kabupaten/Kota (UMK).Kemudian, gubernur wajib menetapkan Upah
Minimum Sektoral Provinsi (UMSP) dan juga dapat menetapkan Upah Minimum Sektoral Kabupaten/Kota
(UMSK).Pemerintah pusat memberikan batasan khusus bahwa gubernur menetapkan besaran kenaikan upah
selambat-lambatnya tanggal 24 Desember 2025. (Bisnis)
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Global News
Ketegangan Dagang Memanas, AS Ancam Balas Pajak Digital Uni Eropa
Presiden Amerika Serikat Donald Trump mengancam akan membalas kebijakan pajak digital Uni Eropa terhadap
perusahaan teknologi Negeri Paman Sam. Sejumlah perusahaan besar Eropa, seperti Accenture Plc, Siemens AG, dan
Spotify Technology SA, disebut berpotensi menjadi sasaran pembatasan atau pungutan baru dari Washington.Kantor
Perwakilan Dagang Amerika Serikat atau United States Trade Representative (USTR) melalui unggahan di media sosial
menilai Uni Eropa dan negara-negara anggotanya terus menerapkan kebijakan diskriminatif yang membatasi dan
melemahkan daya saing penyedia jasa asal AS. "Jika hal ini berlanjut, Amerika Serikat tidak memiliki pilihan selain
menggunakan seluruh instrumen yang tersedia untuk melawan kebijakan yang tidak masuk akal ini,” tulis USTR,
dilansir dari Bloomberg pada Rabu (17/12/2025).USTR menegaskan hukum AS memungkinkan penerapan biaya atau
pembatasan terhadap layanan asing apabila langkah balasan dianggap perlu, termasuk melalui instrumen
perdagangan.Pemerintah AS juga tengah menyiapkan penyelidikan berdasarkan Section 301 dari Trade Act 1974, yang
membuka jalan bagi pemberlakuan sanksi dagang seperti tarif. Informasi tersebut disampaikan oleh sumber yang
mengetahui proses internal dan meminta identitasnya dirahasiakan.Selain Accenture, Siemens, dan Spotify, USTR juga
menyoroti sejumlah perusahaan Eropa lainnya, seperti DHL Group, SAP SE, Amadeus IT Group SA, Capgemini SE,
Publicis Groupe, dan Mistral AI. Perusahaan-perusahaan tersebut dinilai telah menikmati akses luas ke pasar AS
selama bertahun-tahun.Perselisihan ini berakar pada regulasi perdagangan digital, seiring dengan upaya Uni Eropa
memperketat aturan dan memungut pajak terhadap raksasa teknologi AS seperti Google milik Alphabet Inc., Meta
Platforms Inc., dan Amazon.com Inc.Para pengkritik kebijakan pajak digital UE menilai langkah tersebut menghambat
inovasi teknologi secara global serta bertujuan meningkatkan penerimaan fiskal secara tidak adil.Ancaman balasan
dari Washington berpotensi meningkatkan ketegangan hubungan AS–UE, terutama di tengah mandeknya
perundingan damai terkait perang di Ukraina.Ketegangan ini juga mengikuti kritik keras Trump terhadap UE. Dalam
wawancara dengan Politico pekan lalu, Trump menyebut UE sebagai kelompok negara yang rapuh dengan para
pemimpin yang lemah. (Bisnis)
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