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Today’s Outlook
PASAR AS: Indeks saham utama Wall Street melemah pada perdagangan Senin. S&P 500
turun hampir 0,4% ke level 6.846,51, sementara NASDAQ Composite terkoreksi 0,1% ke
23.545,90. Dow Jones Industrial Average juga turun hampir 0,5% ke 47.739,32. Pelemahan
ini terjadi di tengah sikap hati-hati pelaku pasar menjelang keputusan suku bunga The Fed,
sekaligus aksi ambil untung setelah reli yang terjadi dalam dua pekan terakhir.

Bank sentral AS secara luas diperkirakan akan memangkas suku bunga sebesar 25 basis
poin pada akhir pertemuan dua hari tanggal 10 Desember. Ekspektasi tersebut semakin
menguat setelah data inflasi PCE, indikator inflasi favorit The Fed, menunjukkan
perlambatan tak terduga pada September lalu. Meski begitu, proyeksi The Fed terhadap
arah perekonomian AS akan menjadi perhatian utama pasar, terutama di tengah
meningkatnya ketidakpastian terhadap ekonomi terbesar dunia tersebut.

Saham NVIDIA Corporation naik hampir 2,2% pada perdagangan after-market,
melanjutkan penguatan dari sesi utama. Kenaikan ini dipicu oleh pernyataan Donald
Trump yang menyebutkan bahwa Nvidia akan diizinkan menjual chip AI H200 kepada
pelanggan tertentu di China dan negara lainnya, meskipun dikenakan tarif 25% serta
pembatasan tertentu demi menjaga keamanan nasional AS. Trump juga mengaku telah
menyampaikan keputusan tersebut kepada Presiden China Xi Jinping, yang disebutnya
merespons secara positif. Chip H200 yang diperkenalkan pada 2023 merupakan penerus
H100 dan diperkirakan memiliki performa enam kali lebih kuat dibanding H20, chip
tercanggih yang sebelumnya diizinkan dijual ke China. Meski demikian, pengawasan China
terhadap chip Nvidia meningkat sepanjang tahun ini seiring dorongan untuk mencapai
kemandirian penuh dalam industri AI. Nvidia sebelumnya bahkan telah menghapus China
dari proyeksi pendapatan dan labanya.

Sementara itu, kesepakatan Netflix senilai USD 72 miliar untuk mengakuisisi Warner Bros
Discovery masih menjadi sorotan setelah Paramount meluncurkan penawaran tandingan.
Langkah tersebut muncul setelah Trump menyatakan bahwa penggabungan Netflix–
Warner Bros “berpotensi menjadi masalah”, sehingga memunculkan kekhawatiran terkait
hambatan persetujuan regulator. Meski begitu, Trump kemudian menyatakan bahwa ia
perlu melihat pangsa pasar masing-masing pihak sebelum menilai apakah merger tersebut
akan melanggar aturan antimonopoli.

PASAR EROPA: Bursa saham Eropa bergerak cenderung datar dan berhati-hati pada Senin,
seiring investor menanti hasil pertemuan kebijakan The Fed yang akan berakhir pada
pertengahan pekan. Indeks DAX Jerman naik tipis 0,1%, CAC 40 Prancis turun 0,1%,
sementara FTSE 100 Inggris melemah 0,2%.

Dari sisi data ekonomi, produksi industri Jerman melonjak jauh di atas ekspektasi pada
Oktober. Data resmi menunjukkan produksi industri naik 1,8% secara bulanan, jauh
melampaui perkiraan kenaikan 0,4%. Data ini memberi harapan bahwa ekonomi terbesar
di zona euro tersebut mulai menunjukkan tanda-tanda pemulihan menjelang akhir tahun.

Di sektor korporasi Eropa, saham Unilever melemah setelah perusahaan barang konsumsi
tersebut mengumumkan telah merampungkan pemisahan (demerger) bisnis es krimnya.
The Magnum Ice Cream Company, yang kini menjadi perusahaan es krim independen
terbesar di dunia dan menaungi merek seperti Wall’s, Ben & Jerry’s, serta Cornetto, kini
telah mencatatkan saham utamanya di bursa Euronext Amsterdam.

PASAR ASIA: Bursa saham Asia bergerak mixed pada Senin, seiring investor mencermati
data perdagangan China, meningkatnya ketegangan hubungan China–Jepang, serta
menanti keputusan suku bunga The Fed. Di Jepang, indeks Nikkei 225 ditutup menguat
tipis 0,13%.

Di China, Shanghai Composite naik 0,5% ke level 3.924,08 setelah rilis data perdagangan.
Berdasarkan data bea cukai, ekspor China tumbuh 5,9% secara tahunan pada November,
berbalik arah dari penurunan 1,1% pada Oktober dan melampaui ekspektasi pasar sebesar
3,8%. Namun, impor hanya tumbuh 1,9%, lebih rendah dari perkiraan 2,8%, sehingga
menghasilkan surplus perdagangan sekitar USD 112 miliar pada bulan tersebut.

Sementara itu, indeks Hang Seng Hong Kong anjlok 1,2% ke level 25.765,36, tertekan oleh
meningkatnya ketegangan antara China dan Jepang.

KOMODITAS: Harga minyak dunia turun sekitar 2% pada Senin, setelah Irak memulihkan
produksi di salah satu ladang minyaknya yang menyumbang sekitar 0,5% dari pasokan
minyak dunia, serta di tengah pertimbangan pasar terhadap pembicaraan terkait upaya
mengakhiri perang di Ukraina.

Minyak Brent turun USD 1,26 atau 1,98% menjadi USD 62,49 per barel, sementara WTI
turun USD 1,20 atau 2% menjadi USD 58,88 per barel. Irak telah memulihkan produksi di
ladang minyak West Qurna 2 milik Lukoil, salah satu ladang terbesar di dunia, setelah
kebocoran pada pipa ekspor sebelumnya memangkas output produksi, menurut dua
pejabat energi Irak yang dikutip Reuters.

INDONESIA: IHSG ditutup kembali merangsek ke level ATH nya +0.9% ke level
8710.7,dimana level support IHSG saat ini dapat ditambah pijakan di atas area 8600
sebagai support baru, dengan 8400-8450 sebagai support selanjutnya dan resistance
jangka menengah di area psikologis 9000.

Saat ini untuk Bulan Desember rotasi pasar masih berpusat kembali ke dalam saham
Konglomerasi, baik Hapsoro, Salim-Bakrie ataupun ke ekosistem internet cepat.
Disarankan tetap perhatikan dan kawal setiap saham dengan trailing stop masing-masing
seraya memperhatikan level dan respons dari indeks untuk trading saham-saham
konglomerasi seraya memperhatikan katalis / sentimen dari dalam negeri untuk
melakukan dan mengambil peluang trading.
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JCI

8710.7 +77.9 (+0.9%)

Volume (bn shares) 50.14

Value (IDR tn) 19.80

Up

371

Down

282

Most Active Stock

Foreign Transaction

Volume (bn shares) 4.91

Value (IDR tn) 5.46

Net Buy (Sell) 555.63 B

Government Bond Yield & FX

Last Change %

Tenor: 10 years 6.21 0.012 0.2%

USDIDR 16.690 46 0.3%

KRWIDR 11.36 0.0606 0.5%
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Unchanged

157

Stock Val Stock Val

BUMI 1211.8 ENRG 491.2

DEWA 949.3 ARCI 459.6

GOTO 921.5 BBRI 455.4

COIN 675.6 IMPC 412.2

BBCA 512.3 WIFI 404.6

Top Buy NB Val Top Sell NS Val

DEWA 159.9 BBRI 148.0

BMRI 109.4 BRPT 125.7

GOTO 86.9 EXCL 93.7

BUMI 77.9 CUAN 69.0

AMRT 71.4 AMMN 60.4



IHSG

of

POTENTIAL BREAKOUT FROM ATH 
RESISTANCE - CONTINUATION

Support 8450-8400 / 8350-8300 / 8000

Resistance 9000

Stock Pick

FUTR – Futura Energi Global Tbk

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
02Page 10

www.nhis.co.id

NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan 
diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan

PSAB – J Resources Asia Pasifik Tbk

Entry 710

TP 805 / 835 / 865

SL <680

Entry 560

TP 590 / 610

SL <550
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BBYB  – Bank Neo Commerce Tbk
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KLBF – Kalbe Farma Tbk

Entry 438

TP 494 / 525-545

SL <410

Entry 1190-1210

TP 1250-1280 / 1320-1360 / 1430-1460

SL <1135

AADI – Adaro Andalan Indonesia Tbk

Entry 7575

TP 7850-8000 / 8300-8450 / 8700-8850

SL <7300
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Company News
TINS: Pefindo Mengganjar TINS dengan Rating idA+
PT Timah (TINS) mengantongi peringkat idA+ dari Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo). Rating dengan prospek
stabil itu, mencerminkan posisi pasar perseroan sangat kuat. Didukung profil keuangan relatif kuat, dan
kemungkinan tinggi akan dukungan dari induk perusahaan. Peringkat dibatasi terhadap risiko penambangan timah
ilegal, volatilitas harga timah, dan cuaca buruk. Peringkat bisa dinaikkan kalau perseroan menunjukkan
peningkatan kinerja secara berkelanjutan dengan lonjakan produktivitas, efisiensi biaya, dan menghasilkan EBITDA
kuat didukung keberlanjutan tata kelola baik. Sebaliknya, peringkat bisa dilorot kalau perseroan menanggung
utang lebih tinggi dari proyeksi tanpa dikompensasi kinerja bisnis positif, atau kalau fluktuasi harga timah global
secara signifikan mengganggu pendapatan, dan profitabilitas. Risiko sosial akibat penambangan ilegal berpotensi
mengganggu kinerja, arus kas, dan profil kredit perseroan.Timah merupakan perusahaan tambang timah
terintegrasi nasional dengan fokus memproduksi timah ingot. Wilayah operasi utama berada di Pangkal Pinang,
Bangka Belitung. Per 30 September 2025, saham kelas A dipegang pemerintah Indonesia, saham kelas B
digenggam Mineral Industri 65 persen, dan publik 35 persen. (Emiten News)

EMAS: Merdeka Gold Kantongi Kredit IDR 5.8 Triliun, Siap Produksi Emas Awal 2026
PT Merdeka Gold Resources Tbk (EMAS) resmi mengantongi fasilitas revolving credit facility (RCF) senilai US$350
juta atau sekitar Rp5,8 triliun guna memperkuat kesiapan menuju produksi emas perdana awal 2026. Fasilitas
kredit ini disepakati pada 4 Desember 2025 bersama konsorsium lender domestik dan internasional, serta
melengkapi dana Rp4,9 triliun dari hasil IPO EMAS pada September 2025. Pendanaan tersebut akan digunakan
untuk refinancing pinjaman anak usaha, memenuhi modal kerja selama proses commissioning, serta
pengembangan lanjutan Tambang Emas Pani. Hingga 30 September 2025, realisasi belanja modal proyek telah
mencapai US$208,7 juta. Dari sisi progres fisik, proyek Tambang Emas Pani menunjukkan perkembangan
signifikan. Setelah tahap crushing bijih pada 12 November 2025, fasilitas adsorption, desorption & recovery (ADR)
telah memasuki tahap energization per 1 Desember 2025. Selanjutnya akan dilakukan commissioning mekanik,
elektrikal, dan sistem air, dengan target rampung sebelum akhir Desember 2025. Jika seluruh tahapan berjalan
sesuai rencana, irigasi reagen pertama akan dilakukan awal Januari 2026, yang menjadi tahap terakhir sebelum
penuangan emas perdana (first gold). Presiden Direktur EMAS, Boyke Poerbaya Abidin, menyampaikan bahwa
kemajuan fasilitas ADR menjadi tonggak strategis menuju operasi komersial Tambang Emas Pani. Hingga akhir
September 2025, progres konstruksi proyek telah mencapai 83%. Infrastruktur utama seperti heap leach pad,
fasilitas pengolahan bijih, dan pabrik ADR hampir sepenuhnya memasuki tahap akhir. Sementara itu, Ore
Preparation Plant (OPP) sudah beroperasi penuh sejak 1 Oktober 2025, bersamaan dengan masuknya suplai listrik
150 kV dari energi terbarukan PLN. Tambang Emas Pani juga dirancang untuk ekspansi jangka panjang. Pada tahap
awal, fasilitas heap leach memiliki kapasitas 7 juta ton bijih per tahun. Selanjutnya, kapasitas akan ditingkatkan
lewat pembangunan fasilitas Carbon-in-Leach (CIL) yang ditargetkan mulai beroperasi pada 2028. Pada kapasitas
puncak, produksi tambang diperkirakan dapat mencapai hingga 500.000 ounce emas per tahun. Proyek ini
didukung oleh salah satu sumber daya emas primer terbesar di Indonesia, dengan cadangan mencapai 190 juta
ton bijih yang mengandung sekitar 4,8 juta ounce emas.

RLCO: Kerek Utilitas Pabrik, Abadi Lestari Incar Pendapatan Naik Dobel Digit
Emiten eksportir sarang burung walet PT Abadi Lestari Indonesia Tbk. (RLCO) optimistis mampu menorehkan
pertumbuhan pendapatan yang signifikan hingga dobel digit pada 2026.Direktur Keuangan Abadi Lestari Indonesia
Dwiadi Prastian Hadi menerangkan bahwa optimisme itu didukung ekspektasi peningkatan utilitas pabrik setelah
mendapatkan dana segar lewat aksi penawaran umum perdana saham (initial public offering/IPO) di Bursa Efek
Indonesia (BEI).“Kalau utilisasi saat ini memang belum sampai 50%. Diharapkan nanti dengan adanya penambahan
dana IPO ini kami bisa meningkatkan produksi di atas 60%,” katanya, Senin (8/12/2025).Memandang tahun Kuda
Api 2026, RLCO menargetkan pendapatan dapat tumbuh hingga double digit. Bahkan, omzet yang ditargetkan
perseroan mencapai Rp600 miliar pada tahun depan.Tidak hanya itu, ekspektasi pertumbuhan juga diharapkan
RLCO terjadi pada tahun ini. Per akhir 2025, RLCO berharap mencatatkan laba bersih mencapai Rp35 miliar, yang
berarti potensi peningkatan hingga 49,06% YoY dari posisi Rp23,48 miliar pada periode yang sama 2024.Dwiadi
menambahkan ekspansi perseroan ke sejumlah pasar baru di luar negeri juga akan menjadi penopang pendapatan
dan laba pada 2026. Setidaknya terdapat empat negara baru yang akan dieksplor RLCO pada 2026, seperti
Thailand, Vietnam, AS, hingga Filipina. (Bisnis)
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Domestic & Global News

Domestic News
Danantara Dorong Partisipasi Swasta Melalui Model Investasi Co-Investment
Danantara Indonesia memastikan strategi investasi ke depan akan berfokus pada kemitraan guna menarik partisipasi
sektor swasta.Mohamad Al-Arief, MD Global Relations and Governance Danantara Indonesia, menyatakan bahwa
tujuan utama pembentukan Badan Pengelola Investasi (BPI) adalah menarik sektor swasta untuk berpartisipasi dalam
investasi. Pernyataan itu berupaya meredam kekhawatiran swasta yang merasa terancam oleh kehadiran Danantara
karena dinilai menciptakan crowding out atau kondisi menurunnya investasi swasta akibat peningkatan belanja
pemerintah. “Tujuan kami justru ingin meng-crowd in sektor swasta dalam hal ini. Jadi, approach kami ke depan
adalah pentingnya untuk bergerak sinergis dalam investasi,” ujarnya dalam acara BIG Conference 2025, Senin
(8/12/2025).Al-Arief menekankan bahwa sektor swasta adalah mesin utama pertumbuhan ekonomi. Menurutnya,
tidak ada negara yang dapat mencapai pertumbuhan tinggi tanpa kontribusi signifikan dari sektor swasta.“Itu adalah
realitasnya. Jadi, kami justru ingin memfokuskan peran sebagai katalis daripada sinergitas tersebut,”
pungkasnya.Implementasi strategi itu salah satunya dilakukan melalui inisiatif investasi bersama atau co-investment
dengan sektor swasta, baik nasional maupun asing. Al-Arief melihat bahwa model co-investment sebagai cara yang
harus ditempuh di masa depan untuk memobilisasi pembiayaan jangka panjang. Selain pendanaan, kolaborasi ini juga
penting untuk mendukung upaya inovasi. “Karena di banyak negara, pertumbuhan dan inovasi itu berjalan hand in
hand sekali. Kita harus bergerak mengarah ke arah situ," ucap Al-Arief. Secara keseluruhan, Danantara memosisikan
diri sebagai jembatan kepentingan antara sektor swasta, negara, dan investor global. Tujuannya, mencari struktur
kemitraan terbaik untuk mendukung pertumbuhan ekonomi di Indonesia. (Bisnis)
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Global News
Trump Izinkan Penjualan Chip AI Nvidia H200 ke China dengan Syarat AS Mendapat Potongan 25%, Xi Disebut
Merespons Positif
Presiden Donald Trump pada Senin mengatakan bahwa Nvidia akan diizinkan mengirimkan chip kecerdasan buatan
H200 kepada “pelanggan yang disetujui” di China dan negara lain, dengan syarat Amerika Serikat mendapatkan
potongan sebesar 25% dari nilai penjualannya. Trump menyebut bahwa Presiden China Xi Jinping telah “merespons
secara positif” terhadap proposal tersebut, sebagaimana ia tuliskan dalam unggahan di platform Truth Social. Menurut
Trump, kebijakan ini “akan mendukung lapangan kerja di Amerika, memperkuat sektor manufaktur AS, serta
memberikan manfaat bagi para pembayar pajak Amerika.” Ia juga menambahkan bahwa Departemen Perdagangan AS
saat ini sedang merampungkan detail kebijakannya, dan pendekatan yang sama akan diterapkan kepada AMD, Intel,
serta perusahaan-perusahaan besar Amerika lainnya. Sebelumnya, pada Agustus lalu, Nvidia dan pesaingnya AMD
(Advanced Micro Devices) telah sepakat untuk membagikan 15% pendapatan dari penjualan chip ke China kepada
pemerintah AS. Namun, pada periode yang sama, pemerintah China dilaporkan sempat memperingatkan perusahaan-
perusahaan domestik agar tidak menggunakan chip AI H20, yang sebelumnya memang dirancang khusus oleh Nvidia
untuk pasar China. Chip H200 merupakan varian dengan spesifikasi lebih tinggi dibanding H20, meskipun bukan
produk paling canggih yang dimiliki Nvidia saat ini. Saham Nvidia sempat menguat pada perdagangan Senin setelah
muncul kabar bahwa Departemen Perdagangan AS akan menyetujui penjualan ke China, namun kemudian
memangkas sebagian penguatannya. Pada perdagangan after-hours, saham Nvidia tercatat naik sekitar 2%.
Sebelumnya, ketika Beijing memberlakukan pembatasan ekspor mineral tanah jarang—yang digunakan dalam
produksi sejumlah chip kelas atas—pemerintahan Trump sempat mengancam akan menaikkan tarif impor AS
terhadap produk China secara signifikan.Setelah pertemuan di Korea Selatan pada akhir Oktober, Trump dan Xi
mencapai gencatan senjata dagang sementara, di mana China berkomitmen untuk menghentikan “aksi pembalasan”
terhadap produsen chip AS, menurut pernyataan Gedung Putih. Trump juga mengungkapkan bahwa isu ekspor chip
Nvidia telah dibahas langsung dengan Xi dalam pertemuan tersebut.
(CNBC)
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