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Today’s Outlook
PASAR AS: Dalam sesi reguler, S&P 500 dan Dow Jones Industrial Average masing-masing naik 1,1%,
sementara NASDAQ Composite menguat 1,4%, dipimpin oleh reli saham-saham teknologi besar seperti
Apple dan Nvidia. S&P 500 melonjak pada hari Senin karena investor menantikan pekan laporan
keuangan triwulanan besar, disertai meningkatnya harapan akan berakhirnya penutupan sebagian
pemerintahan AS dan prospek tercapainya kesepakatan dagang antara AS dan China.

Sentimen pasar meningkat setelah Presiden Donald Trump menyebutkan bahwa tarif tiga digit yang
diusulkan terhadap China tidak dapat dipertahankan, sehingga memunculkan harapan bahwa
ketegangan dagang antara dua ekonomi terbesar dunia tersebut dapat mereda. Trump juga
mengonfirmasi bahwa pertemuan dengan Presiden China Xi Jinping di Korea Selatan akhir bulan ini akan
tetap dilaksanakan, seraya menambahkan dalam sebuah wawancara televisi bahwa “AS akan baik-baik
saja dengan China.”

Menteri Keuangan Scott Bessent kemudian mengatakan bahwa ia berencana bertemu dengan Wakil
Perdana Menteri China He Lifeng minggu ini untuk mencegah eskalasi tarif. Sumber berita resmi China
menyebut bahwa He dan Bessent telah melakukan “diskusi konstruktif” dan sepakat untuk mengadakan
pembicaraan dagang baru secepatnya.

Investor juga menyambut baik tanda-tanda ketahanan di sektor keuangan, sementara komentar optimis
dari penasihat Gedung Putih turut memperkuat harapan bahwa penutupan sebagian pemerintahan di
Washington bisa segera berakhir.

Saham-saham perbankan menguat setelah tekanan pada lembaga keuangan kecil mereda. Zions
Bancorporation melaporkan laba triwulanan yang lebih tinggi dari perkiraan, membantu menenangkan
kekhawatiran terhadap kesehatan bank-bank regional AS. Pekan lalu, Zions sempat mengumumkan
penghapusan (charge-off) senilai USD 50 juta terkait dua pinjaman yang sedang diselidiki atas dugaan
penipuan, serta meningkatkan cadangan kerugian kreditnya. Saham Zions naik sekitar 3% dalam
perdagangan setelah jam bursa, setelah sebelumnya melonjak lebih dari 5% dalam sesi reguler.

Meski begitu, para trader masih berhati-hati menjelang rilis data ekonomi yang tertunda, termasuk data
Indeks Harga Konsumen (CPI) yang dijadwalkan pada hari Jumat, namun tertunda akibat penutupan
pemerintahan.

PASAR EROPA: Saham-saham Eropa naik pada hari Senin, memulai minggu baru dengan catatan positif,
didorong oleh penguatan pasar Asia dan menjelang gelombang laporan keuangan perusahaan. Indeks
DAX di Jerman melonjak 1,9%, CAC 40 di Prancis naik 0,4%, dan FTSE 100 di Inggris menguat 0,5%.

Harga produsen Jerman turun 0,1% pada bulan September, atau turun 1,7% secara tahunan,
menunjukkan bahwa tekanan harga di ekonomi terbesar zona euro tetap sangat terbatas.

Perusahaan mewah Kering menjadi sorotan setelah mengumumkan bahwa mereka akan menjual divisi
bisnis kecantikannya kepada L’Oreal senilai EUR 4 miliar (USD 4,66 miliar), dalam upaya mengurangi
utang dan kembali fokus pada bisnis inti fesyen di bawah CEO baru Luca de Meo.

PASAR ASIA: Sebagian besar saham Asia menguat pada hari Senin, dengan saham Jepang mencapai
rekor tertinggi di tengah meningkatnya spekulasi bahwa politisi beraliran fiskal longgar Sanae Takaichi
akan terpilih menjadi perdana menteri, sementara pasar China didukung oleh data pertumbuhan
ekonomi yang positif.

Nikkei 225 Jepang melonjak hampir 3% ke rekor lebih dari 49.000 poin, sementara TOPIX naik lebih dari
2% dan tetap mendekati rekor tertingginya. Sejumlah laporan media lokal menyebut bahwa Partai
Demokrat Liberal (LDP) yang berkuasa telah mendapatkan cukup dukungan untuk membentuk
pemerintahan koalisi dengan Takaichi sebagai perdana menteri.

Takaichi dipandang sebagai tokoh beraliran fiskal longgar (fiscal dove), yang diperkirakan akan
meningkatkan pengeluaran pemerintah dan menentang kenaikan suku bunga lebih lanjut oleh Bank of
Japan. Terpilihnya Takaichi sebagai pemimpin LDP pada akhir September telah memicu reli besar di
pasar Jepang, karena ekspektasi terhadap kebijakan ekonomi yang lebih longgar di bawah
kepemimpinannya.

Indeks Shanghai Shenzhen CSI 300 dan Shanghai Composite China masing-masing naik 0,9% dan 0,7%,
memperpanjang kenaikan awal berkat data Produk Domestik Bruto (PDB) kuartal III yang lebih baik dari
perkiraan.

Ekonomi China tumbuh sedikit lebih tinggi dari perkiraan pada kuartal ketiga 2025, meskipun pada laju
paling lambat dalam satu tahun terakhir karena tekanan dari deflasi yang meluas dan ketegangan
dagang dengan AS. PDB tumbuh 4,8% secara tahunan dalam tiga bulan yang berakhir 30 September,
sedikit di atas ekspektasi 4,7%, namun melambat dari pertumbuhan 5,2% pada kuartal sebelumnya —
sekaligus menjadi pertumbuhan tahunan paling lambat sejak kuartal ketiga 2024.

KOMODITAS: Harga minyak ditutup di level terendah sejak awal Mei pada hari Senin karena investor
menimbang potensi kelebihan pasokan global, dengan ketegangan dagang AS–China turut menambah
kekhawatiran akan perlambatan ekonomi dan lemahnya permintaan energi.

Futures Brent turun 28 sen (0,46%) menjadi USD 61,01 per barel, sementara WTI (West Texas
Intermediate) AS turun 2 sen (0,03%) menjadi USD 57,52 per barel. Kedua tolok ukur sempat turun lebih
dari USD 1 di awal sesi dan ditutup pada level terlemah sejak awal Mei.

Struktur kontrak berjangka Brent menunjukkan bahwa kekhawatiran para pedagang minyak telah
bergeser dari kekurangan pasokan menjadi kelebihan pasokan.

INDONESIA: IHSG ditutup kembali menukik naik +2.19% ke zona hijau di level 8088.98 dan break area
psikologis 8000.

Sebagian besar saham konglomerasi sudah breakdown MA20 dan disarankan sebaiknya mengurangi
bobot posisi. Jika anda masih menggemari saham konglomerasi, lebih baik lakukan fast / scalping trade
saja dikarenakan risk - reward yang kurang atraktif. Masih ada peluang rebound menyambut katalis
indexing MSCI walaupun secara risiko sudah jauh lebih besar di kondisi saat ini.

Disarankan untuk melakukan tactical play seperti memperhatikan rotasi sektor ke saham-saham
fundamental - klasik, seperti perbankan dikarenakan dividend yield perbankan yang lebih atraktif dari
yield obligasi di kondisi saat ini (Div Yield Perbankan > Yield Bonds), walaupun perbankan memiliki
tantangan kinerja (Kekhawatiran penyaluran kredit - kualitas aset) dan saham berbasis konsumer dan
kesehatan sebagai hedging defensif (UNVR, KLBF etc.).

Rally BBCA didorong oleh katalis inflow, kinerja yang masih bertumbuh dan rencana buyback di harga
maksimum IDR 9,200/lembar dengan jumlah maksimal buyback di IDR 5 Triliun. Adapun untuk Himbara
lain masih menunggu rilis kinerja Q3 - 2025.
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JCI

8,088.9 +173.3 (+2.19%)

Volume (bn shares) 50.14

Value (IDR tn) 28.54

Up

510

Down

183

Most Active Stock

Foreign Transaction

Volume (bn shares) 4.91

Value (IDR tn) 5.46

Net Buy (Sell) 555.63 B

Government Bond Yield & FX

Last Change %

Tenor: 10 years 5.96 -0.066 -1.1%

USDIDR 16.573 8 0.0%

KRWIDR 11.71 0.0478 0.4%
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Unchanged

117

Stock Val Stock Val

BBCA 3097.5 BBNI 589.8

BBRI 1435.5 CDIA 581.6

BMRI 1410.1 BRPT 539.3

WIFI 837.9 ANTM 533.1

BRMS 763.6 CUAN 494.2

Top Buy NB Val Top Sell NS Val

BBCA 894.1 BMRI 239.9

ASII 72.6 ANTM 149.4

TLKM 55.9 PSAB 113.4

WIFI 46.6 BBNI 66.4

FILM 34.1 CDIA 45.3
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REBOUND FROM SUPPORT & MA50

Support 7600-7700 / 7900-8000

Resistance 8200-8300

Stock Pick

EMTK – Elang Mahkota Teknologi Tbk
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SCMA – Surya Citra Media Tbk

Entry 1340-1300

TP 1500 / 1650-1700

SL <1200

Entry 370-350

TP 420 / 450-470

SL <340

Morning Brief



ofPage

HMSP – Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk
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BMRI – Bank Mandiri (Persero) Tbk

Entry 725-700

TP 785-800 / 860-900 / 920

SL <665

Entry 4270-4200

TP 4450 / 4510-4600

SL <4120

ADRO – Alam Sutera Realty Tbk

Entry 1695-1675

TP 1765-1790 / 1850-1885

SL <1625
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Company News

ASSA: Laba Bersih Emiten TP Rachmat Melonjak 64 Persen
Adi Sarana Armada (ASSA) per 30 September 2025 mengemas pendapatan melonjak 21 persen menjadi Rp4,41
triliun. Kinerja positif emiten TP Rachmat itu didorong pilar usaha bidang pengiriman, dan logistik menjadi
kontributor utama dengan kontribusi Rp1,9 triliun tumbuh 39 persen, diikuti segmen sewa kendaraan, dan
Autopool Rp1,2 triliun serta bisnis rental korporasi. ”Pencapaian kinerja positif itu, mencerminkan strategi
pertumbuhan berkelanjutan secara konsisten sebagai ekosistem ketiga pilar. Sambil memperkuat bisnis logistik,
kami juga tetap menjaga pertumbuhan sehat segmen rental korporasi, dan ekosistem kendaraan bekas di bawah
bendera anak usaha kami Autopedia Sukses Lestari (ASLC),” tegas Prodjo Sunarjanto, Direktur Utama Adi Sarana.
Laba bersih mencapai Rp348,60 miliar, melonjak 63,9 persen dibanding setahun sebelumnya Rp212,68 miliar.
Bisnis logistik, ke depan perseroan secara konsisten memfokuskan pengembangan pada layanan logistik
terintegrasi (end-to-end). Optimalisasi sistem, dan efisiensi operasional melalui pengembangan warehouse,
transport management system, dan perluasan layanan logistik berorientasi pada segmen pasar B2B untuk
memperkuat daya saing, dan nilai tambah perusahaan. (Emiten News)

IPCC: Surplus 29 Persen, Kuartal III 2025 IPCC Raup Laba IDR 190,29 Miliar
Indonesia Kendaraan Terminal (IPCC) per 30 September 2025 mengemas laba Rp190,29 miliar. Surplus 28,53
persen dari episode sama tahun lalu senilai Rp148,02 miliar. Oleh sebab itu, laba per saham dasar ikut menanjak
menjadi Rp104,65 dari posisi sebelumnya Rp81,40. Pendapatan operasi Rp660,24 miliar, menanjak 12,7 persen
dari edisi sama tahun lalu Rp585,82 miliar. Beban pokok pendapatan Rp371,75 miliar, bengkak dari Rp343,29
miliar. Laba kotor terakumulasi senilai Rp288,48 miliar, mengalami peningkatan dari posisi sama tahun lalu
Rp242,52 miliar. (Emiten News)

BREN: Resmi Mulai Pengeboran Sumur Panas Bumi di Halmahera
Anak usaha PT Barito Renewables Energy Tbk (BREN), yakni PT Star Energy Geothermal Indonesia (SEGI), resmi
memulai pengeboran sumur eksplorasi pertama (tajak sumur) di wilayah Hamiding, Kabupaten Halmahera Utara,
Provinsi Maluku Utara. Kegiatan ini dihadiri oleh perwakilan Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral
(ESDM), pemerintah daerah, manajemen Star Energy Geothermal, serta tokoh masyarakat dan unsur pimpinan
daerah. Pengeboran ini merupakan bagian dari Penugasan Survei Pendahuluan dan Eksplorasi (PSPE) yang
diberikan oleh Kementerian ESDM sejak tahun 2018. Hamiding diproyeksikan memiliki potensi sumber daya panas
bumi mencapai 275–550 MW, menjadikannya salah satu wilayah eksplorasi panas bumi paling strategis di kawasan
timur Indonesia. Pengeboran sumur eksplorasi pertama ini menjadi langkah awal pembuktian adanya reservoir
panas bumi yang dapat dikembangkan menjadi pembangkit listrik tenaga panas bumi (PLTP). Pada tahap awal,
SEGI menargetkan pengembangan kapasitas listrik sebesar 50 MW dari total potensi hingga 300 MW kapasitas
terpasang, yang akan mendukung bauran energi nasional dan percepatan transisi menuju energi bersih. (Emiten
News)
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Domestic & Global News

Domestic News
Prabowo Temui Dua Perusahaan Ojol, Yassierli: Bahas Pengaturan Tarif
Menteri Ketenagakerjaan (Menaker) Yassierli menuturkan pertemuan Presiden Prabowo Subianto dengan dua
perusahaan ojek online terkait dengan pembahasan tarif.Presiden Prabowo sebelumnya tengah berdiskusi
dengan dua perusahaan ojek online terbesar di Indonesia untuk menciptakan pelayanan dan efisiensi
terbaik.“Oh itu terkait dengan bukan dari Kemenaker mungkin ya, ini kan lebih ke pengaturan tarif dan
seterusnya. Ini kan bagaimana agar persaingan sehat dan seterusnya yang saya pahami itu,” ujar Yassierli di
Istana Negara, Senin (20/10/2025).Meskipun tidak terlibat langsung dalam pertemuan tersebut, tetapi Yassierli
menegaskan bahwa Kemenaker tetap berfokus pada aspek kesejahteraan dan perlindungan kerja para
pengemudi ojek online yang saat ini berstatus sebagai mitra, bukan pekerja tetap.“Kalau dari kami, Kemenaker
concern pada kesejahteraan dari pengemudinya. Ada isu terkait tentang mungkin tarif dan seterusnya kemudian
itu yang harus diatur seoptimal mungkin sehingga kemudian terjadi persaingan yang sehat,”
jelasnya.Menurutnya, pengaturan tarif yang berimbang sangat penting agar tidak terjadi perang harga
antaraplikator yang pada akhirnya justru menekan pendapatan pengemudi. Ketika ditanya lebih lanjut mengenai
waktu dan bentuk pertemuan Presiden dengan dua perusahaan besar ojek online tersebut, Yassierli mengaku
belum mengetahui secara pasti.“Tidak tahu persis saya [kapan ada pertemuan],” tandas Yassierli. (Bisnis)
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Global News
Trump dan Albanese Tandatangani Perjanjian Mineral Penting untuk Menandingi China
Presiden Amerika Serikat Donald Trump dan Perdana Menteri Australia Anthony Albanese menandatangani
perjanjian mineral penting pada hari Senin yang bertujuan untuk menandingi pengaruh China. Pertemuan
tersebut juga diwarnai oleh sindiran Trump terhadap duta besar Australia untuk Amerika Serikat, Kevin Rudd,
atas kritik yang pernah ia lontarkan di masa lalu.Isu China menjadi fokus utama dalam KTT Gedung Putih
pertama antara Trump dan Albanese, di mana Trump juga memberikan dukungan terhadap kesepakatan
strategis kapal selam bertenaga nuklir dengan Australia untuk memperkuat keamanan di kawasan Indo-
Pasifik.Meskipun Trump dan Albanese saling menyapa dengan hangat, Trump tetap menunjukkan kekesalannya
atas kritik lama dari Rudd — yang merupakan mantan perdana menteri Australia. Pada tahun 2020, Rudd pernah
menyebut Trump sebagai “presiden paling destruktif dalam sejarah”, sebelum akhirnya menghapus komentar
tersebut dari media sosial.Trump mengatakan ia sebelumnya tidak mengetahui komentar itu dan bertanya di
mana sang duta besar berada. Setelah melihat Rudd duduk di seberang meja, Trump berkata, “Saya pun tidak
menyukai anda, dan sepertinya tidak akan pernah suka.” Selain insiden kecil itu, kunjungan tersebut berjalan
lancar. Albanese dan Trump menandatangani perjanjian mineral yang, menurut Trump, telah dinegosiasikan
selama beberapa bulan terakhir. Albanese menggambarkan proyek tersebut sebagai jalur investasi senilai USD
8,5 miliar yang “siap dijalankan.”Salinan perjanjian yang dirilis oleh kedua pemerintah menyatakan bahwa
masing-masing negara akan menginvestasikan USD 1 miliar dalam enam bulan ke depan untuk proyek
penambangan dan pengolahan mineral, serta menetapkan harga dasar minimum untuk mineral penting, sebuah
kebijakan yang telah lama diinginkan oleh para penambang di negara-negara Barat.Pernyataan Gedung Putih
menambahkan bahwa investasi tersebut akan menargetkan deposito mineral penting senilai USD 53 miliar,
meskipun tidak dijelaskan secara rinci jenis atau lokasinya.Trump mengatakan kepada wartawan, “Sekitar
setahun dari sekarang, kita akan punya begitu banyak mineral penting dan logam tanah jarang sampai kalian
bingung mau diapakan.” (Reuters)
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