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Today’s Outlook

PASAR AS: Indeks Wall Street tampaknya tidak terlalu terpengaruh oleh shutdown
pemerintahan, dengan ketiga indeks utama naik untuk sesi keempat berturut-
turut. S&P 500 ditutup di rekor tertinggi 6.711,20 poin. NASDAQ Composite naik
0,4% ke 22.755,16 poin, sementara Dow Jones Industrial Average menguat 0,1%
ke 46.411,10 poin.

Investor bertaruh bahwa dampak ekonomi dari government shutdown akan
terbatas. Data tenaga kerja dan indeks manajer pembelian yang lemah pun tidak
menghalangi penguatan Wall Street, di tengah ekspektasi bahwa Federal Reserve
akan memangkas suku bunga pada akhir Oktober.

Lembaga pemerintah AS mulai menghentikan layanan sejak Rabu pagi setelah
Kongres gagal menyetujui pendanaan baru. Layanan mulai dari pengendalian lalu
lintas udara hingga bantuan bencana diperkirakan terganggu, sementara data
ketenagakerjaan nonfarm payrolls yang dijadwalkan Jumat juga kemungkinan
tertunda. Belum jelas berapa lama shutdown akan berlangsung, mengingat
Demokrat dan Republik di Senat belum menemukan kesepakatan terkait
rancangan anggaran. RUU anggaran yang didukung Partai Republik ditolak oleh
Demokrat karena perbedaan pandangan terkait subsidi kesehatan. Presiden
Donald Trump memperburuk perpecahan dengan mengancam akan memotong
dana untuk negara bagian yang condong ke Demokrat serta memecat banyak
pegawai federal secara permanen.

Secara historis, shutdown hanya memiliki dampak terbatas pada pasar keuangan
dan ekonomi. Shutdown terakhir terjadi pada masa jabatan pertama Trump—
berlangsung 35 hari antara akhir 2018 hingga awal 2019—dan menjadi yang
terpanjang dalam sejarah AS. Kantor Anggaran Kongres memperkirakan
dampaknya merugikan perekonomian sekitar USD 11 miliar. Dengan data nonfarm
payrolls kemungkinan tertunda minggu ini, investor beralih ke indikator lain. Data
ADP payrolls untuk September keluar lebih lemah dari perkiraan, mengindikasikan
pelemahan pasar tenaga kerja yang bisa diperparah oleh furlough pekerja
pemerintah.

PASAR EROPA: Saham-saham Eropa naik pada Rabu, saat investor mencerna
potensi dampak shutdown AS dan rilis data inflasi regional. Indeks DAX Jerman
naik 1,1% dan CAC 40 Prancis menguat 0,9%, sementara FTSE 100 Inggris
melonjak 1,1%.

Inflasi harga konsumen di zona euro meningkat secara tahunan pada September,
namun masih cukup dekat dengan target Bank Sentral Eropa. Indeks harga
konsumen (CPI) naik 2,2% yoy, dari 2,0% di September, sesuai ekspektasi pasar.
Secara bulanan, CPI naik 0,1% setelah kenaikan serupa pada Agustus. ECB sendiri
menahan suku bunga bulan lalu.

PASAR ASIA: Sebagian besar saham Asia menguat pada Rabu, mengikuti kenaikan
Wall Street semalam dan didukung oleh sektor teknologi. Aktivitas perdagangan
regional lebih sepi karena libur Hari Nasional di China dan Hong Kong. Pasar China
daratan akan tetap tutup hingga pertengahan pekan depan. Pasar India menahan
pelemahan setelah bank sentral menahan suku bunga sesuai perkiraan dan
memproyeksikan pertumbuhan ekonomi yang lebih kuat tahun ini.

Bursa Asia berbasis teknologi menjadi yang terkuat, dengan KOSPI Korea Selatan
naik 0,8%. Saham teknologi mengikuti reli rekan-rekan di AS, terdorong optimisme
berlanjut terkait perdagangan berbasis kecerdasan buatan. Aksi beli murah
(bargain buying) juga mendukung sektor ini setelah sebelumnya terkoreksi tajam
sepanjang September.

Namun, penguatan sektor teknologi secara keseluruhan masih terbatas oleh
ketidakpastian arah suku bunga AS, setelah Presiden Fed Dallas Lorie Logan
memberi sinyal kehati-hatian terhadap pemangkasan suku bunga lebih lanjut.

KOMODITAS: Harga minyak turun untuk hari ketiga berturut-turut ke level
terendah 16 minggu pada Rabu, di tengah kekhawatiran atas ekonomi global
akibat shutdown AS serta ekspektasi tambahan pasokan dari rencana peningkatan
produksi OPEC+ bulan depan. Minyak Brent berjangka turun 68 sen atau 1,0% ke
USD 65,35 per barel, sementara minyak WTI AS melemah 59 sen atau 0,9% ke
USD 61,78 per barel. Itu merupakan penutupan terendah Brent sejak 5 Juni dan
WTI sejak 30 Mei.

INDONESIA: IHSG ditutup terkoreksi -0.21% ke zona merah di level 8043.8.
Perhatikan saham - saham perbankan yang jika mulai berada di area jenuh
supportnya, dimana valuasi saat ini cukup atraktif untuk melakukan pembelian.
Jika ingin lebih agresif, perhatikan momentum dan rotasi serta saham - saham
konglomerasi serta saham yang memiliki naratif yang prospektif. Jika ada pullback
yang berlanjut pada saham berbasis komoditas emas, boleh dijadikan pilihan
untuk trading ketika menunjukkan tanda pelemahan.
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JCI

8,043.8 -17.24 (-0.21%)

Volume (bn shares) 50.14

Value (IDR tn) 69.51

Up

248

Down

326

Most Active Stock

Foreign Transaction

Volume (bn shares) 4.91

Value (IDR tn) 5.46

Net Buy (Sell) 555.63 B

Government Bond Yield & FX

Last Change %

Tenor: 10 years 6.33 -0.037 -0,6%

USDIDR 16,610 -55 -0,3%

KRWIDR 11,86 -0.0125 -0,1%
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Unchanged

141

Stock Val Stock Val

BRMS 1,615 B EMTK 692.1 B

BBCA 1,528 B WIFI 611.9 B

BUMI 1,275 B EMAS 595.4 B

BBRI 858.1 B SCMA 569.5 B

TINS 837 B ATLA 535.1 B

Top Buy NB Val Top Sell NS Val

BRMS 229.1 BBCA 731.2

EMTK 129.1 BBRI 445.9

BUMI 123.1 RAJA 80.7

EMAS 94.6 ARCI 73.6

DEWA 70.2 BBNI 55.9



IHSG

of

RSI NEGATIVE DIVERGENCE, DOUBLE ON TOP

Support 7200-7300 / 7450-7500 / 7650 / 
7900-8000

Resistance 8200

Stock Pick

ARTO – Bank Jago Tbk
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BTPS – Bank BTPN Syariah Tbk

Entry 2150

TP 2280-2300 / 2380-2440

SL <2030

Entry 1415

TP 1540-1580 / 1630

SL <1325
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INET – Sinergi Inti Andalan Prima Tbk
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CLEO – Sariguna Primatirtal Tbk

Entry 276

TP 292-304 / 324-340

SL <260

Entry 520

TP 550-570 / 620

SL <510

MBMA – Merdeka Battery Materials Tbk

Entry 600

TP 660 / 680 / 705

SL <575
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Company News

BUAH: Dapat Izin Stock Split, BUAH Proyeksi Penjualan Tembus IDR 2.5 Triliun
Emiten distributor buah-buahan, sayuran, dan produk unggas lokal maupun impor, Segar Kumala Indonesia
(BUAH), mengantongi restu stock split rasio 1:2. Izin investor itu, didapat dalam rapat umum pemegang saham
luar biasa pada Rabu, 1 Oktober 2025. Menyusul persetujuan langkah strategis itu, dengan rasio stock split 1:2,
jumlah saham perseroan setelah stock split akan menjadi 2 miliar saham dengan nilai nominal IDR 25 per saham.
Melonjak dibanding periode sebelum stock split dengan jumlah saham tercatat hanya 1 miliar eksemplar dengan
nilai nominal IDR 50 per helai. Langkah tersebut diharap dapat meningkatkan aksesibilitas investor terhadap
saham perseroan, dan meningkatkan likuiditas perdagangan di pasar modal. ”Stock split untuk meningkatkan
likuiditas perdagangan saham pasar. Dengan harga terjangkau, kami berharap dapat memberi kesempatan lebih
besar para investor berpartisipasi dalam pertumbuhan perusahaan. Meski nilai saham per lembar menurun, total
nilai investasi pemegang saham tidak berubah,” tegas Renny Lauren, Direktur Utama Segar Kumala Indonesia.
Sampai semester I 2025, perseroan telah mencatat penjualan IDR 1,4 triliun. Capaian itu setara 56 persen dari
target ditetapkan tahun ini sejumlah IDR 2,5 triliun. Selain itu, memasuki akhir tahun, konsumsi masyarakat
diperkirakan meningkat, didorong berbagai perayaan hari raya, libur Natal dan Tahun Baru, diharap dapat
memberi kontribusi positif terhadap kinerja perusahaan. (Emiten News)

ABBA: MahakaX dan Tencent Cloud Kembangkan AI di Indonesia
Perusahaan media digital kreatif mahakaX (IDX: ABBA) dan perusahaan teknologi Tencent Cloud membentuk
kemitraan strategis pengembangan inovasi akal imitasi (AI) yang berfokus pada pasar Indonesia. "Kemitraan
strategis ini menegaskan komitmen kami dalam menghadirkan solusi kecerdasan buatan yang terlokalisasi khusus
untuk pasar Indonesia," kata Chief Executive Officer mahakaX Ronny W Sugiadha dalam keterangan tertulis di
Jakarta, Rabu. Dalam kemitraan ini, Tencent Cloud berperan sebagai penyedia teknologi yang berkontribusi pada
teknologi AI tingkat lanjut, solusi infrastruktur komputasi awan (cloud), serta kapabilitas digital human berbasis AI.
Hal itu untuk memastikan aspek skalabilitas, keamanan, serta inovasi yang berkelanjutan. Sementara mahakaX
akan memanfaatkan kapabilitas Tencent Cloud untuk mengembangkan konten terlokalisasi, termasuk templat,
model, suara, dengan mengandalkan kekuatan ekosistem media serta pustaka audio lokal berskala besar dari
mahakaX. Dengan demikian, pengguna di Indonesia dapat memanfaatkan solusi digital human untuk membuat
video berkualitas tinggi yang sesuai dengan berbagai kebutuhan, seperti periklanan, video instruksional, serta
edukasi konsumen. (Emiten News)

ASII & MMLP: Pengendali Baru MMLP, Astra Group (ASII) Bakar Duit IDR 3.34 Triliun
Astra International (ASII) resmi menjadi pengendali Mega Manunggal Property (MMLP). Itu setelah entitas usaha,
Saka Industrial Arjaya (SIA) merampungkan transaksi akuisisi senilai IDR 3,34 triliun. Penyelesaian transaksi
(closing) pembelian sekitar 83,67 persen saham Mega Manunggal Property telah ditahbiskan pada 30 September
2025. SIA merupakan anak usaha terkonsolidasi perseroan. Seluruh saham SIA dimiliki secara tidak langsung Astra.
Transaksi akuisisi saham itu merujuk pada perjanjian jual beli saham bersyarat pada 21 Juli 2025. Transaksi
melibatkan SIA dengan Suwarna Arta Mandiri (SAM), sebagai pemegang saham mayoritas Mega Manunggal, dan
Bridge Leed Limited sebagai pemilik 17,51 persen saham Mega Manunggal. Selain itu juga melibatkan sejumlah
pemegang saham minoritas Mega Manunggal lainnya. “So, sejak 30 September 2025, Astra melalui Saka Industrial
Arjaya meniadi pengendali baru Mega Manunggal,” tegas Gita Tiffani Boer, Sekretaris Perusahaan Astra
International. (Emiten News)
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Domestic & Global News

Domestic News
Kadin Minta Pemerintah Percepat Penyaluran Stimulus Ekonomi
Kamar Dagang dan Industri (Kadin) Indonesia mendorong pemerintah untuk mempercepat realisasi berbagai stimulus
ekonomi yang telah diumumkan untuk mendorong daya beli masyarakat dan menciptakan lapangan kerja dalam
jangka pendek. Wakil Ketua Umum Kadin Indonesia Bidang Pengembangan Otonomi Daerah Sarman Simanjorang
mengatakan bahwa implementasi stimulus di lapangan harus segera dipastikan berjalan optimal. “Implementasi dari
stimulus itu harus dilihat di lapangan apakah sudah berjalan atau belum, jika belum mengapa? Jika payung hukumnya
belum ada harus segera dibuatkan, juklak atau juknisnya sehingga stimulus tersebut sudah berjalan dan dapat
dirasakan oleh masyarakat,” kata Sarman kepada Bisnis, Rabu (1/10/2025). Menurutnya, implementasi dari sejumlah
program stimulus perlu segera dimonitor, mulai dari program magang berbayar, perluasan insentif PPh Pasal 21 yang
ditanggung pemerintah untuk sektor hotel, restoran, katering (horeka), hingga bantuan iuran Jaminan Kecelakaan
Kerja. Bahkan, Sarman menilai pemerintah perlu membentuk tim monev atau satuan tugas (satgas) untuk memantau
penyaluran stimulus tersebut. “Ini harus segera dimonitor dan dipastikan sudah berjalan. Pemerintah bila perlu
membentuk tim monev atau sejenis satgas yang akan memonitor 17 paket kebijakan dan stimulus ekonomi tersebut,”
tuturnya. Lebih lanjut, Sarman mengingatkan bahwa keterlambatan realisasi stimulus dapat mengurangi efektivitas
dalam mendorong pertumbuhan ekonomi, terutama pada kuartal III/2025. Apalagi, ungkap dia, saat ini telah
memasuki awal Oktober. Di sisi lain, momentum libur Natal dan Tahun Baru (Nataru) juga sudah semakin dekat. “Jika
stimulus ini lambat terealisasi maka dampak ekonominya tidak akan maksimal, apalagi untuk mengejar pertumbuhan
ekonomi di kuartal III tahun ini agak berat jika stimulus ini lambat implementasinya,” ujarnya. (Bisnis)
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Global News
Trump: Xi Gunakan Kedelai sebagai Taktik Negosiasi Jelang Pertemuan
Presiden AS Donald Trump mengatakan pada Rabu bahwa kedelai akan menjadi topik utama pembahasan ketika ia
bertemu dengan Presiden China Xi Jinping dalam empat minggu mendatang.“Petani kedelai di negara kita sedang
dirugikan karena China, untuk alasan ‘negosiasi’ saja, tidak membeli,” tulis Trump di Truth Social. Importir China belum
membeli kedelai dari panen musim gugur AS selama perang dagang Washington–Beijing, yang membuat petani AS
kehilangan miliaran dolar dari penjualan.Musim gugur merupakan periode utama pemasaran kedelai AS ketika petani
mulai memanen hasil baru dari ladang. Namun, China—importir kedelai terbesar dunia—beralih ke pasokan dari
Amerika Selatan, sehingga menekan harga kedelai AS. Senator AS John Hoeven dari North Dakota, seorang
Republikan, mengatakan ia tidak melihat adanya jadwal spesifik bagi China untuk kembali membeli kedelai AS, setelah
mendapat pengarahan pada Selasa dari Duta Besar AS untuk China, David Perdue. “Dia tidak memberi indikasi bahwa
penjualan akan segera terjadi,” kata Hoeven dalam wawancara. “Diskusi lebih kepada, kita perlu tetap memberi
tekanan sampai penjualan terjadi, dan sementara itu tetap memberi dukungan kepada para petani.”Dalam
unggahannya, Trump kembali menegaskan janjinya untuk menggunakan hasil penerimaan tarif guna membantu
petani. Bulan lalu, Trump mengatakan ia dan Xi sepakat dalam sebuah panggilan telepon untuk bertemu langsung di
Korea Selatan guna membahas konflik dagang yang terus membuat kedua negara berselisih tajam. Kedua pemimpin
dijadwalkan bertemu di sela-sela forum Kerja Sama Ekonomi Asia-Pasifik (APEC) pada pekan terakhir Oktober di
Gyeongju, Korea Selatan.Trump juga mengatakan ia akan mengunjungi China awal tahun depan, dan Xi akan datang ke
AS pada waktu berikutnya. (Reuters)
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