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|! Today’s Outlook | JCI

PASAR AS: Pada penutupan di NYSE, Dow Jones Industrial Average naik

0,37% ke rekor tertinggi baru, sementara indeks S&P 500 menguat 0,49%, 8’05 1 o 32 (+0.51%)

dan NASDAQ Composite bertambah 0,72%.

Saham Oracle Corporation melonjak 4,4% ke level tertinggi sesi menjelang Volume (bn shares) 50.14
penutupan Jumat setelah Bloomberg melaporkan perusahaan tersebut
tengah bernegosiasi dengan Meta Platforms untuk kesepakatan komputasi Value (IDR tn) 69.51

awan senilai sekitar USD 20 miliar.

Kemajuan Presiden Donald Trump dan Presiden China Xi Jinping terkait _ m
428 506 187

kesepakatan TikTok pekan ini dinilai dapat membantu pembahasan yang
memungkinkan induk usaha ByteDance melepas aset TikTok di AS. Langkah
ini, meski kecil, muncul delapan bulan setelah tenggat hukum berakhir bagi
kepemilikan China atas TikTok di AS, menyusul diskusi panjang mengenai
penjualan. Trump mengatakan di Truth Social pada Jumat bahwa ia
menghargai “persetujuan atas Kesepakatan TikTok” dari Xi, setelah l
panggilan antara kedua pemimpin ekonomi terbesar dunia itu. Namun

Ll
Most Active Stock
pernyataan Xi tidak menyebut persetujuan, hanya menegaskan bahwa

“pemerintah China menghormati kehendak perusahaan dan menyambut
negosiasi bisnis berdasarkan aturan pasar untuk mencapai solusi yang Val Val

sesuai dengan hukum serta menyeimbangkan kepentingan,” menurut

ringkasan pertemuan yang dilaporkan Xinhua. DSSA 4,256 B BMRI 1,036 B
PASAR EROPA: Saham-saham Eropa turun tipis pada Jumat, menutup BRMS 3,147B PTRO 939,9B
pekan sedikit lebih rendah setelah pemangkasan suku bunga oleh Federal

Reserve AS. Indeks DAX di Jerman turun 0,1%, CAC 40 di Prancis stagnan, AMMN 2,9388B BBRI 895,1B

dan FTSE 100 di Inggris turun 0,1%.

BRPT 1,4218B CDIA 689,2B
Sentimen ditopang oleh optimisme relatif dari Bank Sentral Eropa pekan
lalu, yang menaikkan proyeksi pertumbuhan PDB 2025 menjadi 1,2% dari BBCA 1,159B ANTM 575,1B
0,9% tahun sebelumnya, di tengah apa yang disebut Presiden ECB Christine
Lagarde sebagai “ketahanan permintaan domestik.” Bank of Spain pekan
ini juga menaikkan perkiraan pertumbuhan 2025 menjadi 2,6%, sementara
ekonomi terbesar Eropa, Jerman, diperkirakan mendapat dorongan H H
signifikan dari belanja publik besar untuk infrastruktur dan proyek l Forelgn Tra nsaCtlon
pertahanan, ditambah pemotongan pajak. Ketidakpastian politik Prancis
masih membayangi, namun zona euro tampak berhasil melewati lonjakan
inflasi yang dipicu Covid, invasi Rusia ke Ukraina, serta kebijakan tarif Volume (bn shares) 491
fluktuatif dari pemerintahan Trump.

Value (IDR tn) 5.46
PASAR ASIA: Pasar saham Asia tetap positif pada Jumat, mengikuti rekor
penutupan di Wall Street semalam, sementara Nikkei Jepang membalikkan Net Buy (Sell) 286.46 B
kenaikan awal setelah Bank of Japan menahan suku bunga namun
menyatakan akan melepas kepemilikan ETF dan REIT.

Saham teknologi China berhenti reli pada Kamis ketika investor menilai U 057 ATE Ll NVEL

rapuhnya hubungan dagang dengan AS menjelang pembicaraan telepon BRMS 1162.0 BMRI 3293
Presiden Donald Trump dengan Xi Jinping. Namun, saham chip melanjutkan ! '
reli pada Jumat setelah laporan bahwa regulator internet China

memerintahkan perusahaan teknologi domestik untuk berhenti membeli BBRI 257.7 GOTO 164.1
hip ki d buatan Nvidia d batalk:
er;ua chip kecerdasan buatan Nvidia dan membatalkan pesanan yang ANTM 1245 TOBA 38.0
KOMODITAS: Harga minyak turun pada Jumat karena kekhawatiran ASlI 74.0 BBNI 313
pasokan berlimpah dan permintaan melemah menutupi ekspektasi bahwa
BRPT 73.6 AMRT 26.3

pemangkasan suku bunga pertama tahun ini oleh Federal Reserve AS akan
mendorong konsumsi. Minyak mentah Brent ditutup di USD 66,68 per

barel, turun 76 sen atau 1,1%. Minyak mentah West Texas Intermediate °
(WTI) AS berakhir di USD 62,68, turun 89 sen atau 1,4%. Kedua acuan l Government Bond YlEId & FX
tersebut sama-sama melemah sepanjang pekan.

INDONESIA: IHSG ditutup ke zona all time high naik +0.53% di zona merah
ke level 8051.12. Saham - saham bereksposur emas di Indonesia salah

satunya BRMS masuk ke dalam Van Eck Gold Miners ET. Perhatikan saham Last Change %
- saham perbankan yang jika mulai berada di area jenuh supportnya,
dimana valuasi saat ini cukup atraktif untuk melakukan pembelian. Jika Tenor: 10 years 6.30 0.027 0,4%
ingin lebih agresif, perhatikan momentum dan rotasi serta saham - saham
konglomerasi serta saham yang memiliki naratif yang prospektif. Dua narasi USDIDR 16,588 83 0,5%
yang cukup prospektif dan atraktif untuk disimak minggu ini antara lain
statement Menkeu Purbaya yang berujar cukai rokok terlalu tinggi serta KRWIDR 11,89 -0.0207 -0,2%

sentimen project-project Danantara (Pasir silika - solar panel, etanol dsb).

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan
. . Page 01 of 10 . A 5
www.nhis.co.id diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan



Morning Brief NH QRNCO s @ naik

|1 iHsG
S RETESTED BROKEN SR AREA, POTENTIAL FOR
TR i e BULL RUN TO CONTINUE
i) L 780000
—— i;‘ : Support 7200-7300 / 7450-7500 / 7650 /
L i 7900-8000
ﬁTll IHSG Resistance 8200

7300.00
7200.00
7100.00

7000.00

— — 80.0
400

|! stock Pick
MDKA — Merdeka Copper Gold Tbk

" Entry 2380-2350
pl 1] I"Tl i |

{
i | ) 'y ] ‘ -
i,,,| . Ill — P 2550 / 2640-2700
b e ~
= sL <2220

MDKA

EigEageidi

é

GOTO - GoTo Gojek Tokopedia Thk

mr/,xif%—\ . Entry 55
LL||| il I |I‘ |- P 60 / 65-68
'il ! |\i"~m\ - SL <53
il g b T ;
| — __ =
GoTo "
Mh

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan

P 2 of 1
www.nhis.co.id age 020710 diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan



Morning Brief

BUMI — Bumi Resources Thk

BUMI

126

Lavmil 1]
| F ‘ | m2
| 1o
! |
108
‘ !
106
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777 60.0
Mww-ﬁ'—’ 0o
Jul Aug 14 Sop 5 ot ()

Entry
TP
SL

MBMA — Merdeka Battery Materials Thk

Il

Entry
TP
SL

EMTK — Elang Mahkota Teknologi Tbk

ML
EMTK L |

-l*“"“

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
www.nhis.co.id

Entry
TP

SL

Page 03 of 10

N |S(E9UF|§!1"\£SDI%ONESIA ' naik

114-112
121-124 / 138-141
<107

470-460
500 / 530-54

<446

>1300
1400-1430 / 1500 / 1650
<1200

NH Korindo Sekuritas Indonesia berizin dan
diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan



Morning Brief NH KRN s @ naik

| Company News

PSAB & UNTR: PSAB Beberkan Alasan Jual Tambang Emas Belum Produksi ke UNTR IDR 8.8T

PT Bursa Efek Indonesia (BEI) melayangkan surat klarifikasi kepada PT J Resources Asia Pasifik Tbk. (PSAB) terkait
rencana pelepasan tambang emas milik anak usahanya PT Avocet Sumbawa Abadi (ASA), kepada anak usaha
United Tractors (UNTR). Nilai transaksi yang disepakati mencapai USD540 juta atau sekitar IDR 8.8 triliun. BEI
mempertanyakan alasan dan latar belakang keputusan strategis ini, mengingat aset ASA per 30 Juni 2025 tercatat
sebesar USD213.21 juta atau setara 25% dari total aset PSAB yang mencapai USD853.72 juta. Menanggapi hal ini,
Edi Permadi Corporate Secretary PSAB menegaskan bahwa transaksi yang dituangkan dalam Conditional Sale and
Purchase Agreement (CSPA) termasuk kategori Transaksi Material. “Dengan pelepasan ASA, perseroan akan fokus
pada tambang-tambang yang sudah berproduksi. Namun, JRN tetap terbuka terhadap peluang usaha baru,” tulis
Edi dalam menjawab surat BElI Sabtu (20/9). PSAB juga menegaskan, pelepasan ASA tidak akan berdampak
langsung pada kegiatan operasional karena tambang emas tersebut masih dalam tahap konstruksi dan belum
berproduksi. Adapun nilai USD540 juta disebut sebagai enterprise value yang disepakati antara PSAB dan UNTR.
Rincian detail transaksi akan diungkapkan sesuai ketentuan OJK. (Emiten News)

BREN: Prajogo Pangestu Pangkas Jutaan Saham BREN

Prajogo Pangestu terus memangkas kepemilikan saham Barito Renewables Energy (BREN). Itu dilakukan dengan
melepas 39.600.000 helai alias 39,6 juta helai melalui Green Era Energy Pte Ltd. Transaksi divestasi tersebut telah
dituntaskan pada 18 September 2025. Transaksi penjualan dibantu oleh sejumlah lembaga keuangan. Antara lain
Citibank NA, Bank DBS Indonesia, dan Bank HSBC Indonesia. Menyusul tindakan itu, timbunan saham Barito
Energy dalam pangkuan Green Energy perlahan mengalami penciutan. Tepatnya, menjadi tersisa 29,41 miliar
eksemplar alias setara 21,99 persen. Mengalami dilusi 0,03 persen dari edisi sebelum transaksi dengan donasi
29,45 miliar helai dengan tabulasi 22,02 persen. Sayangnya, transaksi dilakukan dalam tradisi senyap. (Emiten
News)

IMPC: Transaksi Beres, Ini Penyerap Terbesar Private Placement IMPC

Impack Pratama (IMPC) mengemas dana taktis senilai IDR 486 miliar. Itu dari hasil pelaksanaan private placement
maksimal 600 juta eksemplar. Pengeluaran saham baru bernominal Rp10 itu, dibalut dengan harga pelaksanaan
IDR 810. Harga eksekusi private placement itu, lebih murah sekitar 575 poin alias diskon 41,51 persen kalau
mengacu penutupan perdagangan saham perseroan periode 16 September 2025 di level IDR 1.385 per helai. Ya,
Pelaksanaan private placement telah dipatenkan pada 16 September 2025. Penyerap saham baru itu antara lain
Field Tree Limited 60 juta lembar setara IDR 48,6 miliar. Ranca Maya Raya mengemas 190 juta saham alias IDR
153,9 miliar. Dan, Kaddara Pte Ltd membungkus 350 juta helai atau selevel dengan IDR 283,5 miliar. Dana hasil
private placement itu, setelah dikurangi biaya-biaya, akan digunakan untuk belanja modal, modal kerja, dan
pelunasan utang bank perseroan serta entitas anak. Setelah transaksi itu, timbunan saham perseroan makin
meluber. (Emiten News)
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|! Domestic & Global News

Domestic News

Cukai Rokok Naik atau Turun pada 2026? Ini Kata Menkeu Purbaya

Menteri Keuangan Purbaya Yudhi Sadewa angkat bicara terkait masa depan penerapan tarif cukai hasil tembakau atau
CHT. Dia bahkan menyoroti tentang anomali kebijakan cukai rokok yang berlaku beberapa tahun belakangan. Purbaya
mengatakan pernah menanyakan tren tarif cukai ke jajarannya. Namun, saat menanyakan tren kenaikannya, dia kaget
besaran kenaikannya secara akumulasi sudah sangat tinggi. Purbaya mengatakan, tarif rata-rata yang dikenakan untuk
produk hasil tembakau mencapai sekitar 57%. "Ada cara mengambil kebijakan yang agak aneh untuk saya. Saya tanya,
cukai rokok gimana, sekarang berapa rata-rata? 57%. Wah tinggi amat. Fir'aun lu,” kelakarnya saat konferensi pers di
Kantor Kementerian Keuangan, Jumat (19/9/2025). Padahal, dia menyebut, jika tarif cukai diturunkan penerimaan
negara justru akan lebih besar. Namun, dia memahami tujuan dari tingginya tarif cukai rokok adalah untuk menekan
konsumsi rokok nasional dan mengecilkan industrinya. Dampaknya, sejumlah perusahaan rokok nasional pun harus
melakukan efisiensi. Ribuan pekerja terdampak pemutus hubungan kerja (PHK) dan serapan tembakau dari petani
juga menurun. Purbaya melanjutkan, mitigasi risiko terhadap pekerja yang berpotensi terdampak harus dilakukan
sebelum kebijakan untuk mengecilkan industri rokok dibuat. Dengan demikian, kebijakan yang nantinya dihasilkan
akan lebih optimal. (Bisnis)

Global News

Trump Desak Eropa Setop Beli Minyak Rusia Demi Tekan Putin

Presiden Amerika Serikat Donald Trump kembali mendesak negara-negara Eropa untuk menghentikan pembelian
minyak dari Rusia. Seruan ini dikaitkan dengan tekanan lebih lanjut dari Washington agar Presiden Vladimir Putin
menghentikan perang di Ukraina. “Orang Eropa masih membeli minyak dari Rusia, seharusnya tidak terjadi, bukan?”
kata Trump dalam pidato makan malam di Mount Vernon, Virginia dikutip dari Bloomberg pada Senin (22/9/2025).
Trump juga meminta Matt Whitaker, Duta Besar AS untuk NATO, meningkatkan tekanan kepada Eropa. "Mereka harus
berhenti membeli minyak dari Rusia, Matt. Dia (Matt) tidak akan membiarkan hal ini terus terjadi lebih lama,"
lanjutnya. Dengan perang Ukraina yang belum menunjukkan tanda-tanda berakhir, Trump kembali menyampaikan
kekecewaannya terhadap Putin. Trump berargumen bahwa perang bisa berhenti jika harga minyak ditekan sedikit
lebih jauh. Trump berulang kali mengecam Eropa terkait pembelian energi dari Rusia. Pada Kamis lalu, setelah
bertemu Perdana Menteri Inggris Keir Starmer, Trump menyatakan kesediaannya meningkatkan tekanan ekonomi
terhadap Moskow. Namun, dia menegaskan tidak akan melakukannya jika negara-negara dia perjuangkan justru
membeli minyak dari Rusia. (Bisnis)
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|! NHKSI Stock Coverage

End of Last Year Market Cap (IDR  Price/EPS

Ret! Dividend Reve EPS Growth
Last Price Target Price Upside Potential 1 Year Change ekurn on g evenue row

Price/BVPS Adj-Beta

Price Tn) (™) Equity [%) Yield TTM [%) Growth(%) Yo TTM (%)

BBRI IDR 4,250 1DR 4,080 DR 4,300 12% -21.3% 644.13 11.28 203 18.26 8.08 1013 -6.05 135

BBCA IDR 7,800 IDR 9,675 IDR 10,000 28.2% -284% 96155 16.87 367 2269 385 932 11.01 089
BBNI IDR 4,270 DR 4,350 DR 6,400 49.9% -26.7% 159.26 7.64 0.99 1347 8.76 847 -203 121
BMRI IDR 4,380 DR 5,700 IDR 6,250 42.7% -40.8% 40880 761 153 20.60 10.64 1463 -4.77 112
Consumer Non-Cyclicals

INDF IDR 7,825 IDR 7,700 IDR 8,500 8.6% 106% 68.71 6.47 1.01 16.49 358 366 65.12 071
Icep IDR 9,700 IDR 11,375 IDR 13,000 34.0% -17.1% 11312 12.46 238 20.29 2.58 690 89.00 067
CPIN IDR 5,075 1DR 4,760 DR 5,060 -0.3% 05% 8322 2162 274 13.10 213 951 4201 081
JPFA IDR 2,050 IDR 1,940 IDR 2,500 22.0% 32.7% 24.04 8.57 150 18.19 34 9.04 19.29 086
55MS IDR 1,505 IDR 1,300 DR 2,750 82.7% 40.0% 1434 12.70 0.00 45.13 3.14 -1.70 71.82 034
ERAA IDR 442 1DR 404 IDR 476 7% -26% 705 6.48 083 1343 430 855 2091 097
HRTA IDR 840 IDR 354 DR 590 -29.8% 115.4% 387 6.61 1.49 24.92 2.50 41.78 79.52 081
S
KLBF IDR 1,180 IDR 1,360 IDR 1,520 28.8% -31.8% 55.24 15.82 239 1543 3.05 7.16 12.08 068
SIDO IDR 540 IDR 590 IDR 700 29.6% -20.0% 16.20 13.90 4.82 34.17 7.22 9.90 468 061

nfrastructu
TLKM IDR 3,230 DR 2,710 IDR 3,400 5.3% 29% 31997 14.00 242 1743 6.58 050 -298 116
JSMR IDR 3,460 1DR 4,330 DR 3,600 4.0% -31.1% 2511 6.19 0.72 12.52 4.52 3464 -49.20 093
EXCL IDR 2,800 IDR 2,250 IDR 3,000 71% 21.7% 5096 0.00 1.44 -143 3.06 6.40 0.00 067
TOWR IDR 610 IDR 655 IDR 1,070 75.4% -28.7% 3605 9.02 154 18.30 2.61 848 -0.25 104
TBIG IDR 1,740 DR 2,100 IDR 1,900 9.2% -84% 3942 26.81 3.94 1377 2.80 EES -9.29 044
MTEL IDR 600 DR 645 DR 700 16.7% -8.4% 50.14 23.35 151 6.50 4.22 7.19 4.19 095
CTRA IDR 935 IDR 980 DR 1,400 49.7% -29.4% 1733 7.41 0.77 10.80 2.57 2101 11.26 096
PWON IDR 380 IDR 398 IDR 520 36.8% -26.2% 18.30 7.94 0.86 11.63 3.42 759 2762 086
ITMG IDR 23,100 IDR 26,700 IDR 23,250 0.6% -11.2% 2610 463 0.84 18.47 15.03 -294 an 060
INCO IDR 4,040 IDR 3,620 IDR 4,930 22.0% 9.5% 4258 52711 0.94 169 133 -2287 -55.96 085
ANTM IDR 3,450 IDR 1,525 IDR 1,560 -54.8% 1509% 8291 12.20 255 20 4.40 6857 148.06 079
ADRO IDR 1,665 IDR 2,430 IDR 3,680 121.0% -54.5% 4893 0.00 0.64 1334 97.80 -266 -49.81 082
INCKL IDR 1,080 IDR 755 IDR 1,030 -4.6% 234% 68.15 8.88 208 26.32 2.81 13.02 3513 105
CUAN IDR 1,590 IDR 1,113 IDR 980 -38.4% 79.7% 178.75 80.32 35.18 57.74 0.02 717.24 291.62 158
PTRO IDR 5,300 DR 2,763 IDR 4,300 -18.9% 307.7% 5346 167.78 134 3.93 031 1960 389.54 174
UNIQ IDR 346 _IDR 438 DR 810 134.1% -44.2% 1.09 17.11 235 14.52 0.00 17.25 39.35 0.07
AVIA IDR 402 1DR 400 IDR 470 16.9% -17.3% 2491 14.87 2.54 17.08 5.47 648 -031 059
e
UNTR IDR 26,750 DR 26,775 IDR 25,350 -5.2% 0.5% 99.78 5.36 101 19.92 8.04 454 -4.22 086
ASII IDR 5,725 DR 4,900 DR 5,475 -4.4% 8.5% 231.77 6.88 1.06 16.16 7.09 453 454 0.72
GOTO IDR 55 IDR 70 DR 70 27.3% -12.7% 6551 0.00 181 -8.92 0.00 750 96.47 113
WIFI IDR 2,660 DR 410 DR 450 -83.1% 856.8% 14.12 17.00 2.85 24.37 0.08 5293 165.67 0.60
ASSA IDR 890 IDR 690 DR 900 11% 20.3% 329 10.25 161 15.95 5.62 1166 97.13 117
BIRD IDR 1,875 IDR 1,610 IDR 1,900 13% -1.1% 469 714 0.79 11.47 6.40 1396 44.05 083
SMDR IDR 324 DR 268 DR 520 60.5% -5.8% 531 5.46 0.60 11.29 3.55 453 26.79 091
c o o o U o o o 0 o 05 0O O U U O U U U O O U U O 0 0 0 b
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|! Global Domestic Economic Calendar

Date Country Jakarta Hour Event Period Consensus  Actual Result Previous

Monday, 22 September 2025

Tuesday, 23 September 2025 uUs 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI Sep P - - 53.0

us 19.30 MBA Mort, Applicati Sept. 12 - - 29.7%

Wednesday, 24 September 2025 origage Applications &P ?

Us 21.00 New Home Sales Aug 653k - 652k

uUs 19.30 Wholesale Inventories MoM Aug P - - 0.1%

us 19.30 GDP Annualized QoQ 2T 3.3% = 3.3%

Thursday, 25 September 2025 us 19.30 Durable Goods Orders Aug P -0.5% - -2.8%

us 19.30 Initial Jobless Claims Sep-20 - - 231k

Us 21.00 Existing Home Sales Aug 3.98m - 4.01m

. uUs 19.30 Personal Income Aug 0.3% - 0.4%
Friday, 26 September 2025 )

Us 19.30 Personal Spending Aug 0.5% - 0.5%

Source: Bloomberg

|! Corporate Calendar

Date Event Company

Monday, 22 September 2025

IPO EMAS
Tuesday, 23 September 2025

RUPS INCO LIFE

Cum Dividend HEXA
Wednesday, 24 September 2025 RUPS INOV

Offering End TO ANJT PADI

RUPS AMAG BATA CBRE IRSX PACK TIRT
Thursday, 25 September 2025

RUPS GMFI

Friday, 26 September 2025

Source: IDX
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|! Global Indicies |! commodities

Dow Jones 46,3153
S&P 500 6,664.4
NASDAQ 24,626.3
STOXX 600 554.1
FTSE 100 9,216.7

Gold ($/Troy 0z.) 5.3
Brent Oil ($/8bl) 1%
WTI1 il (5/8bl) 62.7

Coal ($/Ton) 103.4
Nickel LME ($/MT) 15,153.3
Tin LME ($/MT) 34,127.6
CPO (MYR/Ton) 4,425.0
Shanghai 4,501.9 1% Source: Bloomberg

KOSPI 3,445.2

EIDO 17.8

DAX 23,639.4
Nikkei 45,0458
Hang Seng 26,5451

Source: Bloomberg

|! Sectors

Basic Materials

Consumer Non-Cylicals
Consumaer Cydicals
Healthcare
Property 87 ]
Industrial 1507.088
ucture 1851353
Transportations Logistic 1690427
Technology 643
Source; [DX
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