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MARKET AS: Trump menerapkan tarif tambahan 10% untuk barang-barang China. China membalas dengan tarif tambahan hingga 15% untuk

beberapa produk AS, sementara Presiden Meksiko Claudia Sheinbaum mengatakan bahwa negara tetangga AS di bagian selatan itu akan merespons

dengan tarif yang akan diumumkan akhir pekan ini. Setelah Perdana Menteri Kanada Justin Trudeau mengatakan bahwa negaranya juga akan

mengenakan pungutan 25% terhadap barang-barang AS, Trump merespon dengan mengatakan bahwa dia akan menambahkan tarif yang lebih tinggi PRICE OF BENCHMARK SERIES
lagi terhadap negara tersebut. FRO090 : 97.452 (_004%)

SENTIMEN PASAR: Untuk hari Rabu, ada sejumlah publikasi data penting di AS: (1) ADP Nonfarm Employment Change bulan Februari; (2) S&P Global

Services PMI bulan Februari; (3) ISM Non-Manufacturing PMI bulan Februari; (4) ISM Non-Manufacturing Prices bulan Februari; dan (5) Crude Oil FRO091 : 97.894 (-005%)

Inventories.

FIXED INCOME: Imbal hasil Treasury 10 tahun naik tipis pada hari Selasa karena tarif Presiden AS Donald Trump terhadap Kanada, Meksiko, dan FRO092 : 100.976 (+O 12%)

China mulai berlaku, meningkatkan kekhawatiran akan perang dagang global. Imbal hasil Treasury 10-tahun naik hampir 2 bps menjadi 4,199%, FRO094 : 97.070 (+001%)

berbalik arah setelah turun pada hari sebelumnya. Imbal hasil Treasury 2 tahun turun sekitar 4 bps menjadi 3,937%. Satu basis poin setara dengan
0,01%, dan imbal hasil dan harga bergerak berlawanan arah. Indeks dolar AS turun 0,8% dari level akhir Senin pada pertengahan perdagangan pagi di

AS di 105,93, mencapai level terendah sejak 6 Desember. Dolar jatuh ke level terendah tiga bulan pada hari Selasa karena kekhawatiran tentang FRO086 : 99.060 (-007%)
perlambatan pertumbuhan dan dampak dari tarif terhadap ekonomi AS lebih besar daripada potensi peningkatan dari pungutan baru di Kanada, . o,
perambaten e FRO087 : 98.899 (-0.22%)
EROPA: Imbal hasil obligasi pemerintah zona euro telah meningkat relatif terhadap Amerika Serikat karena mundurnya Trump dari dukungan FRO083 : 104.358 (+017%)
terhadap Ukraina telah memicu ekspektasi pinjaman dan pengeluaran yang lebih tinggi untuk pertahanan. Imbal hasil bergerak berbanding terbalik

FROOSS : 94.902 (-0.04%)

dengan harga. Para investor juga menantikan pertemuan kebijakan Bank Sentral Eropa pada hari Kamis, dengan para trader memperkirakan

pemangkasan suku bunga sebesar 25 bps.

CURRENCY: Dolar melemah 0,4% menjadi 148,92 yen. Dolar mencapai titik terendah di 148,07, terendah sejak 8 Oktober. Yuan China menguat CDS of Indonesia Bonds
menjadi 7,265 per dolar, dibantu oleh bank sentral yang melanjutkan bias penguatan dalam panduan resmi hariannya.

KOMODITAS : Harga minyak turun ke posisi terendah beberapa bulan pada hari Selasa setelah laporan rencana OPEC+ untuk melanjutkan CDS 2yr: _2.11% to 35235
peningkatan produksi pada bulan April sementara tekanan harga lebih lanjut diberikan oleh tarif AS terhadap Kanada, Meksiko dan China serta tarif

pembalasan Beijing. Kontrak berjangka Brent turun 75 sen, atau 1%, pada $70,87 per barel. Level terendah sesi ini adalah $69, 75 per barel, terendah CDS 5yr: -2.17% to 74.563

sejak September. Minyak mentah AS, West Texas Intermediate (WTI) turun 28 sen per barel, atau 0,4%, pada $68,09. Patokan ini sebelumnya turun

menjadi $66,77 per barel, terendah sejak November. OPEC+, Organisasi Negara-negara Pengekspor Minyak dan sekutunya termasuk Rusia, CDS 10yr: _1.54% to 121395

memutuskan pada hari Senin untuk melanjutkan rencana peningkatan produksi minyak bulan April sebesar 138.000 barel per hari, yang pertama
sejak tahun 2022. EMAS naik 0,7% pada $ 2.914 per ons. Emas batangan telah naik lebih dari 11% sepanjang tahun ini dan mencapai rekor tertinggi
$2.956,15 pada 24 Februari. Harga emas naik pada hari Selasa, didorong oleh melemahnya dolar dan meningkatnya permintaan safe haven di tengah
meningkatnya konflik perdagangan setelah pengenaan tarif baru oleh Presiden AS Donald Trump.

Government Bond Yields & FX

Global News Last Chg'
Pembeli Batu Bara dari China Keberatan RI Pakai HBA untuk Acuan Ekspor Tenor: 10 year 6.92% 0.06%
Indonesian Mining Association (IMA) mengungkapkan pasar keberatan terkait dengan kewajiban menggunakan harga batu bara acuan (HBA) sebagai
acuan transaksi penjualan emas hitam di pasar global. Adapun, kebijakan tersebut diberlakukan oleh Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral USDIDR 16.450 0.49%
(ESDM) mulai 1 Maret 2025. Direktur Eksekutif IMA Hendra Sinadia mengaku pihaknya mendengar keberatan dari buyer batu bara RI. Ini khususnya
buyer dari China. Mereka keberatan lantaran HBA lebih tinggi dibandingkan indeks harga batu bara lainnya. "Ya, kami mendengar keberatan dari KRWIDR 11.37 -0.49%
pihak buyer terkait dengan rencana penerapan HBA. Saya kebetulan 27 Februari lalu hadir di acara 2nd China Coal Import International Summit di
kota Guangzhou dan banyak pertanyaan dari pihak buyer terkait hal itu," kata Hendra kepada Bisnis, Selasa (4/3/2025). Selama ini, kebanyakan
pembeli batu bara dari Indonesia mengacu pada Indonesia Coal Index (ICl). Indeks harga ini merupakan acuan harga mingguan batu bara Indonesia di
pasar domestik dan internasional yang disusun oleh PT Coalindo Energy dan Argus Media, lembaga pricing dari Inggris. Sementara itu, HBA
ditetapkan oleh Kementerian ESDM setiap bulannya (kini akan dif kan 2 kali sebulan) dan di kan sebagai tolok ukur untuk menentukan tarif
royalti dan harga jual batu bara. Hendra pun menyebut para eksportir kini tengah bernegosiasi dengan para buyer terkait kontrak existing. Sebab,
kontrak yang sudah terjalin belum mengacu pada HBA. "Tentu para eksportir sedang menegosiasikan dengan para buyer karena selama ini mereka
sudah ada kontrak yang merujuk kepada indeks tertentu," jelas Hendra. (Bisnis)
Global Indices
Ekspansi, PTRO Jajakan Surat Utang Rp1,5 Triliun
Petrosea (PTRO) akan menerbitkan obligasi Rp1 triliun. Surat utang itu, bagian dari penerbitan obligasi berkelanjutan dengan proyeksi Rp2 triliun. Index Last Chg. %
Dan, perseroan telah menjajakan obligasi berkelanjutan | tahap | senilai Rp1 triliun. Nah, surat utang kali ini, akan menyapa investor dalam tiga seri.
Yaitu, seri A sebesar Rp39,20 miliar dibekali tingkat bunga tetap 7,75 persen per tahun berdurasi 3 tahun. Kemudian, seri B sejumlah Rp476,20 miliar Dow Jones 43.239.50 (19362) -0.45%
dengan tingkat bunga tetap 8,75 persen per tahun berjangka 5 tahun. Dan, seri C sebesar Rp484,60 miliar dengan tingkat bunga tetap 9,30 persen
per tahun berjangka 7 tahun. Rinciannya sebagai berikut. Sekitar 67 persen untuk pembelian material, dan jasa pembelian material yang bersifat beli S&P 500 5.861.57 (94'49) -1.59%
putus sesuai kebutuhan perseroan, dan ketersediaan material dari pihak yang tidak terafiliasi dengan perseroan, termasuk untuk biaya operasi alat FTSE 100 8.756.21 24.75 0.28%
berat, dan peralatan. Sekitar 25 persen untuk biaya-biaya tenaga kerja. Lalu, sisanya untuk beban usaha lainnya. (Emiten News)
DAX 22.550.89 (243.22) -1.07%
Recommendzion _ . o _ - Nikkei 38.256.17  113.80  0.30%
US10YT melonjak sebesar 2.09% menjadi 4.246%, berada di bawah support dinamis MA200 @ 4.245%. Yield obligasi acuan Amerika berbalik dari
tren naik sebelumnya menjadi tren turun karena DOGE melakukan pemangkasan yang lebih signifikan terhadap birokrasi Pemerintah AS, membuat Hang Seng 23.718.29 (6964) -0.29%
gelombang kepercayaan dari para investor, menunggu perkembangan dari pasar AS terkait kebijakan Tarif Trump untuk menentukan kemana imbal
hasil akan bergerak. Shanghai 3.388.06 7.85 0.23%
Kospi 2.621.75 (19.34) -0.73%

ID10YT mengalami koreksi tipis sebesar 0.33% ke level 6.902% setelah menyentuh resistance dinamis MA50 @ 7.003% minggu lalu. Harga telah
menembus di atas resisten 6,898%, dan resisten berikutnya yang akan diuji adalah 7,022%. Diyakini bahwa sebagian besar investor khawatir akan EIDO 16.41 (0.57) -3.36%
implikasi dari peluncuran Sovereign Wealth Fund Danantara.

. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data
. R Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 2.877.5 (38.9) -1.33%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.02% 4.95%
b 608 0 C £ Acc (USD b S 15 200 Crude Oil ($/bbl) 7035 173 2.52%
FX Reserve (USD bn) 156. 155.7 urren cc-( n) -2 -3. Coal ($/ton) G Q6 i
'IIE'rd Bala\r;ce (USD bn) 436.:35/ 42;34/ Govt. Spending Yoy 4.17% 1.42% Nickel LME ($/MT) R
xports Yo .68% .78%
P y FDI {(USD bn} 7:45 4.89 Tin LME ($/MT) 31.704 (700.0) -2.16%
Imports Yo -2.67% 11.07% i i
p y Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 4511 (100.0) -2.17%
Inflation Yoy 0.76%  1.57% Cons. Confidence* 127.20 127.70
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Date Country J:k(;:a Event Actual Period Consensus Previous
Monday us 21.45 S&P Global US Manufacturing PMI - Feb F - 51.6
03 — March us 22.00 ISM Manufacturing - Feb 50.5 50.9
Tuesday - - - - - - -
04 — March
Wednesday us 19.00 MBA Mortgage Applications - Feb 28 - -1.2%
05 — March us 20.15 ADP Employment Change - Feb 148k 183k

us 22.00 Factory Orders - Jan 1.4% -0.9%

us 22.00 Durable Goods Orders - JanF - 3.1%

us 22.00 ISM Services Index - Feb 53.0 52.8
Thursday us 20.30 Trade Balance - Jan -$91.3B -$98.4B
06 — March us 20.30 Initial Jobless Claims - Mar 1 - 242k

us 22.00 Wholesale Inventories MoM - JanF - -
Friday us 20.30 Change in Nonfarm Payrolls - Feb 158k 143k
07 — March us 20.30 Unemployment Rate - Feb 4.0% 4.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
United States 10 Years Treasury Indonesia 10 Years Treasury

2025 00:21 UTC+7 b5 00:22 UTC+7
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This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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