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Bank Central Asia Tbk. (BBCA) 
Hasil Kuat di FY2024 - Valuasi Terdiskon di Tengah Kondisi 

Sektor yang Menantang  

Sisi Lending / Kredit : Penyaluran Kredit Masih Solid, Segmen Korporasi & Business Banking yang Tetap Impresif  

• Per periode FY24, BBCA masih melanjutkan dan mencetak pertumbuhan penyaluran kredit yang bertumbuh dua digit dan solid sekaligus  

melampaui guidance dari manajemen untuk FY24 (Loan growth: +10-12%). Performa penyaluran kredit di segmen non-individu didukung dari 
pertumbuhan korporasi dan SME (Usaha kecil & menengah) yang masih mencetak 2 digit. Segmen korporasi yang merupakan segmen 
penyumbang utama porsi terbesar penyaluran kredit dari BBCA ini bertumbuh +15.7% YoY & +7.8% QoQ menjadi IDR 426.8T di FY24 (FY23: IDR 
368.9T & 9M24: IDR 395.9T), dimana disumbang sebagian besar berasal dari penyaluran ini menuju ke sektor terkait dengan proyek hilirisasi—
sumber daya alam, seperti pertambangan, smelter dan CPO. Adapun segmen SME ini masih mencetak pertumbuhan dua digit dan melewati rerata 
industri, dimana mencetak pertumbuhan +14.8% YoY & +3.0% YoY menjadi IDR 123.8T di FY24 (FY23: IDR 107.8T & 9M24: IDR 120.1T). 

Segmen komersial masih bertumbuh +8.9% YoY & +2.0% QoQ menjadi IDR 135.3T di FY24 (FY23: IDR 126.6T & 9M24: IDR 135.3T). 

• Dari kredit personal / konsumer juga masih bertumbuh 2 digit dan cukup sehat, dimana naik +12.4% YoY & +3.3% QoQ menjadi IDR 223.7T di 

FY24 (FY23: IDR 199.1T & 9M24: IDR 216.5T). Adapun kinerja pertumbuhan kredit consumer tersebut juga didukung dari segmen KKB (Kredit 
Kendaraan Bermotor) menujukkan performa yang bertumbuh +1.9% QoQ (YoY +14.8%) serta KPR (Mortgage) bertumbuh +3.9% QoQ (+11.2% 

YoY) dan personal loan (Paylater, kartu kredit) bertumbuh +4.5% QoQ (+12.8% YoY).   

Sisi Funding: CASA yang Tetap Kuat di Tengah Tantangan Likuditas  

• BBCA yang merupakan bank dengan kekuatan dana murah (CASA) terbaik di Indonesia masih terus mengkukuhkan posisinya, dimana CASA 

BBCA masih bertumbuh +4.4% YoY & +0.9% QoQ menjadi IDR 924T di FY24 (FY23: IDR 884.6T & 9M24: IDR 915.3T). Adapun level deposito di 
FY24 mengalami penurunan –3.4% YoY & -0.3% QoQ menjadi IDR 209.6T di FY24 (FY23: IDR 217.0T & 9M24: IDR 210.3T). Hal tersebut 
mendorong CASA ratio BBCA untuk FY24 berada di level 81.5% (FY23: 80.3% & 9M24: 81.3%). BBCA tetap berfokus untuk mempertahankan 
tren CoF (Cost of Fund) yang stabil baik di CASA dan dana mahal. Sebagai contoh, BBCA juga tetap mempertahankan “No special rate” 
terlepas untuk dana murah giro korporasi, walaupun beberapa kompetitor lain memberikan rate giro special rate. Dengan likuiditas ketat dan 
tantangan ekonomi yang berlangsung di 2025 ini, nampaknya BBCA akan terus memupuk CASA untuk memitigasi kondisi konservatif yang akan 

berlangsung tersebut.  

Kualitas Aset BBCA: Tetap Solid dan LAR Terus Berada dalam Tren Turun  

• BBCA terus menjaga kualitas aset dengan baik, terlepas kondisi makro ekonomi yang sedang lesu. Dari sudut lain kualitas kesehatan aset 

terutama NPL (Non Peforming Loan) BBCA membaik menjadi 1.8% per FY24 (FY23: 1.9%). Jika melihat dari sisi LAR (Loan at Risk) BBCA 
terutama basis kuartalan, angka tersebut menunjukkan tren turun dimana per 4Q24 di level 5.3% (3Q23: 6.1% & FY23: 6.9%) dan sesuai dengan 
ekspektasi manajemen untuk FY24 di level 4-6%. Berbicara mengenai kualitas kredit juga, level Cost of Credit BBCA berada di level 0.3% untuk 

FY24 (FY23: 0.3%), dimana hal tersebut sudah sesuai dengan panduan dari manajemen di FY24 (Stabil di 30-40 Bps).  

Paparan dan Outlook Manajemen BBCA untuk 2025F  

• Berdasarkan paparan manajemen dalam analyst meeting FY24, nada yang dilontarkan oleh manajemen nampaknya untuk tahun 2025 mendatang 

akan lebih cenderung untuk berada dalam posisi yang konservatif sekaligus wait & see. Perlemahan daya beli di masyarakat merupakan salah 
satu kekhawatiran yang terasa untuk tahun 2025 ini yang mengakibatkan performa untuk FY25 nampaknya cenderung tidak sekencang tahun 
sebelumnya. Berbicara mengenai pedoman untuk FY25, adapun pertumbuhan penyaluran kredit ditargetkan berada di level 6-8% seraya 
memperhatikan aspek kehati-hatian. Level NIM untuk BBCA di FY25 ditargetkan berada di level 5.7-5.8% dengan Cost of Credit (CoC) yang 

berada di level ± 30 Bps untuk FY25. 

Rekomendasi Buy dengan TP di Level IDR 11,000 (+23.2% Upside)  

• Dengan asumsi pertumbuhan loan growth di +7.3% YoY dan ekspektasi NIM BBCA untuk 2025 berada di level 5.9%, NHKSI Research 

merekomendasikan Buy untuk BBCA dengan TP di IDR 11,000 (+23.2% Upside) di mana mencerminkan Forward FY25 P/BV di 4.3x (Ekuivalen 
dengan Average rerata 3 tahun terakhir). Kami memberikan Buy untuk BBCA didasari dengan performa yang efisien dan resilien di tengah kondisi 
yang cukup tidak menentu, terutama didukung dengan fondasi kekuatan BBCA dengan CASA terbaik di Indonesia serta performa kualitas aset 
yang sehat. Adapun katalis yang bisa menjustifikasi harga BBCA tersebut juga didukung oleh kinerja penyaluran kredit optimal, performa kualitas 
aset portofolio yang semakin sehat yang mengarah pada NIM yang stabil—ekspansif, terlepas tantangan likuiditas dan outlook yang konservatif. 
Sementara itu, yang menjadi risiko dalam potensial downside-nya antara lain adalah intensitas persaingan funding yang cukup ketat, situasi makro 

yang cenderung tidak kondusif dan stabil, serta ekspektasi growth loan yang tidak bertumbuh sesuai dengan harapan. 

Buy 
Target Price (IDR) 11,000 
Consensus Price (IDR) 11,560 

TP to Consensus Price -4.8% 

Potential Upside +23.2% 

  

Shares data  
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Bank Central Asia Tbk. | Summary (IDR Billion) 

Menutup tahun 2024, BBCA mencetak kinerja yang cukup impresif di tengah situasi ketatnya likuiditas & era “Higher for longer”, dimana 

BBCA masih mencetak pertumbuhan kinerja yang solid dengan mencetak Net Profit bertumbuh +12.7% YoY menjadi IDR 54.8T per FY24  

(FY23: IDR 48.6T & -3.1% QoQ, 4Q24: IDR 13.8T; 3Q24: IDR 14.2T). Kenaikan top line didukung dari kenaikan Net Interest Income (NII) yang 

bertumbuh +9.5% YoY menjadi IDR 82.3T per FY24 (FY23: IDR 97.9T & +1.4% QoQ, 4Q24: IDR 21.4T; 3Q24: IDR 21.1T). Adapun pendapatan non

-bunga (Non Interest Income) masih menunjukkan pertumbuhan +10.2% YoY menjadi IDR 25.2T di FY24 (FY23: IDR 22.8T & -6.2% QoQ, 4Q24: 

IDR 6.2T; 3Q24: IDR 6.6T). Capaian kinerja tersebut juga didukung oleh pertumbuhan kredit yang masih mencetak 2 digit, dimana bertumbuh 

+13.8% YoY menjadi IDR 922T per FY24 (FY23: IDR 810T & +5.1% QoQ, 9M24: IDR 877T). Adapun level NIM (Net Interest Margin) untuk FY24 

masih cukup ekspansif, dimana naik +0.3% YoY menjadi 5.8% (FY23: 5.3%). Level NIM tersebut juga sudah sesuai dengan panduan dari 

manajemen, dimana NIM BBCA untuk FY24 berada di 5.7-5.8%.  

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. -9.8% -2.5% -12.3% -10.8% 

Rel. Ret. -1.2% -1.0% -0.8% 1.0% 
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FY2024 - Performance Highlight for BBCA  

Source: Company, NHKSI Research 

Source: Company, NHKSI Research 

Fig 1. Full Year Financial Performance (In IDR Billion) Fig 2. Quarterly Financial Performance (In IDR Billion) 

Fig 3. Loan Segmentation Breakdown (In %) Fig 4. Third Party Fund Composition (IDR Tn) & CASA Ratio (In %) 

Fig 6. CASA Ratio vs Loan To Deposit (LDR) Ratio (In % & Bank Only) Fig 5. Profitability Ratios (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 
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Performance Highlight for BBCA 

Fig 7. Asset Quality (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

Fig 9. BBCA F-PBV (x) | Last 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 

Fig 8. Cost of Credit (CoC) and CIR (Cost To Income Ratio) (Bank Only) 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight   : +5% to +15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to –15% 

• Sell  : Less than -15% 
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