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Melampaui Konsensus  

Astra International Tbk | Summary  

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 0.6% 6.0% -4.3% -3.8% 

Rel. Ret. 6.9% 7.6% 5.8% 6.2% 

Dua segmen teratas ASII alami penurunan karena kondisi makroekonomi  

• ASII menjual 483 ribu unit kendaraan bermotor 4W pada FY24, penurunan 14% YoY yang sejalan dengan penurunan 

keseluruhan di pasar wholesale 4W Indonesia.  

• Penurunan ini dapat disebabkan oleh melemahnya daya beli konsumen akibat suku bunga yang tinggi serta meningkatnya 

kesulitan untuk mendapatkan pembiayaan. Meskipun demikian, ASII tetap mempertahankan 58% market share karena 

produk-produk seperti BMW dan Toyota memiliki posisi yang kuat di pasar.  

• Sama halnya dengan market share ASII di segmen otomotif  2W yang tetap stabil di angka 78% dengan volume penjualan 

secara keseluruhan yang mengingkat 1%. Keterjangkauan harga otomotif 2W yang relatif lebih murah dibandingkan dengan 

otomotif 4W memungkinkan segmen ini untuk tetap bertahan.  

• Bank sentral Indonesia sejauh ini telah memangkas suku bunga sebesar 25 basis poin pada tahun 2025, dengan lebih 

banyak pemangkasan yang diharapkan (tergantung pada stabilitas nilai tukar Rupiah). Jika pemangkasan suku bunga 

berjalan sesuai dengan yang diharapkan, daya beli konsumen dapat pulih dan penjualan otomotif akan stabil.  

• Untuk segmen HEMCE, laba bersih turun 5% YoY menjadi Rp 12 triliun karena volume penjualan Komatsu menurun dan 

harga batu bara terus menurun. Hal ini terjadi meskipun ada pertumbuhan yang solid dalam beberapa metrik volume, 

termasuk volume penambangan emas (32%), volume penambangan batu bara (11%), dan pemindahan lapisan tanah 

penutup (5%).  

• Ke depannya, persyaratan baru dari ESDM untuk menggunakan HBA bagi semua ekspor batubara diharapkan dapat 

memberikan stabilitas harga yang lebih baik. Namun, tampaknya ada penolakan yang signifikan dari para pembeli 

internasional karena mereka meragukan ketidakberpihakan dan keakuratan HBA sebagai penentu harga pasar.  

 

Segmen jasa keuangan dan agribisnis bantu seimbangkan penurunan di sektor otomotif & HEMCE 

• ASII melaporkan peningkatan sebesar 6% YoY di segmen jasa keuangan menjadi Rp 8,4 triliun. Peningkatan ini dapat dilihat 

secara keseluruhan karena beberapa sub-segmen, termasuk pembiayaan kendaraan bermotor, pembiayaan alat berat, dan 

asuransi jiwa, mengalami pertumbuhan yang kuat. 

• Portofolio penyaluran kredit yang lebih besar ini, serta rasio kredit bermasalah yang rendah dan tingkat suku bunga yang lebih 

tinggi, menjadi katalis utama di balik kinerja segmen jasa keuangan yang solid.  

• Perusahaan juga melaporkan pertumbuhan pendapatan untuk pertama kalinya dalam beberapa tahun terakhir di segmen 

agribisnis, naik 5% YoY didorong oleh permintaan domestik.  

• Pemulihan harga minyak sawit mentah (CPO) memungkinkan peningkatan laba sebesar 9% meskipun produktivitas CPO 

lebih rendah (-14%) dan volume penjualan CPO & turunannya lebih rendah (-9%). 

 

Rekomendasi OVERWEIGHT dengan TP Rp 5.475 

• Kami memberikan rating OVERWEIGHT untuk ASII dengan TP Rp 5.475. Hal ini mencerminkan rasio PE sebesar 6,23x, 

setara dengan PE SD-1 3 tahun perusahaan. Kami melihat ASII dengan pandangan optimis secara hati-hati karena 

penurunan suku bunga akan menstabilkan pasar otomotif dan regulasi harga HBA yang baru akan memberikan patokan 

harga batu bara yang lebih stabil bagi produsen. 

• Risiko: 1) Berlanjutnya pelemahan daya beli konsumen 2) Penolakan dan ketidakpastian regulasi harga HBA 3) Kenaikan nilai 

tukar USD 

OVERWEIGHT 
Target Price (IDR)  5,475 

Consensus Price (IDR) 5,905 

TP to Consensus Price -7.3% 

Potential Upside 11.1% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 4,930 

Price Date as of Mar 07, 2025 

52 wk Range (Hi/Lo) 5,425 / 4,290 

Free Float (%) 42.3 

Outstanding sh.(mn) 40,483 

Market Cap (IDR bn) 199,583 

Market Cap (USD mn) 12,226 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 33.16 

  

  

  

Industrials  

Multi-sector Holdings 

Bloomberg ASII IJ 

Reuters ASII.JK 

 

Share Price Performance 

Astra International Tbk. (ASII) mencatat pertumbuhan laba bersih sebesar 0,6% YoY 
menjadi Rp 34,05 triliun, sebagian besar sejalan dengan perkiraan kami dan berhasil 
melampaui consensus (97%/102%). Segmen agribisnis dan keuangan menjadi pendorong 
utama dibalik kinerja yang solid ini, dimana laba bersih segmen tersebut masing-masing 
naik sebesar 9% dan 6% YoY. Hal ini juga membantu mengimbangi penurunan laba bersih 
di sektor otomotif (-2%) dan HEMCE (-5%) 

Unit: IDR bn, %, x 
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Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII Annual Revenue (IDR Bn) | 4Q22 - 4Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII Annual Profit Margins | 4Q22 - 4Q24 

ASII Financial Services Net Income (IDR Tn) | 4Q22 - 4Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII Revenue Breakdown | 12M24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

Performance Highlights in Charts 

ASII Automotive Sales Volume (per 1,000 units) | 12M23 vs 12M24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII HEMCE Overview | 12M23 vs 12M24 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight   : +5% to +15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to -15% 

• Sell  : Less than -15% 
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