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Summary:

ULASAN PEKAN LALU

Ketika Francois Bayrou, seorang sentris veteran, menjadi perdana menteri Prancis yang baru, menjabat
sebagai menteri pendidikan pada tahun 1990-an, rencananya untuk meningkatkan subsidi bagi sekolah-
sekolah swasta memicu protes di seluruh negeri. Tiga dekade kemudian, ia akan menghadapi kekuatan yang
berbeda dalam bentuk parlemen yang terpecah belah di mana salah satu tugas awalnya - sebagai perdana menteri
keempat Presiden Emmanuel Macron tahun ini - adalah meloloskan anggaran untuk tahun 2025.

Penjabat Presiden Korea Selatan, Han Duck-soo, bergerak pada hari Minggu untuk meyakinkan sekutu-sekutu
negara itu dan menenangkan pasar keuangan, sehari setelah Presiden Yoon Suk Yeol dimakzulkan dan
diberhentikan dari tugasnya karena upaya darurat militer, ungkap Gedung Putih dan pihak Han. Dalam upaya
lebih lanjut untuk menstabilkan kepemimpinan negara Asia itu, partai oposisi utama mengumumkan bahwa mereka
tidak akan berusaha memakzulkan Han atas keterlibatannya dalam keputusan darurat militer Yoon pada 3 Desember.

Uni Emirat Arab (UEA), anggota terkemuka dari aliansi OPEC+, akan mengurangi pengiriman minyak mulai
awal tahun depan. Langkah ini merupakan bagian dari upaya kolektif OPEC+ untuk menegakkan kepatuhan yang
lebih ketat terhadap kuota produksi, dengan tujuan mendukung harga minyak. Abu Dhabi National Oil Co (Adnoc),
perusahaan minyak milik negara Abu Dhabi, telah menginformasikan kepada beberapa pelanggan di Asia bahwa
mereka akan mengurangi alokasi kargo minyak mentah. Pengurangan tersebut dilaporkan mencapai 230.000 barel per
hari untuk berbagai jenis minyak mentah. Meskipun data yang dikumpulkan OPEC menunjukkan bahwa UEA sebagian
besar telah memenuhi batas produksi 2,912 juta barel per hari, ada keraguan di antara beberapa pedagang. Badan
Energi Internasional di Paris telah merilis estimasi yang menunjukkan bahwa produksi aktual UEA mungkin jauh di atas
kuota.
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* The Fed diperkirakan akan kembali menurunkan suku bunga sebesar 25 bps setelah pertemuan terakhir tahun
ini pada hari Rabu, yang akan menjadi penurunan ketiga kalinya secara beruntun. Dengan penurunan suku
bunga yang telah diperhitungkan sebelumnya, para investor berfokus pada panduan mengenai seberapa besar
penurunan suku bunga lebih lanjut yang dapat dilakukan pada tahun 2025. Ringkasan proyeksi ekonomi terbaru The
Fed yang dirilis pada pertemuan tersebut akan memberikan satu indikasi ke mana arah suku bunga para pembuat
kebijakan. Dalam sebuah tanda kemungkinan dukungan untuk penurunan suku bunga yang lebih lambat tahun depan,
Ketua The Fed Jerome Powell mengatakan bulan ini bahwa ekonomi saat ini lebih kuat daripada yang diantisipasi oleh
bank sentral pada bulan September.

* Bank of Japan akan mengadakan pertemuan terakhir untuk tahun 2024 pada hari Kamis dan sementara
ekspektasi pasar telah banyak berubah dalam dua minggu terakhir karena keputusan semakin dekat, sebuah
konsensus terbentuk bahwa para pejabat akan mempertahankannya. Reuters melaporkan pada hari Kamis bahwa
para pembuat kebijakan condong ke arah jeda, menunggu data lebih lanjut tentang upah dan kejelasan tentang
kebijakan Donald Trump sebelum menaikkan suku bunga untuk ketiga kalinya. Sehari sebelumnya, Bloomberg
melaporkan bahwa para pejabat BOJ melihat “sedikit biaya” dari penundaan pengetatan tambahan.

*  BoE secara luas diperkirakan akan mempertahankan suku bunga pada level 4,75% pada hari Kamis dan terlihat
menunda penurunan suku bunga sebesar 25 bps untuk ketiga kalinya hingga bulan Februari. Data pada hari
Jumat menunjukkan bahwa ekonomi Inggris mengalami kontraksi selama dua bulan berturut-turut di bulan Oktober,
menambah kekhawatiran terhadap prospek setelah survei bisnis baru-baru ini menunjukkan pelemahan dan penjualan
ritel mendatar.
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» Angka-angka PMI global minggu ini akan memberikan wawasan baru kepada para investor mengenai kesehatan
ekonomi dunia setelah data pada bulan November mengindikasikan bahwa kelesuan di sektor manufaktur
menyebar ke aktivitas sektor jasa. PMI komposit zona euro bulan November, yang dipandang sebagai pengukur yang
baik untuk kesehatan ekonomi secara keseluruhan, merosot ke 48,3 dari 50,0 pada bulan Oktober.

* Harga Minyak berakhir pada hari Jumat di level tertinggi dalam tiga minggu di tengah ekspektasi bahwa sanksi
tambahan terhadap Rusia dan Iran dapat memperketat pasokan dan bahwa suku bunga yang lebih rendah di
Eropa dan AS dapat meningkatkan prospek permintaan. Brent naik 5% untuk minggu ini, sementara WTI
membukukan kenaikan 6% untuk minggu ini dan ditutup pada level tertinggi sejak 7 November. Uni Eropa telah setuju
untuk menjatuhkan sanksi ke-15 kepada Rusia atas perangnya melawan Ukraina, dengan menargetkan armada tanker
bayangannya. Sementara, AS sedang mempertimbangkan langkah serupa.

JCI Index 1 7,324.8
Foreign Flow : Net Sell of IDR 2.7T (Vs. last week’s Net Sell of IDR 495B )
USD/IDR : 15,990
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Last Week’s JCI Movement

Global Market Movement Foreign Net Flow — Last 10 Days
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JCI Sector Movement JCI’s Top Foreign Transaction
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Stocks Recommendation

EMTK 620/ 670 <540
MDKA 2050 / 2200 <1890
SCMA 190/ 200/ 220 <165
SIDO 600 / 630 <570

BUKA 140/ 160 <125

Source: NHKSI Research Source: Bloomberg
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Economic Calendar

Hour

Country e Actual Period Consensus Previous
akarta

Monday P 06.50 GDP SA QoQ - 3QF 0.3% 0.2%

09 — December JP 06.50 GDP Annualized SA QoQ - 3QF 1.0% 0.9%
JP 06.50 GDP Deflator YoY - 3QF 2.5% 2.5%
JP 06.50 BoP Current Account Balance - Oct 2347.1B 1717.1B

Tuesday - - - - - - -

10— December

Wednesday Jp 06.50 PPI YoY - Nov 3.4% 3.5%
11— December us 19.00 MBA Mortgage Applications - Dec 6 - 2.8%

us 20.30 CPI MoM - Nov 0.3% 0.2%

us 20.30 CPI MoM - Nov 2.7% 2.6%
Thursday us 20.30 Initial Jobless Claims - Dec 7 - 224k
12 — December us 20.30 PPI Final Demand MoM - Nov 0.3% 0.2%
Friday us 20.30 Unemployment Rate - Nov 4.1% 4.1%
13 — December us 22.00 University of Michigan Sentiment - Nov 73.3 71.8

Source: Bloomberg, NHKSI Research



Corporate Action Calendar

Date Event Company
Monday RUPS KRAS, PTRO, NSSS, SCPI
16 — December Cum Dividend -
Tuesday RUPS ARTO, KAEF, PNGO, BLTZ, KEJU
17 — December Cum Dividend BYAN
Wednesday RUPS VINS, HATM, VIVA, BIMA, MDIA, PRIM, KKGI, TIFA, IATA
18 — December Cum Dividend -
Thursday RUPS CANI, OPMS
19 — December Cum Dividend IPCM
Friday RUPS ACRO, MCOR, ZATA, BMHS, ERTX, TOBA, BEKS, ERTX
20 — November Cum Dividend -

Source: IDX, NHKSI Research
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Return

End of Upside 1 Year Market Price/ ) Dividend Sales EPS )
Last . . i Price / on i Adj.
Price Last Year Target Price*® Rating Potential Change Cap EPS — Equity Yield TTM Growth Growth Bata
Price (2a) (25) (IDR tn) (TTM) o (26) Yoy (26) Yoy (%)

Finance 3.771.2

BBCA 10.050 9.400 11.500 Owverweight 14.4 15.9 1.238.9 23.3x 4. 8x 21.7 2.8 9.9 12.9 0.9
BERI 4.170 5.725 5.550 Buy 33.1 (21.3) 632.0 10.3x 1.9% 19.4 7.6 12.8 2.4 1.3
BEMI A 730 5.375 6.125 Buy 29.5 (B.6) 176.4 B.2x 1.1x 14.3 5.9 6.6 3.4 1.1
BMRI 6.025 6.050 F.F775 Buy 29.0 5.2 562.3 9.7x 2.1x 22.5 5.9 13.7 7.6 1.1
Consumer Non-Cyclicals 1.051.8

INDF B.175 6.450 7.400 Underweight {9.5) 277 T1.8 T.3x 1.1x 15.9 3.3 3.6 237 0.6
ICBP 11.850 10.575 13.600 Owverweight 14.8 12.3 138.2 17.1x 3.0x% 18.6 1.7 2.1 15.5 0.6
UMNVR 1.870 3.530 3.100 Buy 65.8 {45.8) 71.3 19.7x 20.8x 82.2 6.3 {10.1) (28.2) 0.4
MYOR 2,700 2.490 2800 Hold 3.7 13.4 60.4 13.9% 3.8x 21.4 2.0 12.0 (1.1} 0.3
CPIMN 4,950 5.025 5.500 Owerweight 11.1 (2.0) 31.2 A0 1x 2.8x% 7.0 0.6 5.5 {10.4) 0.6
JPFA 1.950 1.180 1.400 Sell [{28.2) 62.5 22.9 10.9% 1.5% 14.6 3.6 9.3 122.2 1.0
AALl 6.200 7.025 2.000 Buy 29.0 (12.4) 11.9 11.3x 0.5x 4.8 4.0 3.9 0.1 0.7
TBLA 640 695 900 Buy 40.6 (7.2) 3.9 5.5% 0.5x% 5.4 11.7 5.3 15.0 0.5
Consumer Cyclicals A470.5

ERAA 410 426 600 Buy 46.3 20.6 6.5 5.8x 0.8x 15.2 4.1 13.5 59.9 0.8
MAPI 1.445 1.790 2200 Buy 52.2 {10.8) 24.0 14.0x 2.1x 16.4 0.6 16.1 (8.1) 0.3
HRTA 356 348 590 Buy 65.7 1.1 1.6 A Tx 0.7x 16.9 4.2 424 16.2 0.5
Healthcare 280.2

KLBF 1.445 1.610 1.800 Buy 24.6 {10.2) 67.7 21.7x 3.0x 14.4 2.1 F.a 15.7 0.6
sS1DO 585 525 Foo Buy 19.7 6.4 17.6 15.4x 4. 8% 32.4 6.2 11.2 32.7 0.6
MTKA 2.440 2.850 3.000 Buy 23.0 {10.6) 33.9 30.8x 5.5% 18.7 1.4 14.6 27.2 0.7
Infrastructure 1.9159.00

TLEM 2,790 3.950 3.150 Owerweight 12.9 (28.8) 276.4 12.2x 2.0x 17.1 6.4 0.9 (9.4) 1.1
JISMR 4.460 4.870 6.450 Buy 44.6 (4.7) 32.4 7.9x% 1.0 13.7 0.8 44.6 (44.8) 0.8
EXCL 2.270 2000 3.800 Buy 67.4 17.9 29.8 18.9% 1.2x% 6.1 2.1 6.3 32.9 0.7
TOWR 690 990 1.070 Buy 55.1 ({30.3) 35.2 10.5x 1.9% 19.2 3.5 2.4 2.0 0.9
TBIG 1.985 2.090 2.390 Buy 20.4 (5.5) 45.0 27.9x 3.9x 14.5 2.8 3.5 4.2 0.4
MTEL 630 J05 740 Owerweight 2.8 (5.6) 56.8 26.9% 1.7x 6.3 27 B.7 11.8 0.8
PTPP 382 A28 1.700 Buy 345.0 {25.8) 2.5 A Tx 0.2x 4.4 N/ 14.5 10.3 1.7
Property & Real Estate 574.2

CTRA 1.015 1.170 1.450 Buy 42.9 (5.1) 18.8 9.7x 0.9x 9.6 2.1 2.0 3.5 0.9
PWOMN AOO 454 530 Buy 32.5 (1.0} 19.3 B.4x 0.9x% 11.7 2.3 4.7 11.8 0.8

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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Energy 1.814.2

ITMG 27.850 25.650 27.000 Hold (3.1) 17.0 31.5 5.4x 1.1x 20.8 10.7 (9.3) (33.3) 0.8
PTEBA 2.780 2.440 4.900 Buy 76.3 20.9 32.0 5.8% 1.6x 28.2 14.3 10.5 (14.6) 1.0
ADRO 2.580 2.380 2.870 Overweight 11.2 5.3 79.4 3.1x 0.7x 224 60.8 (10.6) 12.6) 1.2
Industrial 387.5

UNTR 28.125 22.625 28.400 Hold 1.0 3t.4 104.9 4.9% 1.2% 26.0 8.0 2.0 1.6 0.9
ASI 5.125 5.6850 5.175 Hold 1.0 (7.2) 207.5 B.1x 1.0% 17.1 10.1 2.2 0.6 0.8
Basic Ind. 2.053.9

AVIA 400 500 620 Buy 55.0  (13.0) 24.8 14.8x 2.4% 16.5 5.5 4.7 3.0 0.4
SMGR 3.400 6.400 9.500 Buy 179.4  (45.4) 23.0 19.5% 0.5x 2.7 2.5 (4.9) (57.9) 1.1
INTP 7.350 9.400 12,700 Buy 72.8  (21.0) 27.1 14.4x% 1.2% 8.4 1.2 3.0 (16.1) 0.8
ANTM 1.585 1.705 1.560 Hold (1.6) (0.6) 38.1 15.7x 1.3x 8.9 8.1 39.8 (22.7) 1.1
MARK 1.060 610 1.010 Hold (4.7) 75.2 4.0 14.5% 4.6% 33.2 6.6 741 124.5 0.7
MCKL 825 1.000 1.320 Buy 600 (19.9) 52.1 8.9x 1.9x 24.0 3.2 17.8 3.1 N/A
Technology 372.7

GOTO 76 86 77 Hold 1.3 (14.6) 90.5 N/& 2.4x (111.9) MN/A 11.0 55.3 1.4
WIFI 418 154 424 Hold 1.9 163.3 1.0 5.2% 1.1x 24.5 0.2 46.2 326.5 1.0
Transportation & Logistic 38.8

ASSA 710 790 1.100 Buy 54.9 (4.7} 2.6 13.2% 1.3x 10.3 5.6 5.2 75.8 11
BIRD 1.730 1.730 1.920 Overweight 11.0 (0.9) 4.3 8.3x 0.8x 9.3 5.3 13.5 20.8 0.8

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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