Morning Briefing

Today’s Outlook:

MARKET SENTIMENT: Keputusan Suku Bunga BoE Desember, GDP 3Q24 QoQ, Initial Job Claims, Philadelphia Fed Manufacturing Index
Desember, Existing Home Sales November.

PASAR ASIA: Pasar Asia-Pasifik bersiap untuk pembukaan yang bervariasi pada hari Kamis menyusul kejatuhan dalam di Wall Street
setelah Federal Reserve AS memangkas suku bunga pinjaman untuk ketiga kalinya berturut-turut sambil mengisyaratkan penurunan
suku bunga yang lebih sedikit di masa depan. Investor di Asia juga menunggu keputusan suku bunga Bank of Japan setelah pertemuan
kebijakan dua hari. Bank sentral diperkirakan akan mempertahankan suku bunga targetnya tidak berubah di 0,25%. Indeks acuan
Nikkei 225 Jepang diperkirakan akan dibuka langsung di teritori negatif. Sementara itu, futures indeks Hang Seng Hong Kong berada di
19,873, menunjukkan pembukaan yang lebih kuat dibandingkan penutupan HSI di 19,864.55. Otoritas Moneter Hong Kong pada hari
Kamis menyampaikan penurunan suku bunga sebesar 25 basis poin sejalan dengan The Fed.

CURRENCY & FIXED INCOME : Dolar AS melonjak atas mata uang utama lainnya (+1,18%) setelah keputusan suku bunga The Fed dan
terus menambah keuntungan. Imbal hasil Treasury AS naik pada hari Rabu setelah Federal Reserve mengumumkan penurunan suku
bunga terbarunya, tetapi mengisyaratkan penurunan suku bunga yang mungkin akan terjadi. Imbal hasil Treasury 10-tahun naik
hampir 12 basis poin menjadi 4,504%, dan berada di sekitar level penting 4,5% pada perdagangan sore. Imbal hasil Treasury 2 tahun
melonjak lebih dari 10 basis poin menjadi 4,348%. Hasil panen dan harga memiliki hubungan terbalik. Satu basis poin setara dengan
0,01%.

- Yen menguat terhadap Dollar , karena pasar telah mengurangi kemungkinan naiknya suku bunga Bank of Japan pada minggu ini dan
mendukung tindakan tsb pada bulan Januari. Yen Jepang naik 0,38% terhadap greenback menjadi 153,56 per USD

- Saham-saham Eropa ditutup sedikit lebih tinggi pada hari Rabu, karena investor bereaksi terhadap data inflasi Inggris dan menunggu
keputusan kebijakan moneter terbaru dari Federal Reserve AS. Stoxx 600 pan-Eropa berakhir naik 0,16%, dengan bursa-bursa utama
berada di zona hijau dan sektor-sektor di wilayah beragam. Inflasi Inggris naik menjadi 2,6% pada bulan November, angka baru
ditunjukkan pada hari Rabu, sesuai dengan ekspektasi. Bank of England diperkirakan akan mempertahankan suku bunga stabil pada
pertemuan kebijakan moneter terakhir tahun ini pada hari Kamis.

- Bank of England juga diperkirakan akan mempertahankan suku bunga stabil pada hari Kamis. Poundsterling melemah terhadap Euro
dan Dollar menyusul keputusan The Fed. Mata uang ini melemah 0,98% menjadi $1,25860, turun ke level terendah tiga minggu.
KOMODITAS: Harga minyak berakhir lebih tinggi pada hari Rabu setelah persediaan minyak mentah AS terdata turun dan Federal
Reserve AS memangkas suku bunga seperti yang diharapkan, namun kenaikan tersebut dibatasi karena The Fed mengisyaratkan akan
memperlambat laju pemotongan. Futures BRENT naik 20 sen, atau 0,27%, menjadi $73,39 per barel. Minyak mentah US WTI / West
Texas Intermediate AS naik 50 sen, atau 0,71%, menjadi $70,58. Kedua benchmark tersebut mundur dari kenaikan lebih dari $1 per
barel pada sesi tertinggi. Stok minyak mentah dan PERSEDIAAN produk sulingan AS turun, sementara persediaan bensin meningkat
dalam pekan yang berakhir 13 Desember, seperti dilaporkan Badan Informasi Energi (EIA) pada hari Rabu.

- Harga Emas melemah karena Dollar menguat pada hari Rabu, dengan investor menunggu keputusan penting Federal Reserve AS
yang diperkirakan akan membentuk sentimen pasar dan pergerakan emas dengan menguraikan prospek bank sentral pada tahun
2025. Harga emas di pasar spot tergelincir 0,3% menjadi $2,637.13 per ounce. Emas berjangka AS turun 0,3% pada $2,653.20.

Domestic News

Mobil Listrik Dapat Diskon PPNBM 3%

Pemerintah resmi mengumumkan sejumlah insentif pajak untuk industri otomotif pada 2025. Salah satunya adalah menyasar
produsen mobil hybrid. Adapun, insentif untuk mobil hybrid ini bentuknya berupa diskon pajak atas barang mewah ditanggung
pemerintah (PPnBM DTP) sebesar 3%. Menteri Koordinator Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto mengatakan, insentif PPnBM
DTP sebesar 3% untuk mobil hybrid merupakan kebijakan baru yang diterbitkan. Kebijakan itu diharapkan dapat meningkatkan
penjualan mobil hybrid di Indonesia. Selain itu, kebijakan itu juga sebagai kompensasi kenaikan pajak pertambahan nilai atau PPN
menjadi 12% pada 1 Januari 2025. (Bisnis)

Corporate News

TBIG: Tower Bersama Pakai Dana Internal Lunasi Obligasi IDR 1,51 Triliun

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk (TBIG), memanfaatkan dana internal untuk melunasi pokok dan bunga Obligasi jatuh tempo
senilai IDR 1,51 triliun. Direktur sekaligus Sekretaris Perusahaan TBIG Helmy Yusman menyampaikan, TBIG membayar pokok utang
dan bunga Obligasi Berkelanjutan VI Tower Bersama Infrastructure Tahap Il Tahun 2023 itu pada 16 Desember 2024. "Dari dana
internal," jawab Helmy singkat kepada Investor Daily, Rabu (18/12/2024). Atau dengan kata lain, TBIG tidak perlu melakukan
pembiayaan ulang (refinancing) untuk membayar pokok dan bunga keempat Obligasi yang jatuh tempo pada 15 Desember 2024
tersebut. Obligasi ini memiliki tingkat bunga sebesar 6,75%. Bertindak sebagai wali amanat adalah PT Bank Tabungan Negara Tbk
(BBNI). PT Fitch Ratings Indonesia pada 30 Oktober 2024 bahkan telah menyematkan peringkat AA+ kepada TBIG, yang menunjukkan
emiten menara Grup Saratoga ini mempunyai kemampuan kuat untuk melunasi utangnya. (Investor Daily)

Recommendation
US10YT melanjutkan tren naik saat ini dan mencapai resisten di 4,520-4,522%. NHKSI berpendapat bahwa pergerakan harga akan

berbalik kembali ke support utama di 4,183%.

ID10YT melanjutkan koreksi setelah membentuk hammer candle. Harga belum masuk kembali ke dalam support pola rising wedge di
6,925-7,080%. Namun, kami perkirakan akan melanjutkan koreksi ke bawah ke support yang ditargetkan di 6,519%.

Indonesia Macroeconomic Data
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : 96.260 (+0.00%)
FRO091 : 96.213 (-0.05%)
FRO092 : 100.18 (+0.14%)
FRO094 : 96.798 (+0.00%)
FROOS6 : 98.22 (+0.04%)
FROO087 : 97.16(-0.11%)
FROO083 : 103.81 (+0.09%)
FROOSS : 93.62 (-0.02%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +0.34% to 34.920
CDS 5yr: -0.06% to 74.55
CDS 10yr: +0.25% to 122.505

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.95% 5.05%
FX Reserve (USD bn) 150.24  151.20 Current Acc (USD bn)  -2.15 -3.02

Trd Balance (USD bn) 2.48 3.26  Govt. Spending Yoy 4.62% 1.42%
Exports Yoy 10.25%  6.44%  FDI (USD bn) 7.45 4.89

Imports Yoy 17.49%  8.55% Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 1.55% 1.71% Cons. Confidence* 125.90 121.10
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Last Chg.
Tenor: 10 year 7.05% -0.01%
USDIDR 16.090 0.16%
KRWIDR 11.19 -0.16%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 42.326.87 (1123.03) -2.58%
S&P 500 5.872.16  (178.45) -2.95%
FTSE 100 8.199.11 3.91 0.05%
DAX 2024257  (3.80)  -0.02%
Nikkei 39.081.71 (282.97) -0.72%
Hang Seng 19.864.55  164.07  0.83%
Shanghai 3.382.21 20.72 0.62%
Kospi 2.484.43 27.62 1.12%
EIDO 18.48 (0.64)  -3.35%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 2.585.4 (61.5) -2.32%
Crude Oil ($/bbl) 7058 050  0.71%
Coal ($/ton) 128.25 (0.75)  -0.58%
Nickel LME ($/MT) 15.508 5.0 0.03%
Tin LME ($/MT) 29.116  69.0  0.24%
CPO (MYR/Ton) 4529 (196.0) -4.15%




Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country J:k:l::a Event Actual Period Consensus Previous
Monday us 20.30 Empire Manufacturing - Dec 10.0 31.2
16 — December us 21.45 S&P Global US Manufacturing PMI - Dec P 49.5 49.7
Tuesday us 20.30 Retail Sales Advance MoM - Nov 0.5% 0.4%
17 — December us 21.15 Industrial Production MoM - Nov 0.3% -0.3%
Wednesday us 19.00 MBA Mortgage Applications - Dec 13 - 5.4%
18 — December us 20.30 Housing Starts - Nov 1343k 1311k

us 20.30 CPI MoM - Nov 2.7% 2.6%
Thursday us 20.30 Initial Jobless Claims - Dec 14 229k 242k
19 — December us 20.30 GDP Annualized QoQ - 3QT 2.8% 2.8%
us 22.00 Leading Index - Nov -0.1% -0.4%
us 22.0 Existing Home Sales - Nov 4.08m 3.96m
Friday us 20.30 Personal Income - Nov 0.4% 0.6%
20 — December us 20.30 Personal Income - Nov 0.5% 0.4%
us 22.00 University of Michigan Sentiment - Dec F 74.0 74.0

United States 10 Years Treasury

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Indonesia 10 Years Treasury
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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