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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.92%  0.02% 

USDIDR 15,860  -0.44% 

KRWIDR 11.20  -0.71% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 44,765.71 (248.33)  -0.55% 

S&P 500 6,075.11 (11.38)  -0.19% 

FTSE 100 8,349.38 13.57  0.16% 

DAX 20,358.80 126.66  0.63% 

Nikkei 39,395.60 119.21  0.30% 

Hang Seng 19,560.44 (182.02)  -0.92% 

Shanghai 3,368.86 4.21  0.13% 

Kospi 2,441.85 (22.15)  -0.90% 

EIDO 20.39 0.04  0.20% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 151.23  149.90  

Trd Balance (USD bn) 2.48  3.26  

Exports Yoy 10.25% 6.44% 

Imports Yoy  17.49% 8.55% 

Inflation Yoy 1.55% 1.71% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.95% 5.05% 

Current Acc (USD bn) -2.15 -3.02 

Govt. Spending Yoy 4.62% 1.42% 

FDI (USD bn) 7.45  4.89  

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 121.10  123.50  

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,631.7 (18.2)  -0.69% 

Crude Oil ($/bbl) 68.30 (0.24)  -0.35% 

Coal ($/ton) 133.25 (0.15)  -0.11% 

Nickel LME ($/MT) 15,974 (133.0)  -0.83% 

Tin LME ($/MT) 29,165 131.0  0.45% 

CPO (MYR/Ton) 5,135 103.0  2.05% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  

FR0090 : 96.424   (-0.01%) 

FR0091 : 97.178   (+0.04%) 

FR0092 : 100.488 (+0.06%) 

FR0094 : 96.739   (+0.09%) 

 

FR0086 : 98.339    (-0.02%) 

FR0087 : 98.058    (-0.14%) 

FR0083 : 104.000  (+0.02%) 

FR0088 : 94.684    (-0.17%) 

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: -1.04% to 34.110 

CDS 5yr: -1.30% to 71.832 

CDS 10yr: -0.74% to 121.035 

Today’s Outlook: 

SENTIMEN MARKET: Average Hourly Earnings (MoM) bulan November, Non-Farm Payrolls bulan November, dan Unemployment Rate bulan 

November 

PASAR ASIA dan EROPA: Para investor terus memantau situasi politik di Korea Selatan dan Perancis. Kurang dari sehari setelah ia 

mengumumkan darurat militer, anggota parlemen di Korea Selatan mengajukan mosi untuk memakzulkan Presiden Yoon Suk Yeol.  

CURRENCY & FIXED INCOME: Indeks Dolar diperdagangkan 0,1% lebih rendah ke 106,180 pada hari Kamis. Dolar telah mengembalikan beberapa 

kenaikannya baru-baru ini setelah lapora private payrolls bulanan tumbuh lebih lambat dari yang diharapkan sementara aktivitas sektor jasa 

melemah di bulan November setelah membukukan kenaikan dalam beberapa bulan terakhir. US Treasury 10 tahun bergerak lebih tinggi pada hari 

Selasa karena investor mempertimbangkan data pembukaan lapangan kerja baru-baru ini. Imbal hasil US Treasury 10 tahun naik 4 bps menjadi 

4,232%, sementara imbal hasil US Treasury 2 tahun turun 2 bps dan diperdagangkan pada 4,177%. Imbal hasil dan harga bergerak berlawanan 

arah, dan satu bps sama dengan 0,01%. 

- Euro naik 0,2% ke 1,0532, menjauhi level terendah dua tahun di 1,0331 yang dicapai pada akhir November, bahkan dengan Perdana Menteri 

Perancis Michel Barnier akan mengundurkan diri setelah kalah dalam mosi tidak percaya pada hari Rabu. Hal ini dapat mengakibatkan 

penundaan pengetatan fiskal di negara dengan perekonomian terbesar kedua di zona euro ini, namun defisit anggaran negara yang sangat besar 

harus diatasi dalam waktu dekat. 

- Data yang dirilis pada hari Kamis sebelumnya menunjukkan bahwa pesanan pabrik Jerman turun 1,5% di bulan Oktober, sementara produksi 

industri Perancis juga turun secara bulanan, menunjukkan pertumbuhan yang lemah di masa mendatang. Bank Sentral Eropa diperkirakan akan 

memangkas suku bunga minggu depan, dan pasar memperkirakan adanya pelonggaran suku bunga sebesar lebih dari 150 bps pada akhir 2025. 

KOMODITAS: Harga Minyak ditutup lebih rendah pada hari Kamis, karena kekhawatiran tentang meningkatnya pasokan minyak mentah, 

mengimbangi kenaikan awal menyusul keputusan OPEC+ untuk menunda dimulainya kembali peningkatan produksi minyak selama tiga bulan. 

Minyak berjangka Brent turun 0,3% menjadi USD72,09 per barel, sementara minyak mentah berjangka West Texas Intermediate (WTI) turun 0,4% 

menjadi USD68,30 per barel. Organisasi Negara-negara Pengekspor Minyak dan sekutunya (OPEC+) telah memutuskan untuk menunda dimulainya 

kembali peningkatan produksi minyak selama tiga bulan, yang merupakan penundaan ketiga kalinya karena harga minyak mentah masih berada di 

bawah tekanan. Tambahan produksi sebesar 180.000 barel per hari yang tadinya diperkirakan akan dimulai pada bulan Januari, akan dimulai pada 

bulan April, dan diimplementasikan lebih lambat daripada yang telah ditetapkan sebelumnya. 

- Harga Emas turun pada hari Kamis meskipun ada pelemahan dalam Dolar menjelang laporan pekerjaan utama yang akan dirilis pada hari 

Jumat, yang tampaknya akan mempengaruhi keputusan suku bunga Federal Reserve yang dijadwalkan minggu depan. Emas spot turun 0,7% 

menjadi USD 2.630,53 per ons, sementara emas berjangka yang akan berakhir pada bulan Februari turun 0,1% menjadi USD 2.653,64 per ons. 

Emas mengalami permintaan safe haven yang terbatas karena aset-aset berisiko mengalami lonjakan. 

Domestic News 

Prabowo Beri Lampu Hijau Tarif PPN 12% Mulai 1 Januari 2025 

Presiden Prabowo Subianto dikabarkan setuju untuk menaikkan tarif pajak pertambahan nilai (PPN) menjadi 12% pada 1 Januari 2025 dari 

sebelumnya hanya 11%. Ketua Komisi XI DPR RI Mukhamad Misbakhun menjelaskan bahwa kenaikan PPN menjadi 12% bakal diterapkan untuk 

beberapa golongan barang saja. Hal ini dia sampaikan usai melakukan pertemuan bersama dengan perwakilan DPR Komisi 11 dengan Presiden 

Prabowo Subianto di Istana Negara, Kamis (5/12/2024). "Hasil diskusi kami dengan bapak Presiden Prabowo, kita akan tetap mengikuti Undang-

Undang bahwa PPN [12%] akan tetap berjalan sesuai jadwal waktu, amanat di Undang-Undang yaitu 1 Januari 2025," katanya kepada wartawan di 

Kantor Presiden. Lebih lanjut, Misbakhun memerinci bahwa penerapan PPN akan selektif kepada beberapa golongan barang, baik itu dalam negeri 

maupun impor yang berkaitan dengan barang mewah. “Pemerintah hanya memberikan beban itu kepada konsumen pembeli barang mewah. 

Masyarakat kecil tetap kepada tarif PPN yang saat ini berlaku [11%],” ucapnya. Dia melanjutkan bahwa hasil diskusi tersebut juga menunjukkan 

bahwa Prabowo akan melakukan kajian lebih mendalam agar penerapan PPN 12% tidak berlaku dalam satu tarif. Misbakhun mencontohkan untuk 

kelompok barang seperti barang pokok, jasa pendidikan, jasa kesehatan, jasa perbankan, jasa kesehatan, jasa perbankan, dan hal-hal yang bersifat 

pelayanan umum, dan jasa pemerintahan dikecualikan dari PPN. Apalagi, dia menyebut bahwa saat ini Prabowo mengatakan tengah berusaha 

menertibkan banyak urusan yang berkaitan dengan hal-hal ilegal, sehingga diharapkan dapat menambah penerimaan negara yang selama ini tidak 

terdeteksi. (Bisnis) 

Corporate News 

SGRO: Pefindo Pertegas Peringkat SGRO idA, Telusuri Sebabnya 

Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo) menegaskan peringkat idA Sampoerna Agro (SGRO) dengan prospek stabil. Peringkat itu, juga berlaku untuk 

obligasi berkelanjutan I, dan Sukuk Ijarah I terbitan perseroan. Peringkat itu, mencerminkan profil perkebunan perusahaan baik, operasi hulu 

terintegrasi, dan permintaan domestik stabil untuk minyak kelapa sawit (CPO). Peringkat itu, dibatasi struktur permodalan, tingkat perlindungan 

arus kas moderat, paparan terhadap fluktuasi harga komoditas global, dan cuaca tidak menguntungkan. Peringkat dapat dinaikkan kalau perseroan 

mampu meningkatkan pertumbuhan produktivitas berkelanjutan atau memperluas area perkebunan, dan meningkatkan integrasi bisnis. Itu juga 

harus disertai struktur permodalan lebih konservatif, dan perlindungan arus kas lebih kuat. Peringkat dapat dilorot kalau perusahaan menambah 

utang jauh lebih besar daripada proyeksi atau jika harga CPO turun secara signifikan dapat melemahkan profil keuangan perusahaan. (Emiten 

News) 

 

Recommendation  

US10YT bergerak flat pada hari Kamis dan terus berada dalam tren sideways minor setelah terkoreksi di sekitar area support dinamis MA50 di 

4,199-4,180%; hal ini diawali dengan bearish dari divergensi negatif pada RSI di dekat area resisten trendline di 4,469 -4,501%. MA10 dan MA20 

telah membentuk death cross. Dengan demikian, NHKSI masih melihat yield US10YT diproyeksikan mencapai 4,13-4,116%. 

 

Begitupun dengan ID10YT yang juga bergerak flat setelah rebound dari potensi penurunan support pola wedge di 6,895 -6,865%. Support MA10 

di 6,898% berhasil ditembus. NHKSI mengantisipasi ID10YT akan mengalami sedikit rebound ke resisten pola falling wedge di 6,98-7% sebelum 

akhirnya terjadi momentum bearish. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country Hour  

Jakarta Event Actual Period Consensus Previous 

Monday ID 07.30 S&P Global Indonesia PMI Manufacturing 49.6 Nov - 49.2 

02 – December ID 11.00 CPI YoY 1.55% Nov 1.50% 1.71% 

 US 22.00       S&P Global US PMI Manufacturing 49.7 Nov F 49.0 48.8 

 US 22.00 ISM Manufacturing 48.4 Nov 47.6 46.5 

Tuesday - - - - - - - 
03 – December        
Wednesday US 19.00 MBA Mortgage Applications 2.8% Nov 29 - 6.3% 

04 – December US 20.15 ADP Employment Change 146k Nov 150k 233k 

 US 22.00 Factory Orders 0.2% Oct 0.4% -0.5% 

 US 22.00 ISM Services Index 52.1 Nov 55.5 56.0 

 US 22.00 Durable Goods Orders 0.3% Oct F 0.2% 0.2% 

Thursday US 20.30 Initial Jobless Claims 224k Nov 30 215k 213k 

05 – December US 20.30 Trade Balance -$73.8B Oct -$74.9B -$84.4B 

Friday US 20.30 Unemployment Rate - Nov 4.1% 4.1% 
06 – December US 22.00 University of Michigan Sentiment - Nov 73.3 71.8 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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