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Astra International (ASII) 
Kinerja Tetap Stabil Meski Pasar Otomotif 
Melemah 

Astra International Tbk | Summary  

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. -12.6% 0.2% 1.0% -14.1% 

Rel. Ret. -11.0% 6.3% 4.4% -17.0% 

Penjualan mobil anjlok, namun keadaan mungkin akan berbalik   

• ASII melaporkan penurunan penjualan mobil sebesar 15% YoY untuk 9M24, (357 ribu unit vs 420 ribu unit), sejalan dengan 

penurunan total penjualan mobil domestik (633 ribu unit vs 756 ribu unit). 

• Meskipun ada kontribusi yang relatif lebih kuat dari penjualan sepeda motor dan penjualan komponen otomotif, laba bersih 

dari segmen otomotif ASII turun 7% YoY atau sekitar Rp 670 miliar.  

• Namun, ada alasan untuk tetap optimis karena penjualan mobil ASII pada 3Q24 (126 ribu unit) lebih tinggi dari kuartal 

pertama dan kedua.  

• Angka penjualan mobil domestik untuk bulan Oktober (77 ribu unit) juga merupakan yang tertinggi di antara bulan-bulan 

lainnya tahun ini, dengan penurunan suku bunga BI yang berpotensi menjadi factor utama, memicu harapan naiknya pasar 
mobil Indonesia.  

 

Segmen lain mengimbangi kinerja segmen otomotif yang kurang baik 

• Segmen bisnis ASII yang lain berkinerja cukup baik untuk mengimbangi penurunan di segmen otomotif sehingga membantu 

perusahaan mempertahankan kinerja 9M24 yang stabil.  

• Segmen jasa keuangan mencatatkan kinerja yang paling baik, dengan peningkatan laba bersih sebsar Rp 373 miliar di 9M24 

atau naik 6% YoY. Peningkatan laba utamanya disebabkan oleh kontribusi yang lebih tinggi dari pembiayaan konsumen pada 
portofolio pinjaman yang lebih besar.  

• Segmen HEMCE (di bawah UNTR) juga mencatatkan kinerja yang stabil, dengan kenaikan laba bersih sebesar 1% YoY 

meskipun angka penjualan alat berat melemah dan harga jual rata-rata batu bara (ASP) menurun. Faktor-faktor ini diimbangi 
oleh kuatnya permintaan untuk kontrak pertambangan dan kenaikan harga emas yang sangat tinggi.  

• Segmen lain yang cukup menonjol yaitu segmen infrastruktur dan logistic, yang mengalami peningkatan laba bersih sebsar 

Rp 206 miliar YoY, atau sekitar 27%. Salah satu factor di balik hal ini adalah peningkatan volume lalu lintas harian pada 
konsesi tol perusahaan yang meningkat sebesar 5% menjadi 523 ribu kendaraan, sehingga pendapatan tol harian juga 
meningkat sebesar 5% menjadi Rp 18,8 miliar.  

 

Ekspansi ke berbagai segmen pasar baru terus berlanjut  

• ASII menyelesaikan akuisisi Rumah Sakit Jantung dan Pembuluh Darah Heartology pada bulan Oktober 2024, dengan 

membeli 95,8% saham senilai Rp 643 miliar. Hal ini sejalan dengan upaya perusahaan untuk lebih mengkonsolidasikan 
segmen bisnis kesehatan, dengan total investasi di industri ini mencapai Rp 4,2 triliun termasuk investasi sebelumnya di 
Hermina dan Halodoc.  

• Anak perusahaan ASII, PT United Tractors TBk (UNTR), juga secara aktif mengejar diversifikasi energi hijau, dengan 

investasi sebelumnya di bidang pertambangan nikel dan energi panas bumi yang mana menunjukkan komitmen terhadap 
model pendapatan yang lebih berkelanjutan.  

 

Rekomendasi BUY dengan TP Rp 5.900 

• Kami telah menaikkan rekomendasi BUY untuk ASII, mengingat lebih kuatnya kinerja perusahaan dari ekspektasi dan 

pulihnya angka penjualan mobil, dengan target harga Rp 5.900. Hal ini kurang lebih setara dengan rasio PE 7,01x, atau 
sedikit lebih tinggi dari PE SD-1 3 tahun perusahaan. Harga saat ini diperdagangkan pada rasio PE 5,86x.  

• Risiko: 1) Pemulihan ekonomi China 2) Tingkat suku bunga 3) Peningkatan persaingan dari produsen mobil China 

BUY 
Target Price (IDR)  5,900 

Consensus Price (IDR) 5,954 

TP to Consensus Price -0.01% 

Potential Upside +19.7% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 4,930 

Price Date as of Nov 18, 2024 

52 wk Range (Hi/Lo) 5,850 / 4,290 

Free Float (%) 42.3 

Outstanding sh.(mn) 40,483 

Market Cap (IDR bn) 199,583.9 

Market Cap (USD mn) 12,596.8 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 50.7 
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Share Price Performance 

PT Astra International Tbk (ASII) mencatatkan kenaikan pendapatan bersih sebesar 2,2% YoY 
(Rp246,3 triliun vs Rp240,9 triliun) untuk periode 9M24. Perusahaan juga mencatat kenaikan 
laba bersih sebesar 0,4% YoY (Rp 25,85 triliun vs Rp 25,69 triliun) sebelum penyesuaian nilai 
wajar atas investasi di GoTo dan Hermina. Meskipun angka-angka tersebut bukan 
merupakan angka pertumbuhan yang kuat, angka-angka ASII menunjukkan bahwa 
perusahaan dapat mempertahankan kinerja yang stabil di tengah melemahnya pasar mobil 
grosir domestik. 

Unit: IDR bn, %, x 
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Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII Annual Revenue (IDR Bn) | 3Q22 - 3Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII Annual Profit Margins | 3Q22 - 3Q24 

ASII Financial Services Net Income (IDR Tn) | 3Q22 - 3Q24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII Revenue Breakdown | 9M24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

Performance Highlights in Charts 

ASII Automotive Sales Volume (per 1,000 units) | 9M23 vs 9M24 

Source: Company Data, NHKSI Research 

ASII HEMCE Overview | 9M23 vs 9M24 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight   : +5% to +15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to -15% 

• Sell  : Less than -15% 
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