
Morning Briefing 

 NH Korindo Sekuritas Indonesia 

 

 

               Daily | September 4, 2024 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.67% 0.01% 

USDIDR 15,525 0.00% 

KRWIDR 11.58  -0.14% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 40,936.93 (626.15)  -1.51% 

S&P 500 5,528.93 (119.47)  -2.12% 

FTSE 100 8,298.46 (65.38)  -0.78% 

DAX 18,747.11 (183.74)  -0.97% 

Nikkei 38,686.31 (14.56)  -0.04% 

Hang Seng 17,651.49 (40.48)  -0.23% 

Shanghai 2,802.98 (8.06)  -0.29% 

Kospi 2,664.63 (16.37)  -0.61% 

EIDO 21.59 (0.18)  -0.83% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.25% 6.25% 

FX Reserve (USD bn) 145.41  140.20  

Trd Balance (USD bn) 0.47  2.39  

Exports Yoy 6.46% 1.17% 

Imports Yoy  11.07% 7.58% 

Inflation Yoy 2.12% 2.13% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.05% 5.11% 

Current Acc (USD bn) -3.02 -2.16  

Govt. Spending Yoy 1.42% 19.90% 

FDI (USD bn) 4.89  6.03 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.40  123.30 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,492.9 (6.6)  -0.26% 

Crude Oil ($/bbl) 70.34 (3.21)  -4.36% 

Coal ($/ton) 142.00 (1.90)  -1.32% 

Nickel LME ($/MT) 16,462 (163.0)  -0.98% 

Tin LME ($/MT) 30,745 (639.0)  -2.04% 

CPO (MYR/Ton) 3,931 (2.0)  -0.05% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 97.04 (+0.05%) 

FR0091 : 98.50 (-0.06%) 

FR0094 : 96.80 (+0.00%)       

FR0092 : 102.98 (-0.05%) 

 

FR0086 : 98.61 (+0.02%) 

FR0087 : 99.45 (-0.04%) 

FR0083 : 106.41 (-0.01%) 

FR0088 : 96.50 (-0.03%) 

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: +3.28% to 30.98 

CDS 5yr: +1.96% to 68.92 

CDS 10yr: +2.71% to 119.51 

Today’s Outlook:   

MARKET SENTIMENT: Sentimen pasar juga melemah karena Institute for Supply Management (ISM) menjelaskan data manufaktur AS tetap 

lesu dalam wilayah kontraksi untuk bulan August meskipun ada sedikit perbaikan dari level terendah 8 bulan pada bulan Juli. US Construction 

Spending (Jul) juga terkontraksi lebih jelek dari perkiraan. Lebih jauh lagi, September secara luas dianggap sebagai salah satu bulan terburuk untuk 

kinerja pasar saham berdasarkan data yang ada sejak tahun 1950-an. Para pelaku pasar menunggu beberapa laporan pasar tenaga kerja menjelang 

data Nonfarm Payrolls untuk bulan Agustus yang akan dirilis pada hari Jumat nanti. FOMC MEETING 17-18 September akan diamati secara ketat 

setelah Fed Chairman Jerome Powell baru-baru ini mendukung pelonggaran kebijakan moneter. Peluang pemotongan suku bunga sebesar 25 basis 

poin berada di 63%, menurut CME FedWatch Tool, sementara peluang pivot yang lebih besar yaitu 50 bps berada di 37%. Bisa dimengerti kenapa 

para investor akan cukup nervous pekan ini menyambut data tenaga kerja AS, mengingat sell-off awal August dipicu oleh angka payroll yang tidak 

memenuhi harapan; apalagi ketika saat ini equity market masih berada di sekitar posisi puncak dan sektor Teknologi memulai runtuhan awalnya. 

Di satu sisi, analis Citi justru berpikiran bahwa lemahnya pasar tenaga kerja AS masih akan berlanjut dalam data Agustus, yang mungkin bisa jadi 

alasan bagi The Fed untuk menurunkan suku bunga sebesar 50 basis poin. Nanti malam JOLTS JOB OPENINGS (Jul) akan memulai rangkaian data 

tenaga kerja AS . 

ASIAN MARKET: Data PMI yang lemah dari CHINA & US are setting the negative tone, dan lebih banyak laporan PMI dari Asia - Pasifik 

dijadwalkan akan rilis pada hari Rabu, termasuk PMI sektor jasa 'tidak resmi' Caixin dari China. Angka PMI 'resmi' China pada akhir pekan 

menunjukkan bahwa aktivitas manufaktur merosot ke level terendah 6 bulan pada Agustus karena harga pabrikan jatuh dan pemilik pabrik 

kesulitan mendapatkan pesanan. Saham Shanghai dibuka pada hari Rabu di level terendah 7 bulan. 

KOMODITAS: Selama sesi perdagangan yang volatile pada hari Selasa, harga MINYAK anjlok ke level terendah sejak pertengahan Desember, 

dengan futures BRENT turun 4.9% menjadi USD 73.75 per barel, dan US WTI turun 4.4% menjadi USD 70.34 per barel. Sell-off di harga minyak ini 

terjadi karena berita mengenai potensi penyelesaian sengketa di Libya yang telah menyebabkan terhentinya produksi dan ekspor minyak mentah 

negara tersebut. Dilaporkan bahwa badan legislatif Libya telah sepakat untuk menunjuk gubernur bank sentral yang baru dalam 30 hari, setelah 

diskusi yang disponsori oleh Perserikatan Bangsa-Bangsa. Pada hari Senin, pelabuhan utama Libya menghentikan ekspor minyak, dan produksi 

dihentikan di seluruh negeri karena kebuntuan antara faksi-faksi yang bersaing untuk menguasai bank sentral dan akses ke pendapatan minyak. 

Dampak dari sengketa tersebut terhadap produksi minyak Libya sangat mencolok. National Oil Corporation (NOC) melaporkan bahwa total 

produksi turun drastis menjadi sedikit di atas 591,000 barel per hari (bpd) pada 28 Agustus, turun dari hampir 959,000 bpd dua hari sebelumnya, 

menurut Reuters. Ini menandai penurunan signifikan dari sekitar 1.28 juta bpd pada 20 Juli, yang menunjukkan parahnya pemotongan produksi. 

Corporate News   

BAF: Bussan Auto Finance (BAF) Siapkan IDR 625 Miliar Lunasi Obligasi Jatuh Tempo 

Perusahaan multifinance PT Bussan Auto Finance mengumumkan rencana pelunasan obligasi jatuh tempo. Obligasi Berkelanjutan I Tahap III Tahun 

2021 Seri B akan jatuh tempo pada 28 September mendatang dengan pokok sebanyak IDR 625 miliar dan bunga IDR 8.98 miliar. Direktur Bussan 

Auto Finance Sigit Sembodo mengungkapkan rencana pengiriman kepada agen pembayaran dijadwalkan pada 27 September mendatang. 

“Perseroan menyampaikan bahwa perseroan telah menyiapkan dana untuk melakukan pelunasan pokok dan bunga terakhir penawaran umum 

berkelanjutan I dengan detil pokok IDR 625 miliar, tanggal jatuh tempo 28 September 2024, bunga IDR 8.98 miliar, dan rencananya tanggal 

pengiriman kepada agen pembayaran 27 September 2024,” tulis Sigit dalam keterangannya dalam keterbukaan informasi dikutip pada Selasa 

(3/8/2024). Sebelumnya, Bussan Auto Finance juga telah melakukan pelunasan pokok dan bunga terakhir Obligasi Berkelanjutan I Tahap II Tahun 

2021 Seri B dan Obligasi Berkelanjutan II Tahap III Tahun 2023 Seri A dengan jumlah pokok obligasi masing-masing IDR 725 miliar dengan jumlah 

bunga ke-12 IDR 12.5 miliar yang jauh tempo pada 27 April 2024, serta IDR 401 miliar dengan jumlah bunga ke-4 IDR 6.66 miliar yang jatuh tempo 

pada 28 April 2023. Bussan Auto Finance juga masih memiliki satu obligasi jatuh tempo pada 15 Desember 2024 yakni Obligasi Berkelanjutan I 

Tahap IV Tahun 2021. (Bisnis) 

Domestic Issue   

Penawaran Masuk di Lelang SUN, Selasa (3/9), Tembus IDR 45.49 Triliun  

Lelang Surat Utang Negara (SUN) cukup solid di tengah ekspektasi pemangkasan suku bunga Amerika dan stabilnya perekenomian domestik. 

Investor terpantau banyak menawar pada SUN tenor 6 dan 11 tahun. Direktur Surat Utang Negara Direktorat Jenderal Pengelolaan Pembiayaan 

dan Risiko Kemenkeu Deni Ridwan mengatakan, minat investor pada lelang SUN pekan ini didukung adanya indikasi soft landing ekonomi Amerika 

Serikat (AS). Hal itu karena melihat tingkat inflasi PCE AS yang stabil pada level 2.5% yoy, sehingga mendorong ekspektasi pemangkasan suku 

bunga Fed Fund Rate sebesar 25bps dari sebelumnya 50bps. Sementara itu, sentimen positif dari domestik berasal dari data inflasi bulan Agustus 

2024 pada level 2.12% yoy atau terjaga dalam kisaran target 2.5±1%. Alhasil, total nilai penawaran masuk pada lelang SUN kali ini mencapai IDR 

45.49 triliun atau 2.07 kali dari target indikatif. ‘’Minat investor pada lelang SUN hari ini masih cukup solid,’’ ujar Deni dalam keterangan yang 

dibagikan, Selasa (3/9). Deni mencermati, permintaan investor secara keseluruhan masih dominan pada surat utang tenor 6 tahun dan 11 tahun 

yakni seri FR0104 dan FR0103. Kontribusi penawaran masuk (incoming bids) dan penawaran dimenangkan (awarded bids) dari kedua seri tersebut 

masing-masing sebesar 64.79% dari total incoming bids dan 81.59 % dari total awarded bids. Di samping itu, animo investor asing pada lelang SUN 

kali ini juga masih sangat baik dengan total incoming bids mencapai IDR 12.4 triliun. Mayoritas dari incoming bids tersebut berada pada SUN tenor 

11 tahun sebesar IDR 6.11 triliun atau 49.31% dari total incoming bids investor asing, dan dimenangkan sebesar IDR 4.85 triliun atau 22.1% dari 

total awarded bids. Adapun seiring dengan relatif stabilnya pasar Surat Berharga Negara (SBN) dalam dua pekan terakhir, weighted average yield 

(WAY) obligasi negara yang dimenangkan pada lelang SUN hari ini turun sebesar 2 s.d. 4 bps, apabila dibandingkan dengan level WAY lelang SUN 

sebelumnya.(Kontan) 

 

Recommendation 

US10YT sangat obedient dengan resistance upper channel yang mrnghakangi yield mematahkan trend turun ini. Sebaliknya, yield malah resort 

back to their support level around yield 3.82-3.78%, sambil menunggu indicator ekonomi US Payroll rilis berantai pekan ini. ADVISE: WAIT & 

SEE. 

 

Jika US10YT berbalik arah di resistance, maka ID10YT justru lanjutkan rebound dari support lower channel dan makin menguat menembus 

resistance awal: MA10 / yield 6.63%, bahkan saat ini sudah berada di depan pintu kedua: MA20 / yield 6.69%. ADVISE: WAIT & SEE, Antisipasi 

pelemahan harga lebih lanjut seiring langkah penguatan yield. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country Hour  

Jakarta Event Actual Period Consensus Previous 

Monday JP 07.30 Jibun Bank Japan PMI Mfg 49.8 Aug - 49.5 
02 – September GE 14.55 HCOB Germany Manufacturing PMI 42.4 Aug F 42.1 42.1 

Tuesday US 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI 47.9 Aug F 48.1 48.0 

03 – September US 21.00 ISM Manufacturing 47.2 Aug 47.5 46.8 

        
Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications - Aug 30 - -0.5% 
04 – September US 19.30 Trade Balance - July -$78.5B -$73.1 

 US 21.00 Factory Orders - July 4.6% -3.3% 

 US 21.00 Durable Goods Order - Jul F - 9.9% 

Thursday US 19.15 ADP Employment Change - Aug 145k 122k 
05 – September 

 
US 19.30 Initial Jobless Claims - Aug 31 - 231k 

Friday GE 13.00 Industrial Production SA MoM - Jul -0.4% 1.4% 
06 – September US 20.45 Change In Nonfarm Payrolls - Aug 160k 114k 

 US 21.00 Unemployment Rate - Aug 4.2% 4.3% 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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