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MARKET SENTIMENT: para k ij As jadi sorotan dan duk aura bullish pasar setelah The Fed
minggu lalu lai ij | dengan p suku bunga setengah poin. Tiga Presiden The Fed dari berbagai negara bagian:
Kashkari, Goolsbee, dan Bostic sepakat bahwa keputusan pekan lalu adalah tepat diambil dan mereka mengharapkan banyak lagi pemotongan PR'CE OF BENCHMARK SERIES

suku bunga dalam setahun ke depan, secara ekonomi AS telah mendekati tingkat Inflasi & Pengangguran yang normal. Futures Fed Fund Rate telah
memperhitungkan peluang 54% untuk pemotongan yang lebih kecil sebesar 25 basis poin pada pertemuan November, dengan peluang 46% untuk

FRO090 : 97.38 (+0.01%)

pelonggaran yang lebih besar sebesar 50 basis poin, demikian menurut survey LSEG. Untuk tahun 2024, futures mengindikasikan pemotongan FRO091 : 99.69 (_008%)
total sekitar 78 basis poin. Ahli strategi CITI GROUP memperkirakan Federal Reserve akan memangkas suku bunga sebesar 50 basis poin pada
bulan November, sebuah keputusan yang akan sangat dipengaruhi oleh laporan ketenagakerjaan bulan Sept ini. FR0094 : 96.92 ('003%)
INDIKATOR EKONOM FRO092 : 104.25 (+0.43%)
- S&P Global menunjukkan PMI EUROZONE mengalami kontraksi tajam bulan ini karena industri jasa dominan di blok tersebut stagnan,

p di sektor ur in cepat. Sebaliknya, PMI AS stabil pada bulan September, namun harga rata-rata untuk
barang dan jasa naik dengan laju tercepat dalam 6 bulan, yang mungkin menunjukkan percepatan inflasi dalam beberapa bulan mendatang. FROOS6 : 98.98 (_004%)
- What To Expect This Week: CB Consumer Confidence (malam ini), angka final US GDP 2Q (diperkirakan mendekati angka awal 3.0%), US
Durable Goods Order, dan yang menjadi highlight utama: Personal Consumption Expenditure (PCE) price index di hari Jumat. FRO087 : 100.90 (‘O- 11%)
CURRENCY & FIXED INCOME: FR0083 0 10730 (+O 14%)
- DOLLAR INDEX (DXY), yang mengukur kekuatan Dollar AS terhadap sekeranjang mata uang dunia lainnya termasuk YEN dan EURO, naik 0.14%
menjadi 100.92. Terhadap Yen Jepang, Dollar melemah 0.21% menjadi 143.61. FRO088 : 97.74 (_O 15%)
- YIELD US TREASURY dengan jangka waktu 7 hingga 30 tahun - sebelumnya naik ke level tertinggi dalam 3 minggu. Ini semakin memperlebar
kurva imbal hasil, yang merupakan barometer prospek ekonomi AS, dengan selisih antara imbal hasil 2 dan 10 tahun mencapai 17.9 basis poin, CDS of Indonesia Bonds

merupakan yang paling curam sejak Juni 2022. Imbal hasil pada obligasi acuan AS bertenor 10 tahun naik 2.3 basis poin menjadi 3.751%, dari
3.728% pada akhir Jumat.

MARKET ASIA: Para investor sedang debatkan apakah | an global in dimulai terlalu lambat untuk
menghentikan gejala resesi. Bank sentral CHINA akhirnya menurunkan suku bunga repo 14-hari (sekaligus menyuntikkan likuiditas) sebesar 10
basis poin, beberapa hari setelah mengecewakan pasar dengan tidak menurunkan suku bunga jangka panjang. BANK OF JAPAN adalah satu-
satunya bank sentral dunia yang menaikkan suku bunga, para investor akan menanti pidato Gubernur Kazuo Ueda pada hari Selasa untuk

CDS 2yr: +2.48% to 34.71

CDS 5yr: +1.08% to 69.89
CDS 10yr: +1.93% to 111.39

mendapatkan petunjuk mengenai laju dan tingkat pengetatan. BOJ tidak mengubah suku bunga pada hari Jumat dan mengisyaratkan tidak terburu
-buru untuk menaikkannya lagi. Namun sebelum pidato tsb, pelaku pasar menantikan data PMI Manufaktur & Jasa (Sep) yang segera dirilis pagi ini.
Dini hari ini KOREA SELATAN telah melaporkan PPl yang mengalami deflasi 0.1% mom di bulan Aug, dengan demikian secara tahunan PPI turun ke

level 1.6% yoy, dari 2.6% periode sebelumnya.

Government Bond Yields & FX

MARKET EROPA: SWISS NATIONAL BANK akan bertemu pada hari Kamis dan pasar h kirakan suku bunga
seperempat poin menjadi 1.0%, dengan peluang 41% untuk pelonggaran sebesar 50 basis poin. GERMAN IFO BUSINESS CLIMATE INDEX (Sept) Last Chg.
akan jadi sorotan secara kemarin angka PMI Eurozone tampil mengecewakan, dengan demikian outlook pesimis sudah diprediksi akan kembali
memayungi ekspektasi bisnis 6 bulan ke depan di negara ekonomi terbesar Eropa ini. Tenor: 10 year 6.47% 0.03%
0,
Corporate News USDIDR 15200  0.33%
HRTA: Rilis Obligasi IDR 900M, Bunga 6.75-7.75 Persen KRWIDR 11.39 0.17%
o b ]
Emiten perdagangan emas perhiasan PT Hartadinata Abadi Tbk (HRTA) menawarkan obligasi Berkelanjutan Il Hartadinata Abadi Tahap | Tahun
2024 senilai IDR 900 miliar. Obligasi ini bagian dari penerbitan obligasi dengan target senilai IDR 1 triliun. Corporate Secretary HRTA, Ong Deny
dalam keterangan resmi Senin (23/9) mengungkapkan bahwa obligasi tersebut rencananya diterbitkan terbagi dalam dua Seri yaitu seri A
berbunga dikisara 6,75%-7,50% dan Seri B dengan tingkat obligasi dikisaran 7,00%-7,75%. "Untuk Seri A berjangka waktu 3 (tiga) tahun sejak
Tanggal Emisi, dan Seri B berjangka waktu 5 (lima) tahun sejak Tanggal Emisi. Pembayaran Pokok Obligasi Seri B secara penuh akan dilakukan pada
Tanggal Pelunasan Seri B yaitu pada tanggal 05 November 2029," katanya. Adapun obligasi tersebut telah memperoleh peringkat idAAAcg (Triple
A, Corporate Guarantee) dari PEFINDO. (Emiten News)
Domestic Issue
Lelang Sukuk Negara 24 September 2024: Ini Rincian 7 Seri SBSN yang Ditawarkan G Ioba I I nd i ces
Pemerintah menggelar lelang Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) atau Sukuk Negara dalam mata uang rupiah pada Selasa (24/9). Berdasarkan
pengumuman Ditjen Pengelolaan Utang Kemenkeu, pemerintah mematok target indikatif senilai IDR 8 triliun. Akan ada tujuh seri SBSN yang |ndex Last chg. %
dilelang pada 24 September 2024, yang terdiri dari seri SPN-S (Surat Perbendaharaan Negara-Syariah) dan PBS (Project Based Sukuk). Adapun o
perolehan dana tersebut akan digunakan untuk memenuhi sebagian dari target pembiayaan dalam APBN 2024. Lelang akan dibuka pada Selasa Dow Jones 42r124-65 61.29 0.15%
(24/9) pukul 09.00 WIB dan ditutup pukul 11.00 WIB. Tanggal setelmen lelang yakni pada Kamis 26 September 2024. SPNS01042025 (reopening), ®
SPNS09062025 (reopening), PBS032 (reopening), PBS030 (reopening), PBS004 (reopening), PBS029 (reopening) dan PBS038 (reopening). (Data S&P 500 5,718.57 16.02 0.28%
Indonesia) FTSE 100 8,259.71 2972 0.36%
Recommendation DAX 18,846.79  126.78  0.68%
YIELD US10YT menanggapi rilis data PMI AS yang solid dan sej indik k i yang sedianya terjadwal pekan ini, dengan bersiap-siap Nikkei 37,723.91 0.00 0.00%
b trend turun jk h pada yield 3.75% - 3.80%. Para investor disarankan untuk bersiap-siap mengurangi posisi obligasi
jika yield semakin mantap menembus ke atas MA50 / yield 3.865% saat ini, apalagi jika data ekonomi mendukung dengan indikasi percepatan Hang Seng 18,247.11 (11,46) -0.06%
Inflasi masih mengintai. Potensi naik yield: 4.0% / 4.30%. Di sisi lain, jika yield malah berbalik ke bawah Support: 3.73% - 3.70%, maka penguatan
harga obligasi akan kembali berlanjut. Shanghal 2,748.92 12.10 0.44%
Kospi 2,602.01 8.64 0.33%
YIELD ID10YT juga tampak mantapkan bottoming di sekitar 6.40%, gelagat technical rek i sudah intai, di mana TARGET
terdekat adalah jajaran MA10 & MA20 pada yield: 6.543% - 6.586% untuk saat ini. Harap perhatikan bahwa kedua MA tsb sangat krusial untuk EIDO 23.41 0.22 0.95%
menentukan masa depan yield ID10YT, secara merekalah yang menghentikan jalan naik yield selama 2,5 bulan terakhir & menjaga trend naik
harga obligasi tetap intact. ADVISE: jika yield berhasil tembus 6.60% maka next TARGET: 6.73% - 6.80%.
. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data
R , Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 2,628.7 6.8 0.26%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.25% Real GDP 5.05% 5.11%
EXR (USD b) c Ace(USDbn)  3.02 S 16 Crude Oil ($/bbl) 7037 (0.63) -0.89%
eserve n 150.24 145.40 urrent Acc n -3. -2.
Coal ($/ton) 139.50 0.00 0.00%
Trd Balance (USD bn 2.90 0.47  Govt. Spending Yo 1.42% 19.90% .
( ) pending Yoy Nickel LME ($/MT) 16544 340  021%
Exports Yo 7.13% 6.46%  FDI D bn 4.89 6.03 :
P Y (USD bn) Tin LME ($/MT) 32,295 1680  0.52%
Imports Yo 9.46%  11.07% Business Confidence  104.82 104.30
P v CPO (MYR/Ton) 3977 300  0.76%
Inflation Yoy 2.12% 2.13% Cons. Confidence* 124.40 123.40
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
SEKURITAS INDONESIA
Date Country Hour Event Actual Period Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI 47.0 Sep P 48.6 47.9
23 —September
Tuesday JP 07.30 Jibun Bank Japan PMI Manufacturing - Sep P - 52.9
24 —September us 21.00 Conf. Board Consumer Confidence - Sep 102.9 103.3
Wednesday us 18.00 MBA Mortgage Applications - Sep 20 - 14.2%
25 —September us 19.30 New Home Sales - Aug 690k 739k
Thursday us 19.30 GDP Annualized QoQ - 2QT 2.9% 3.0%
26 — September us 19.30 Durable Goods Order - Aug P -2.8% 9.8%

us 19.30 Initial Jobless Claims - Sep 21 - 219k
Friday GE 14.55 Unemployment Change (000’s( - Sep 15.0k 2.0k
27 —September us 19.30 Personal Income - Aug 0.4% 0.3%

us 19.30 Personal Spending - Aug 0.3% 0.5%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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