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Summary:

Last week review:

• GELOMBANG PELEMAHAN TENAGA KERJA AS ADALAH POLA KLASIK SEBELUM RESESI. Kekuatiran bahwa

gejala ketatnya tenaga kerja AS ketika muncul pada laporan July lalu (yang menyebabkan sell-off di awal Aug)

merupakan awal dari gelombang pelemahan berikutnya, terbukti memang diikuti oleh angka US Payroll bulan

August. JOLTS JOB OPENINGS (Jul ), ADP NONFARM EMPLOYMENT CHANGE (Aug) & NONFARM PAYROLLS

(Aug) ketiganya menelurkan angka yang lebih kecil dari perkiraan.

• Di satu sisi, data PMI (Aug) Manufaktur maupun Services yang dirilis baik oleh S&P Global maupun Institute

of Supply Management (ISM) keduanya sama-sama menyiratkan hal yang sama ; bahwa sektor Manufaktur

terseok2 dalam wilayah kontraksi, sementara sektor Jasa lebih sehat di area ekspansif. Satu data tenaga kerja

yang agak melegakan menjelaskan bahwa Tingkat Pengangguran cukup stabil di level 4.2% pada bulan Aug, turun

dari 4.3% dari bulan sebelumnya ; mainly because Initial Jobless Claims mingguan yang menyebutkan bahwa lebih

sedikit orang yang mengajukan klaim pengangguran untuk pekan yang berakhir 31 Aug. Tampak pula pertumbuhan

Upah per jam di bulan August yang naik drastis 0.4% mom, dibanding minus 0.1% pada bulan sebelumnya.

• Ketidakpastian mengenai kesehatan ekonomi AS ini mau tak mau merambat ke pasar, menambah ketegangan

pada periode yang sudah tidak stabil, di mana para investor tengah bergulat dengan perubahan KEBIJAKAN

MONETER Federal Reserve, PILPRES AS yang ketat, dan kekhawatiran terhadap VALUASI SAHAM yang sudah

terlalu tinggi. Bukti menurunnya selera risiko terlihat di seluruh pasar. S&P 500 turun 1.7% pada hari Jumat dan telah

kehilangan hampir 4.3% selama seminggu terakhir, penurunan mingguan terburuk sejak Maret 2023.
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• Saham Nvidia, yang menjadi simbol euphoria terkait kecerdasan buatan tahun ini, turun lebih dari 4% dan

berada di level terendah dalam sekitar sebulan, jatuh bersama saham sektor Teknologi lainnya. Sementara itu,

CBOE Market Volatility Index, yang juga disebut "Ukuran ketakutan" Wall Street, mencapai level tertinggi dalam hampir

sebulan pada hari Jumat.

• MARKET SENTIMENT : THE FED diperkirakan memang akan memangkas suku bunga pada pertemuan 17-18

September, namun data tersebut di atas memicu kekhawatiran bahwa biaya pinjaman yang tinggi selama

berbulan-bulan telah mulai memberi tekanan pada ekonomi, walau harus diakui saat ini AS masih berada pada

jalur soft-landing. Hal ini membuat para analis sedikit mendesak terwujudnya Fed rate cut dengan besaran yang lebih

tinggi yaitu 50 bps, dimana persentase peluang saat ini telah berkisar 50-50 dengan proyeksi pemotongan 25 bps.

• Kekhawatiran tentang VALUASI SAHAM juga muncul kembali. S&P 500, yang naik lebih dari 13% tahun ini,

diperdagangkan pada P/E ratio hampir 21 kali, jauh di atas rata-rata historisnya sebesar 15.7, menurut LSEG

Datastream. Meskipun telah dilanda sell-off baru-baru ini, sektor Teknologi S&P 500 diperdagangkan pada P/E ratio

lebih dari 28 kali, dibandingkan dengan rata-rata jangka panjangnya sebesar 21.2. Investor juga mengawasi PILPRES

AS yang ketat yang mulai memasuki tahap akhir. Pertarungan antara kubu Demokrat Kamala Harris dan kubu Republik

Donald Trump berjalan cukup imbang, bahkan Harris sempat unggul tipis atas Trump.
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• KOMODITAS : Lemahnya data tenaga kerja AS mengirim harga MINYAK jatuh tajam. Sepanjang pekan lalu,

BRENT merosot 10%, sementara US WTI anjlok sekitar 8%. Data pemerintah AS menunjukkan lapangan kerja

meningkat lebih sedikit dari yang diharapkan pada bulan Agustus, tetapi penurunan tingkat pengangguran menjadi

4.2% menunjukkan perlambatan pasar tenaga kerja yang teratur mungkin tidak memerlukan pemotongan suku bunga

yang terlalu agresif dari FOMC MEETING bulan ini. Kekhawatiran seputar DEMAND LESU dari CHINA juga terus

menekan harga minyak. Pada hari Kamis, Brent ditutup pada level terendah sejak Juni 2023 meskipun persediaan

minyak AS berkurang jauh lebih banyak dari perkiraan serta ada keputusan OPEC+ untuk menunda rencana

peningkatan produksi minyak.

• Stok minyak mentah AS turun 6.9 juta barel menjadi 418.3 juta barel minggu lalu, dibandingkan dengan

proyeksi penurunan 993.000 barel dalam jajak pendapat analis Reuters. Sinyal bahwa faksi-faksi yang bertikai di

LIBYA semakin mengusahakan kesepakatan untuk mengakhiri perselisihan yang telah mengganggu kegiatan ekspor

minyak mentah negara itu juga menekan harga minyak minggu lalu. Sebagian besar ekspor memang masih ditutup

tetapi beberapa muatan telah masuk ke storage.
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This week’s outlook:

• Dari kawasan ASIA, JEPANG telah awali pekan ini dengan rilis data GDP 2Q yang ternyata di bawah ekspektasi,

terkontraksi 0.1% dari kuartal sebelumnya dan keluar di angka 0.7% qoq. Lebih banyak angka CPI & GDP dari JERMAN

& INGGRIS akan mewarnai bursa EROPA di pekan ini, sambil menyongsong keputusan European Central Bank mengenai

suku bunga yang diperkirakan akan alami pemotongan 25bps lagi di hari Kamis , menjadikannya turun ke level 4.00%.

• Sementara itu di daratan AS, angka CPI lah yang akan menjadi pembentuk final keputusan Federal Reserve

(mengenai besaran rate cut yang akan dikenakan) sebelum FOMC Meeting minggu depan. CPI & CORE CPI (Aug)

diperkirakan dalam laju mendingin menuju Target The Fed 2%,, tak terkecuali PPI yang juga akan menyusul di hari Kamisnya.

• INDONESIA : Rakyat menantikan rilis Consumer Confidence (Aug) di awal pekan, disusul Retail Sales (Jul) di hari

Selasa, serta angka Penjualan Motor & Mobil (Aug) pada hari Rabunya.

• PILPRES AS dapat menarik lebih banyak perhatian investor pada hari Selasa, ketika kedua kandidat berdebat untuk

pertama kalinya menjelang pemungutan suara pada 5 November.

• Sejauh ini, gejolak pasar telah memperkuat reputasi September sebagai waktu yang sulit bagi investor, dan

bukannya tak mungkin akan lebih banyak volatilitas pasar ke depannya.

JCI Index : 7721.9 (+0.4%)

Foreign Flow : Net Buy of IDR 3.42T (Vs. last week’s Net Buy of IDR 2.65T )

USD/IDR : 15,360 (-0.6%)
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Last Week’s JCI Movement

Source:  NHKSI Research

Foreign Net Flow – Last 10 Days

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Global Market Movement

JCI Sector Movement 

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Source: Bloomberg, NHKSI Research

JCI’s Top Foreign Transaction  
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Stocks Recommendation

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Stocks TP SL

BFIN 1080-1110 / 1195-1215 / 1330-

1340

925

BBRI 5625-5700 / 5975-6050 / 6300 5000

TLKM 3200-3280 / 3400-3410 <2900

WIFI 294-302 / 316 / 340 245

BSDE 1340-1360 / 1415-1435 1250

Source: NHKSI Research



NH 해외주식 – 인도네시아

7

JCI Index

Source: NHKSI Research

Support 7700 /7550-7580 / 7430-7460 / 7320-7380 / 7135-7185 Resistance 7900
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Economic Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Country
Hour 

Jakarta
Event Actual Period Consensus Previous

Monday JP 06.50 GDP Annualized SA QoQ - 2Q F 3.2% 3.1%

09 – September JP 06.50 BoP Current Account Balance - 2Q F Y2496.0 Y1533.5

Tuesday GE 13.00 CPI MoM - Aug F -0.1% -0.1%

10 – September GE 13.00 CPI YoY - Aug F 1.9% 1.9%

Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications - Sep 6 - 1.6%

11 – September US 19.30 CPI MoM - Aug 0.2% 0.2%

US 19.30 CPI YoY - Aug 2.6% 2.9%

Thursday US 19.30 PPI Final Demand MoM - Aug 0.2% 0.1%

12 – September

US 19.30 Initial Jobless Claims - Sep 7 - 227k

Friday JP 11.30 Industrial Production MoM - Jul F - 2.8%

13 – September US 21.00 University of Michigan Sentiment - Sep P 69.0 67.9
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Source: IDX, NHKSI Research

Corporate Action Calendar 

Date Event Company

Monday RUPS MASB

09 – September Cum Dividend ITMG

Tuesday RUPS BTON, ENZO

10 – September Cum Dividend -

Wednesday RUPS BESS

11 – September Cum Dividend -

Thursday RUPS RAAM, SCNP

12 – September Cum Dividend -

Friday RUPS -

13 – September Cum Dividend -
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH Korindo Sekuritas Indonesia.

This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as

a selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof

is obtained from reliable sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless from any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses, damages, or costs filed

against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated

companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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