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Summary:

Last week review:

• TIME HAS COME FOR FED POLICY TO ADJUST. Itu adalah satu-satunya hal yang penting pekan lalu

dan kata-kata keramat yang keluar dari mulut Fed Chairman Jerome Powell pada simposium tahunan

Jackson Hole di Wyoming hari Jumat lalu. Beliau juga menegaskan bahwa bank sentral AS itu akan

melakukan segala daya upaya untuk mendukung pasar tenaga kerja yang kuat secara mereka tidak lagi

melihat pelemahan lebih lanjut di sektor ini sebagai sesuatu yang ideal. Mereka cukup confident bahwa Inflasi

telah melandai signifikan dan bergerak stabil ke arah target 2%.

• Saat ini hampir bisa dipastikan pemangkasan suku bunga The Fed sudah di depan mata. futures dana

Fed kini memperkirakan peluang sebesar 37% untuk pemotongan sebesar 50 basis poin bulan depan,

naik dari sekitar 25% pada Kamis malam. Para pedagang juga memperkirakan pemotongan sekitar 106 bps

pada akhir tahun ini.

• Secara data ekonomi, pekan lalu pun menyediakan dasar yang semakin mendukung pemotongan suku

bunga segera dilakukan. Contohnya saja dari Initial Jobless Claims yang terdata naik 4000 menjadi 232 ribu

(sesuai ekspektasi) di pekan terakhir. Ditambah lagi pelemahan yang terus terjadi pada sisi Manufaktur AS ,

walau masih terbantu oleh penguatan di sektor jasa. Bagusnya, tanda bahwa AS masih jauh dari resesi

tercermin dari sektor property yang mencatat Penjualan rumah baru dan yang sudah ada (New & Existing

Home Sales) meningkat di bulan Juli.

Weekly Brief (Aug 26 – Aug 30, 2024)
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NH Korindo Research

Summary:

Last week review:

• Dari sisi market ASIA & EROPA : CHINA & INDONESIA masih menetapkan suku bunga tetap di

tempatnya, seraya menikmati penguatan mata uang masing-masing. Perlambatan ekonomi masih

terlihat di wilayah EROPA secara DATA PMI GERMAN masih belum stabil terutama Manufaktur mereka

yang terus melemah ; walau di satu sisi EUROZONE & INGGRIS tampak lebih baik me-manage PMI

mereka.

Weekly Brief (Aug 26 – Aug 30, 2024)
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This week’s outlook:

Rally di pasar modal AS akan diuji minggu ini ketika laporan keuangan dari raksasa pembuat chip Nvidia dirilis.

Data Inflasi AS kemungkinan akan menggarisbawahi ekspektasi penurunan suku bunga yang telah lama ditunggu-tunggu,

sementara EUROZONE & AUSTRALIA juga akan merilis data Inflasi yang akan menggambar lintasan suku bunga.

Berikut pandangan mengenai apa yang akan terjadi di pasar selama seminggu ke depan.

• Antusiasme investor terhadap kecerdasan buatan dapat diuji ketika NVIDIA melaporkan pendapatan setelah

penutupan pada hari Rabu depan. Laporan kinerja kuartal 2 bersama dengan panduan tentang apakah mereka

mengharapkan investasi perusahaan dalam AI untuk terus berlanjut, dapat menjadi titik balik utama untuk sentimen

pasar menuju ke waktu yang sangat volatile dalam setahun.

• Adapun saham Nvidia sudah naik sekitar 150% year-to-date, menyumbang sekitar seperempat dari kenaikan

S&P 500 sebesar 17% year-to-date. Namun, perjalanan yang menakjubkan selama beberapa tahun dan hype

tentang AI ini mulai membuat pelaku pasar membandingkannya dengan kegilaan dot-com yang meledak lebih dari

dua dekade yang lalu. Angka Nvidia ini juga akan muncul di akhir musim laporan keuangan di mana para investor

kurang bisa memaklumi kinerja yang kurang memuaskan dan tak dapat menjustifikasi valuasi yang tinggi atau

pengeluaran yang luar biasa untuk AI. Contohnya sudah terjadi pada Microsoft, Tesla, dan Alphabet, yang semua

sahamnya turun sejak merilis laporan keuangannya di bulan Juli.

Weekly Brief (Aug 26 – Aug 30, 2024)
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This week’s outlook:

• INDIKATOR EKONOMI: Sorotan utama dari kalender ekonomi adalah Personal Consumption Expenditures

(PCE) PRICE INDEX pada hari Jumat, yang merupakan tolok ukur inflasi favorit Federal Reserve. Para investor

akan sangat memperhatikan apakah angka PCE price index nanti berpotensi mengguncang keyakinan dovish Fed

Chairman Jerome Powell. Kalender ekonomi juga mencakup Durable Goods Order pada hari Senin dan revisi angka

PDB kuartal kedua pada hari Kamis bersama dengan laporan mingguan Initial Jobless Claims.

• DATA INFLASI EUROZONE : Untuk bulan Agustus, yang akan dirilis pada hari Jumat, akan sangat penting

dalam membentuk keputusan EUROPEAN CENTRAL BANK mengenai suku bunga untuk bulan September.

Laporan ini, yang mengikuti rilis nasional yang dimulai pada hari Kamis, muncul setelah kenaikan inflasi yang kecil

namun tak terduga di bulan Juli, menandakan masih adanya tantangan dalam pengendalian inflasi di wilayah Eropa.

Sementara inflasi umum diperkirakan akan menurun, sebagian karena penurunan harga minyak, perhatian akan tetap

tertuju pada inflasi inti dan sektor jasa, di mana kenaikan harga telah terbukti lebih bertahan. Setiap kejutan positif

pada data dapat memicu kewaspadaan, terutama karena para trader telah meningkatkan ekspektasi mereka untuk

penurunan suku bunga ECB dalam beberapa minggu terakhir. Ekspektasi pasar sangat condong ke arah penurunan

suku bunga sebesar 25 basis poin pada 12 September, dengan kemungkinan besar akan ada pemotongan tambahan

pada akhir tahun.

Weekly Brief (Aug 26 – Aug 30, 2024)
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This week’s outlook:

• EMAS : Telah mencapai rekor tertinggi berturut-turut sejak 2022 dan telah melonjak lebih dari 20% sepanjang tahun ini,

di mana USD 3,000 / ounce sekarang sudah di depan mata. Logam mulia, yang secara tradisional dipandang sebagai

safe haven selama periode peningkatan risiko keamanan dan ketidakstabilan politik dan ekonomi, telah diuntungkan oleh

beberapa faktor yang terjadi belakangan ini. Sebut saja Invasi Rusia ke Ukraina pada Februari 2022 telah memicu reli

awal harga emas. Saat ini ketegangan yang sedang berlangsung di Timur Tengah dan ketidakpastian seputar pemilihan

Presiden AS yang akan datang juga berkontribusi pada kenaikan emas. Selain itu, ekspektasi penurunan suku bunga AS

menekan Dollar, membuat emas lebih menarik karena biasanya memiliki hubungan terbalik dengan mata uang AS. Di

satu sisi, harga yang telah masuk kategori Overbought belakangan ini dapat juga memicu gerakan “buy on rumors, sell

on news”. Jadi ketika pemotongan suku bunga September yang telah hampir fully priced-in di pasar benar terwujud, saat

itu justru dipilih jadi momen yang tepat untuk profit-taking.

• KONFLIK TIMUR TENGAH: Risiko geopolitik meningkat lebih tinggi selama akhir pekan karena Hizbullah meluncurkan

ratusan roket dan pesawat tak berawak ke Israel pada hari Minggu, sementara militer Israel mengatakan bahwa mereka

menyerang Libanon dengan sekitar 100 jet untuk menggagalkan serangan yang lebih besar. Ini adalah salah satu

bentrokan terbesar dalam lebih dari 10 bulan perang perbatasan dan meningkatkan momok perang Israel di Gaza

bereskalasi menjadi konflik yang lebih luas.

• PASAR ASIA : Para investor juga akan mempertimbangkan prospek suku bunga Jepang setelah Gubernur BANK OF

JAPAN Kazuo Ueda pada hari Jumat menegaskan kembali tekadnya untuk menaikkan suku bunga jika inflasi tetap

berada di jalur yang tepat untuk mencapai target 2%. Komentar Ueda muncul ketika data menunjukkan inflasi inti

Jepang meningkat selama tiga bulan berturut-turut di bulan Juli, dengan perlambatan pertumbuhan harga yang didorong

oleh permintaan yang sejatinya berpotensi mempersulit keputusan bank sentral untuk menaikkan suku bunga lebih

lanjut.

Weekly Brief (Aug 26 – Aug 30, 2024)
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This week’s outlook:

• Sementara itu di negara tetangga Negeri Tirai Bambu, bank sentral CHINA justru tengah memikirkan cara-cara

halus untuk menghentikan mata uangnya agar tidak terapresiasi secara tajam. Yuan yang biasanya terkendali telah

menguat 1,3% terhadap Dollar di bulan Agustus, terangkat oleh ekspektasi pemangkasan suku bunga The Fed yang

juga memperkuat Yen Jepang.

• PILPRES AS : Lanskap politik AS menawarkan beberapa tanda kepastian baru bagi para investor global setelah

Wakil Presiden KAMALA HARRIS memastikan pencalonan presiden dari Partai Demokrat dengan pidato yang kuat

pada hari Kamis, dengan meletakkan prinsip-prinsip kebijakan luar negeri yang luas dan sangat kontras dengan

saingannya dari Partai Republik dan mantan Presiden Donald Trump. Dengan 11 minggu tersisa dalam kontes

menuju Gedung Putih, kontrak untuk kemenangan Harris diperdagangkan pada 55 sen, dengan potensi pembayaran

USD 1, pada platform taruhan politik PredictIt. Kontrak untuk kemenangan Trump, yang telah menyatakan bahwa ia

akan memberlakukan tarif 60% atau lebih tinggi untuk semua barang China, berada di 49 sen. Topik tentang tarif ini

menjadi sorotan pekan lalu setelah Kementerian Perdagangan China bertemu dengan produsen mobil dan asosiasi

industri untuk membahas kenaikan tarif impor pada kendaraan bensin bermesin besar, yang menjadi peringatan

karena Uni Eropa juga tengah memikirkan pengenaan tarif pada mobil listrik China.

JCI Index : 7544.3 (+1.6%)

Foreign Flow : Net Buy of IDR 5.6T (Vs. last week’s Net Buy of IDR 2.1T )

USD/IDR : 15,485 (-0.5%)
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Last Week’s JCI Movement

Source:  NHKSI Research

Foreign Net Flow – Last 10 Days

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Global Market Movement

JCI Sector Movement 

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Source: Bloomberg, NHKSI Research

JCI’s Top Foreign Transaction  
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Stocks Recommendation

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Stocks TP SL

ARTO 3240 / 3500-3700 2500

BBNI 5700-5750 / 5950-6000 / 

6075

5200

BBRI 5400 / 5600-5750 <4900

BRPT 1180-1200 / 1260-1300 / 

1340-1350

1080

TLKM 3040 / 3200-3280 / 3410 <2900

Source: NHKSI Research
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JCI Index

Source: NHKSI Research

Support 7440 / 7320-7380 / 7135-7185 / 6970-7035 / 6850-6875 Resistance 7550-7595 / 7700
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Economic Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Country
Hour 

Jakarta
Event Actual Period Consensus Previous

Monday GE 15.00 IFO Business Climate - Aug 86.0 87.0

26 – August US 21.00 Durable Goods Order - Jul P 3.9% -6.7%

Tuesday US 21.00 Conf. Board Consumer Confidence - Aug 100.0 100.3

27 – August

Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications - Aug 23 - -10.1%

28 – August

Thursday GE 19.00 CPI EU Harmonized YoY - Aug P 2.3% 2.6%

29 – August
US 19.30 Initial Jobless Claims - Aug 24 - 232k

US 19.30 GDP Annualized QoQ - 2Q S 2.8% 2.8%

Friday JP 06.30 Jobless Rate - Jul 2.5% 2.5%

30 – August JP 06.30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY - Jul 1.23 1.23

US 19.30 Personal Income - Jul 0.2% 0.2%

US 19.30 Personal Spending - Jul 0.5% 0.3%

US 20.45 MNI Chicago PMI - Aug - 45.3

US 21.00 University of Michigan Sentiment - Aug F 67.8 67.8
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Source: IDX, NHKSI Research

Corporate Action Calendar 

Date Event Company

Monday RUPS EMDE

26 – August Cum Dividend -

Tuesday RUPS SBMA

27 – August Cum Dividend -

Wednesday RUPS BBYB, BIPI, BTEL, TSPC.

28 – August Cum Dividend -

Thursday RUPS ALTO, BINO, BTPN, CBPE

29 – August Cum Dividend BPII 

Friday RUPS GOTO, JAWA

30 - August Cum Dividend -
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH Korindo Sekuritas Indonesia.

This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as

a selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof

is obtained from reliable sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless from any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses, damages, or costs filed

against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated

companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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