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Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama Wall Street menutup pekan lalu di teritori positif setelah sesi pagi yang volatile, berhasil
memulihkan sebagian besar posisi yang sempat runtuh sepekan terakhir akibat dilanda sell-off yang dimulai hari Senin
lalu. Pada perdagangan Jumat (9/8/24) Dow Jones Industrial Average naik 51,05 poin, atau 0,13%, menjadi 39.497,54,
S&P 500 menguat 0,47%, dan NASDAQ Composite melaju 0,51%. Sentimen positif market datang dari trio pembuat
kebijakan Federal Reserve yang mengindikasikan pada hari Kamis bahwa mereka lebih percaya diri inflasi cukup
mendingin untuk menurunkan suku bunga. Komentar mereka - bersama dengan penurunan yang lebih besar dari
perkiraan pada data klaim pengangguran AS - telah membantu meyakinkan para investor untuk mendukung pemulihan
pasar saham. Para investor diprediksi akan sangat fokus mencari bukti-bukti baru mengenai kemungkinan soft landing
untuk ekonomi Amerika dalam pembacaan US CPI dan Retail Sales untuk bulan Juli yang akan dirilis pekan ini. Tanda
bahwa market telah kembali tenang, terlihat dari CBOE Volatility Index yang dikenal sebagai 'pengukur ketakutan' di Wall
Street, pada hari Jumat turun 3,42 poin dan ditutup pada 20,37, jauh dari lonjakan panik intraday di hari Senin ke 65,73
setara dengan titik awal Pandemi Covid bulan Maret 2020. Sementara itu, indeks MSCI dari saham-saham di seluruh
dunia naik 0,69% menjadi 787,16 namun hampir tidak berubah untuk minggu ini, hanya turun tipis 0,01%.

MARKET ASIA & EROPA: Indeks STOXX 600 Eropa ditutup naik 0,57%. Di Asia, indeks saham Nikkei Jepang ditutup 0,56%
lebih tinggi pada hari Jumat tetapi berakhir dengan kerugian mingguan hampir 2,5%. Adapun indeks ini bangkit dari
kejatuhan 12,4% di hari Senin.

CURRENCY & FIXED INCOME: DOLLAR INDEX, yang mengukur kekuatan greenback terhadap sekeranjang mata uang
termasuk Yen dan Euro, turun 0,12% menjadi 103,16. Terhadap Yen Jepang, Dollar melemah 0,42% menjadi 146,66. Euro
turun 0,03% pada USD 1,0915. Pada US Treasury, imbal hasil turun setelah melalui minggu yang bergejolak sementara
para investor mengamati data inflasi utama minggu depan untuk mendapatkan petunjuk baru tentang potensi
penurunan suku bunga di bulan September. Imbal hasil obligasi AS bertenor 10 tahun turun 5,7 bps menjadi 3,94%, dari
3,997% di akhir hari Kamis. Imbal hasil obligasi bertenor 30 tahun turun 6,5 bps menjadi 4,2205% dari 4,286%. Imbal hasil
obligasi bertenor 2 tahun, yang biasanya bergerak sejalan dengan ekspektasi suku bunga, naik 0,9 bps menjadi 4,0531%,
dari 4,044% di akhir hari Kamis.

KOMODITAS: Harga MINYAK ditutup lebih tinggi karena kekhawatiran akan meluasnya KONFLIK TIMUR TENGAH masih
berlanjut, di mana US WTI naik 0,85% dan berakhir pada USD 76,84/ barel sementara BRENT naik menjadi USD 79,66/
barel, atau terapresiasi 0,63% untuk hari Jumat.

Harga EMAS sedikit menguat, di mana spot emas naik 0,12% menjadi USD 2.429,60/ ons. Data Wells Fargo mencatat, ETF
emas CHINA mengalami lonjakan, dengan kepemilikan meningkat sebesar 92% sejak awal tahun 2023. Bank tersebut
mengatakan lonjakan investasi ETF berbasis emas mencerminkan demand yang kuat dari investor China yang mencari
keamanan di tengah ketidakpastian ekonomi. Wells Fargo menyoroti bahwa ETF emas Asia telah tumbuh 56% sejak
Januari 2023 di mana 92% kenaikan disumbangkan dari posisi China. Lonjakan kepemilikan emas ini bertepatan dengan
return investasi emas sebesar 23% selama periode yang sama.

IHSG yang selama ini terkesan laggard bila dibandingkan dengan penguatan indeks dunia lainnya, secara tak terduga
berhasil membukukan posisi kenaikan mingguan 2.8% didukung oleh posisi Foreign Net Buy sebesar IDR 1.1triliun (all
market), atau IDR 602 milyar (RG market). Bahkan nilai tukar Rupiah menguat 1.61% ke bawah angka 16000 , tepatnya
IDR 15920 / USD pada akhir pekan lalu. Dengan posisi Closing IHSG yang hanya sedikit saja di atas MA20 , membuat IHSG
harus berusaha lebih keras untuk amankan posisi setidaknya ke atas titik High kemarin 7266-7270 selaku Resistance
terdekat, namun NHKSI RESEARCH cukup confident bahwa sentimen bullish mulai merangkak masuk ke equity market
Indonesia secara YTD sekarang posisi beli bersih asing telah confirm positif IDR 1.44 triliun (all market) dari yang tadinya
sempat tercatat minus IDR 36 triliun pada bulan June lalu.
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JCI Index

August 9 7,195.12
Chg. -17.01 pts (-0.24%)
Volume (bn shares) 15.47
Value (IDR tn) 8.70

Up 232 Down 259 Unchanged 181

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 611.2 TLKM 283.5
BMRI 552.9 BBNI 259.6
BBCA 551.6 TPIA 141.8
ASII 546.8 NEST 129.1
AMMN 519.0 BOGA 111.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy

Sell

Net Buy (Sell)

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 2539 BBCA 91.0
AMMN 67.5 TLKM 52.0
BBNI 36.9 UNTR 18.9
TPIA 25.2 MDKA 17.7
TIPI 24.2  INKP 11.5

Government Bond Yields & FX

Sectors
Last Chg. %

Basic Material 1318.38 20.95 1.62%
Industrial 1025.97 11.31 1.11%
Infrastructure 1546.82 13.02 0.85%
Transportation & Logistic 1357.38 10.91 0.81%
Consumer Cyclicals 759.82 6.04 0.80%
Property 661.72 5.17 0.79%
Technology 3224.77 18.76 0.59%
Energy 2425.17 12.00 0.50%
Finance 1406.97 6.69 0.48%
Healthcare 1452.22 6.21 0.43%
Consumer Non-Cyclicals 702.16 2.35 0.34%

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.25% Real GDP 5.05% 5.11%
FX Reserve (USD bn) 145.41  140.20 Current Acc (USD bn)  -2.16 -1.29

Trd Balance (USD bn) 2.39 2.93 Govt. Spending Yoy 1.42%  19.90%
Exports Yoy 1.17% 2.86% FDI (USD bn) 6.03 4.82

Imports Yoy 7.58%  -8.83%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 2.13%  2.51% Cons. Confidence* 123.40 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.77% -0.01%
USDIDR 15,925 0.19%
KRWIDR 11.67 1.10%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 39,497.54 51.05 0.13%
S&P 500 5,344.16 24.85 0.47%
FTSE 100 8,168.10 23.13 0.28%
DAX 17,722.88 42.48 0.24%
Nikkei 35,025.00 193.85 0.56%
Hang Seng 17,090.23 198.40 1.17%
Shanghai 2,862.19 (7.71) -0.27%
Kospi 2,588.43 31.70 1.24%
EIDO 20.48 (0.02) -0.10%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,431.3 3.8 0.16%
Crude Oil ($/bbl) 76.84  0.65  0.85%
Coal ($/ton) 146.00 0.50 0.34%
Nickel LME ($/MT) 16,150 7.0 0.04%
Tin LME ($/MT) 31,304 810.0 2.66%
CPO (MYR/Ton) 3,747 43.0 1.16%
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HRUM : Harum Energy (HRUM) Minta Restu Buyback Saham IDR POWR : Terkikis 40 Persen, Laba POWR Paruh Pertama 2024 Sisa USD

1T 33 Juta

PT Harum Energy Tbk (HRUM), yang saat ini tengah bertransformasi Cikarang Listrindo (POWR) per 30 Juni 2024 mencatat laba USD33.45 juta.
dari perusahaan batu bara menjadi pemain di sektor nikel, Susut 40 persen dari episode sama tahun lalu sejumlah USD56.38 juta. Jadi,
mengumumkan rencana pembelian kembali (buyback) saham dengan laba per saham dasar turun ke posisi USD0.0021 dari sebelumnya
nilai maksimal IDR 1 triliun. Aksi korporasi ini bertujuan untuk USDO0.0036. Total penjualan bersih USD268.93 juta, tumbuh tipis dari
meningkatkan likuiditas perdagangan saham dan memastikan nilai periode sama tahun lalu senilai USD 268.58 juta. Itu dari pelanggan industri
saham lebih mencerminkan kondisi fundamental perusahaan. Dalam USD 228.95 juta, susut dari USD 232.28 juta. Lalu, penjualan kepada
prospektus yang dirilis oleh manajemen Harum Energy, perusahaan Perusahaan Listrik Negara (PLN) USD 39.97 juta, melejit dari periode sama
percaya bahwa langkah buyback ini akan memberikan manfaat bagi tahun lalu USD 36.29 juta. Beban bahan bakar USD 134.59 juta, bengkak
perusahaan dan para pemegang sahamnya. Buyback ini diharapkan dari USD 129.05 juta. Beban penyusutan USD29.85 juta, bengkak dari
dapat menurunkan biaya modal secara keseluruhan serta USD28.93 juta. (Emiten News)

meningkatkan laba per saham (EPS) dan return on equity (ROE) secara
berkelanjutan. (Emiten News)

APLN : Moody's Naikkan Peringkat Agung Podomoro Jadi Stabil
PT Agung Podomoro Land Tbk (APLN) mendapatkan peningkatan
peringkat corporate family rating (CFR) dari Moody's Ratings. Dalam
pengumuman yang dirilis pada 8 Agustus 2024, Moody's menaikkan
peringkat APLN dari Caa3 menjadi Caal, serta merevisi prospek
perusahaan menjadi stabil dari sebelumnya negatif. Kenaikan peringkat
ini mencerminkan dua faktor utama. Pertama, berkurangnya risiko
pembiayaan kembali bagi APLN setelah perusahaan berhasil melunasi
sisa obligasi sebesar USD 131,96 juta yang jatuh tempo pada 3 Juni
2024. (Emiten News)

Domestic & Global News

Wamenkominfo Sebut Rl Berpeluang jadi Pemain Semikonduktor Al Global

Wakil Menteri Komunikasi dan Informatika (Wamenkominfo) Nezar Patria menyampaikan bahwa Indonesia berpotensi menjadi
pemain semikonduktor dunia dan ambil bagian dalam rantai pasok global pengembangan kecerdasan buatan (artificial intelligence/
Al). Hal tersebut bukan tanpa alasan, Nezar melihat bahwa Indonesia memiliki kekayaan sumber daya mineral yang dapat menjadi
bahan baku semikonduktor. “Kita punya segalanya di Indonesia. Kita punya sumber daya alam yang luar biasa, kita punya mineral-
mineral yang langka sebagai bahan-bahan untuk semikonduktor yang menjadi basis untuk pengembangan Al,” kata Nezar dalam
sambutannya dalam acara pengkuhuhan komunitas Kagama Al di Jakarta, Minggu (11/8/2024). Dirinya menuturkan bahwa saat ini
produksi semikonduktor paling banyak berada di negara-negara 'Global North' dan jarang yang berada di 'Global South'. Meski
terdapat industri semikonduktor di wilayah Taiwan, Nezar menyebut bahwa industri di tempat tersebut merupakan industri yang
mendapatkan modal dari negara asing. Maka dari itu, Nezar menyampaikan permasalahan tentang industri semikonduktor untuk
pengembangan Al ini nantinya bisa dikaji lebih dalam oleh Kagama Al atau komunitas Al yang dimiliki oleh keluarga alumni
Universitas Gajah Mada. (Bisnis)

AS Cabut Larangan Penjualan Senjata ke Arab Saudi

Pemerintah Amerika Serikat (AS) memutuskan untuk mencabut larangan penjualan senjata ofensif ke Arab Saudi. Pencabutan
larangan ini mengakhiri kebijakan yang telah berlangsung selama tiga tahun untuk menekan Kerajaan Arab Saudi agar menghentikan
perang Yaman. Melansir Reuters, Sabtu (10/8/2024), Pemerintah Presiden Joe Biden telah memberikan penjelasan kepada Kongres
pekan ini mengenai keputusan untuk mencabut larangan tersebut, menurut seorang ajudan kongres. Salah seorang sumber yang
tidak ingin disebutkan namanya mengatakan kepada Reuters bahwa penjualan senjata dapat dilanjutkan paling cepat minggu depan.
"Saudi telah memenuhi kesepakatan mereka, dan kami siap untuk memenuhi kesepakatan kami, mengembalikan kasus-kasus ini
secara teratur melalui pemberitahuan dan konsultasi kongres yang sesuai," kata seorang pejabat senior pemerintahan Biden. Sejak
Maret 2022 - ketika Saudi dan Houthi menandatangani gencatan senjata yang dipimpin oleh PBB - tidak ada serangan udara Saudi di
Yaman dan tembakan lintas batas dari Yaman ke Arab Saudi sebagian besar telah dihentikan, demikian ungkap pejabat pemerintahan
tersebut. Biden telah mengambil sikap yang lebih keras terhadap penjualan senjata ke Arab Saudi pada tahun 2021. Hal ini karena
Saudi gencar melakukan kampanye serangan terhadap Houthi yang bersekutu dengan Iran di Yaman, yang telah menimbulkan banyak
korban sipil. (Bisnis)
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T End of Upside 1Year Market Price/ Price / Re::rn Dividend Sales EPS Adj.
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3.973.1

BBCA 10.150 9.400 11.500 Overweight 13.3 8.0 12512 24.4x% 5.2% 22.1 2.7 9.1 11.2 0.9
BBRI 4.670 5.725 5.550 Buy 18.8 (18.1) 707.8 11.7x 2.3x 20.1 6.8 14.2 1.0 1.3
BENI 5.125 5.375 6.125 Buy 13.5 12.9 151.1 9.1x 1.3x 14.7 5.5 9.4 2.2 1.2
BMRI 6.850 6.050 7.775 Overweight 13.5 16.1 639.3 11.3x 2.5x 23.2 5.2 104 5.2 1.2
Consumer Non-Cyclicals 1.021.0

INDF 6.275 6.450 7.400 Buy 17.9 (10.0) 55.1 8.6% 0.9x 10.9 4.3 2.2 (30.8) 0.5
ICBP 11.200 10.575 13.600 Buy 214 0.9 130.6 27.2x% 3.1x 11.8 1.8 7.2 (38.3) 0.6
UNVR 2.460 3.530 3.100 Buy 26.0 (33.9) 93.8 20.8x% 32.9% 132.8 5.7 (6.2) (9.7) 0.4
MYOR 2.550 2,430 2.800 Overweight 9.8 {1.5) 57.0 15.4x 3.7x 25.8 2.2 9.5 40.0 0.3
CPIN 5.175 5.025 5.500 Owverweight 6.3 (2.4) 84.9 31.4x 3.0x 9.7 0.6 6.7 28.6 0.6
JPFA 1.595 1.180 1.400 Underweight (12.2) 16.4 18.7 8.0x 1.3x 17.3 N/A 14.5 1700.3 1.0
AALI 5.825 7.025 8.000 Buy 37.3 (23.4) 11.2 9.4x 0.5x 54 4.2 9.8 36.3 0.8
TBLA 630 635 00 Buy 42.9 (17.1) 3.8 6.3x 0.4x 7.2 6.3 2.9 (10.3) 0.4
Consumer Cyclicals 406.3

ERAA 412 426 600 Buy 45.6 (16.9) 6.6 7.3x 0.9x 12.3 4.1 14.6 14.1 0.9
MAPI 1.415 1.790 2.200 Buy 55.5 (27.2) 23.5 13.4x 2.2% 17.8 0.6 15.4 (10.9) 0.5
HRTA 386 348 590 Buy 52.8 (25.8) 1.8 5.5x% 0.8x 16.5 3.9 33.5 10.8 0.4
Healthcare 286.0

KLBF 1.665 1.610 1.800 Overweight 8.1 (11.2) 78.0 25.3x 3.5% 14.5 1.9 7.6 18.4 0.5
SIDO 710 525 700 Hold (1.4) 10.5 21.3 19.2x 6.1x 33.0 4.3 14.7 35.7 0.7
MIKA 3.000 2.850 3.000 Hold - 8.3 42.7 39.2x 7.0x 18.8 11 19.7 34.1 0.6
Infrastructure 1.886.94

TLEM 2.830 3.950 4.550 Buy 60.8 (24.9) 280.3 11.9x 2.2x 18.6 6.3 2.5 (7.8) 1.0
JSMR 5.475 4.870 5.100 Underweight (6.8) 50.0 39.7 5.0x 1.3x 304 0.7 46.5 104.3 1.0
EXCL 2.160 2.000 3.800 Buy 75.9 (7.3) 28.4 17.2x 11x 6.3 2.2 8.2 54.0 0.9
TOWR 835 950 1.070 Buy 28.1 (13.5) 42.6 12.6x 2.4x 20.3 2.9 6.3 6.7 0.9
TBIG 1.520 2.090 2.350 Buy 24.5 (3.3) 43.5 27.1x 3.9% 14.6 31 4.1 5.6 0.5
MTEL 680 705 840 Buy 23.5 (4.2) 56.8 27.7x 1.7x 6.2 2.7 7.8 8.3 0.7
PTPP 384 428 1.700 Buy 342.7 (27.5) 24 4.5% 0.2x 4.7 N/A 9.3 50.0 1.7
Property & Real Estate 330.6

CTRA 1.315 1.170 1.450 Overweight 10.3 15.0 24.4 11.6% 1.2x 10.6 1.6 12.7 33.6 0.7
PWON 462 434 530 Overweight 14.7 (3.8) 22.2 12.0% 1.1x 9.9 1.9 12.6 (23.0) 0.7
Energy 1.522.0

ITMG 25,850 25.650 27.000 Hold 4.4 (7.5) 29.2 4.9x 1.1x 224 17.0 (28.8) (68.8) 1.0
PTEBA 2.580 2.440 4,900 Buy 89.9 (7.2) 29.7 3.5x% 1.5x 28.5 15.4 4.2 (26.9) 0.9
ADRO 3.180 2.380 2.870 Underweight (9.7) 32.5 101.7 4.0% 0.9x 22.9 12.9 (21.5) (17.7) 1.1
Industrial 355.5

UNTR 24,700 22,625 28.400 Overweight 15.0 (11.0) 92.1 4.7% 1.0x 23.9 9.2 (6.1) (15.0) 0.9
Asll 4,760 5.650 5.175 Overweight 8.7 (30.8) 192.7 6.0x% 1.0x 16.7 10.9 #N/A N/A N/A 1.1
Basic Ind. 2.299.2

AVIA 468 500 620 Buy 32.5 (27.4) 29.0 17.6x 3.0x 16.9 4.7 3.2 0.9 0.3
SMGR 3.770 6.400 9.500 Buy 152.0  (43.5) 25.5 14.1x% 0.6x 4.2 2.2 (3.6) (42.2) 1.1
INTP 6.900 9.400 12.700 Buy 841 (37.3) 25.4 14.0% 1.1x 8.3 1.3 1.9 (37.0) 0.6
ANTM 1.285 1.705 1.560 Buy 214 (36.3) 30.9 11.3x 1.1x 10.4 10.0 7.1 (18.0) 1.1
MARK 945 610 1.010 Overweight 6.9 57.5 3.6 15.0% 4.1x 29.0 6.3 73.4 128.3 1.0
MNCKL 895 1.000 1.320 Buy 47.5 (5.8) 56.5 10.2% 2.2% 24.9 3.0 25.0 (5.1) N/A
Technology 280.1

GOTO 51 a6 77 Buy 51.0 (45.2) 61.3 N/A 1.5x (110.6) N/A 124 62.9 1.7
WIFI 230 154 318 Buy 38.3 22.3 0.5 3.8x 0.7x 9.7 0.5 40.1 811.2 1.2
Transportation & Logistic 38.9

ASSA 735 790 1.100 Buy 457  (344) 2.7 16.7x 1.4x 8.9 2.7 (0.9) 78.3 1.4
BIRD 1.640 1.730 1.920 Buy 171 (29.3) 4.1 9.0x 0.7x 8.4 5.5 11.3 1.0 0.8

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country J:k‘:::a Event Period Consensus Previous
Monday - - - - - N
12 — August
Tuesday us 19.30 PPI Final Demand MoM Jul 0.2% 0.2%
13 — August
Wednesday us 18.00 MBA Mortgage Applications Aug9 - 6.9%
14 — August us 19.30 CPIYoY Aug9 - 6.9%

us 19.30 CPI MoM Aug 9 - 6.9%
Thursday us 19.30 Empire Manufacturing Aug -6.0 -6.6
15 — August us 19.30 Retail Sales Advance MoM Jul 0.3% 0.0%

us 19.30 Industrial Production MoM Jul 0.0% 0.6%

us 19.30 Initial Jobless Claims Aug 10 - 233k
Friday us 21.00 University of Michigan Sentiment - Aug P 67.2 66.4
16 — August

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS SRAJ
12 — August Cum Dividend BSBK, TEBE
Tuesday RUPS -
13 — August Cum Dividend -
Wednesday RUPS INAF
14 - August Cum Dividend -
Thursday RUPS GIAA, GTSI, IBST, PORT
15 - August Cum Dividend MARK
Friday RUPS -
16 - August Cum Dividend JAYA, NICL

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Daily Technical
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IHSG projection for 12 August 2024 :
Strong bullish momentum, likely continuation towards
resistance

Support: 7135-7185 / 6970-7035 / 6850-6875
Resistance: 7320-7380 / 7440
Spec buy

PREDICTION 12 August 2024

Overview
Pennant pattern

Advise

Spec buy

Entry: 1415

TP: 1460-1465 / 1500-1540 / 1615
SL: 1370

PREDICTION 12 August 2024

Overview

Fibonacci retracement 61.8%

Advise

Spec buy

Entry: 24700-24300

TP: 25800-26250 / 26950-27000
SL: <23950
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Daily Technical

TLKM —PT Telkom Indonesia (Persero) Thk

DOID — PT Delta Dunia Makmur Tbk
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PREDICTION 12 August 2024

Overview

Swing support rebound

Advise

Spec buy

Entry: 2830-2800

TP: 2960-2970 / 3200-3260 / 3400
SL: 2700

PREDICTION 12 August 24

Overview
Fib retracement 50%

Advise

Continuation buy

Entry: 740-720

TP: 800-830 / 890-900 / 940-960
SL: 680

PREDICTION 12 August 2024

Overview
Reverse heads n shoulders

Advise

Spec buy

Entry: 4670

TP: 4920-4990 / 5250-5350 / 5475-5500
SL: 4500
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