
Please consider the rating criteria & important disclaimer 

NH Korindo Sekuritas Indonesia 

       Company Report | July 26, 2024 

Bank Central Asia Tbk. (BBCA) 
Tetap Kokoh & Solid di Tengah Badai yang Berlangsung  

Penyaluran Kredit Masih Cukup Kuat di Semua Segmen: Segmen Korporasi Tonggak Utama Tetap Melaju 

• Per periode 1H24, BBCA masih melanjutkan dan mencetak pertumbuhan penyaluran kredit yang impresif dimana total 

kredit yang disalurkan naik sejumlah +15.5% YoY dan +1.7% QoQ menjadi IDR 850T (1H23: IDR 736T; 1Q24 IDR 
836T). Dari segmen lending, pertumbuhan kredit BBCA masih bertumbuh dua digit di hampir semua segmen Secara 
basis YoY (Kecuali Commercial). Performa penyaluran kredit Segmen Korporasi yang merupakan segmen 
penyumbang utama porsi terbesar penyaluran kredit dari BBCA ini bertumbuh +19.9% YoY menjadi IDR 388.6T (1H23: 
IDR 368.7T), dimana disumbang sebagian besar berasal dari penyaluran ini menuju ke sektor mineral & pertambangan, 
sekaligus downstreaming (Smelter). 

• Dari segmen lending yang lain, penguatan pertumbuhan penyaluran kredit seperti segmen konsumer individu (KPR: 

Mortgage, KKB: Kendaraan Bermotor dan Personal Loan) bertumbuh +13.6% YoY & +3.7% QoQ menjadi IDR 210.2T 
di 1H24. Segmen consumer di periode 1H24 secara basis QoQ masih terus melanjutkan pertumbuhan pasca 
pelaksanaan program BCA Expoversary 2024 dimana segmen KKB menujukkan performa yang bertumbuh +4% QoQ 
(YoY +18.4%), KPR bertumbuh 3.6% QoQ (+10.8% YoY) dan personal loan (Paylater, kartu kredit) bertumbuh +3.7% 
QoQ.  

• Segmen non-individu (Business Banking) selain korporasi masih mencatatkan pertumbuhan di Segmen SME (Small 

Medium Enterprise) yang masih bertumbuh baik tahunan dan kuartalan (+12.7% YoY dan +3.7% QoQ) menjadi IDR 
114.4T di periode 1H24. Adapun Segmen Commercial merupakan segmen yang cukup menantang dan perlu kehati-
hatian dalam mengembangkan segmen ini, dimana mengalami pertumbuhan +7.9% YoY dan +2.1% QoQ menjadi IDR 
127.8T per 1H24. 

Kualitas Aset BBCA: Terdapat Sedikit Penurunan di Beberapa Sektor, Namun Tetap Stabil dan Solid 

• Dari sudut lain sisi kredit terutama kualitas kesehatan aset, NPL (Non Peforming Loan) dari BBCA mengalami kenaikan 

+30 Bps YoY menjadi 2.2% per 1H24, dan menekan level NPL Coverage BBCA ke level 190.2% per 1H24 (1Q24: 
220.3%). NPL ini mengalami kenaikan yang berasal dari penurunan kualitas aset sektor Consumer, SME dan 
Commercial Banking. Walaupun NPL mengalami sedikit kontraksi, level LAR dari BBCA melanjutkan tren penurunan, 
turun ke level 6.4% di 1H24 (-20 Bps QoQ; -2.6% YoY, FY24 Guidance: 6%). Adapun level Cost of Credit Secara QoQ 
mengalami penurunan –20 Bps menjadi 0.3% dan masih inline dengan guidance dari manajemen (FY24: 30-40 Bps).  

CASA Masih Bertumbuh di Tengah Tantangan Ketatnya Likuiditas 

• Per periode 1H24, CASA (Consolidated) mengalami kenaikan secara YoY +5.8% dan QoQ +1.2% menjadi IDR 915T. 

Simpanan high cost fund deposito berjangka naik +1.7% YoY dan –2.8% QoQ menjadi IDR 210T di 1H24. Pelemahan 
Secara kuartalan ini juga selaras dengan BBCA yang menjaga pricing dan rate dari deposito yang cukup rendah 
selama 2Q24. Secara keseluruhan, total DPK masih naik +5% secara YoY dan +0.4% secara QoQ menjadi IDR 
1,125T. Sebagai Bank dengan rasio CASA terbaik di Indonesia, BBCA bisa memanfaatkan momentum dari kondisi 
limpahan CASA tersebut sembari dengan menjaga NIM yang stabil ditengah ketatnya likuiditas. 

Rekomendasi Overweight dengan TP di Level IDR 11,500 (+11.7% Upside) 

• NHKSI Research merekomendasikan Overweight untuk BBCA, namun dengan menaikkan TP di IDR 11,500 (+11.7% 

Upside) di mana mencerminkan P/BV sebesar 5.1x FY24F. Adapun katalis yang bisa menjustifikasi harga BBCA 
tersebut adalah performa operasional yang optimal dan efisien didukung oleh pertumbuhan penyaluran kredit, performa 
kualitas aset portofolio yang semakin sehat yang mengarah pada NIM yang lebih ekspansif. Sementara itu, yang 
menjadi risiko dalam potensial downside-nya antara lain adalah situasi makro yang cenderung tidak kondusif dan stabil, 
serta ekspektasi growth loan dan kinerja yang tidak bertumbuh sesuai dengan harapan.  

Overweight 
Target Price (IDR) 11,500 
Consensus Price (IDR) 11,227 

TP to Consensus Price +2.4% 

Potential Upside +11.7% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 10,300 
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Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

Bank Central Asia Tbk | Summary (IDR Bn) 

BBCA melanjutkan kinerja per semester I 2024 dengan solid terlepas mengalami tantangan likuiditas di era suku bunga tinggi 

dimana mencetak Net Profit sebesar IDR 26.9T per 1H24  (+11.1% YoY 1H23: IDR 24.2T & +8.7% QoQ ; 1Q24: IDR 12.9T). 

Kenaikan top line didukung dari kenaikan Net Interest Income (NII) yang bertumbuh +7.9% YoY menjadi IDR 39.9T per 1H24, 

begitu pula dengan kuartalan (QoQ +1.9% & 1Q24: IDR 19.8T). Pendapatan non-bunga (Non Interest Income) menunjukkan 

pertumbuhan +12.1% YoY menjadi IDR 12.4T di 1H24 (1H23: IDR 11.1T & QoQ –2.5%, 1Q24: IDR 6.3T). NIM mengalami kenaikan 

ekspansi +10Bps YoY menjadi 5.7%, dimana secara kuartalan NIM naik +20 Bps QoQ selaras dengan kenaikan rasio LDR dari 

BBCA.  Terlepas saat ini situasi tantangan likuiditas berlangsung, BBCA tetap bisa mencetak kinerja impresif pertumbuhan 

kredit yang masih melampaui guidance FY24 di periode 1H24 ini (Loan Growth: +15.5% YoY dan +1.7% QoQ). 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 9.3% 7.3% 5.4% 11.1% 

Rel. Ret. 10.4% 2.1% 4.2% 5.8% 
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Profitability Ratios (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

Quarterly Financial Performance (In IDR Billion) 

Cost of Credit (CoC) and CIR (Cost To Income Ratio) (Bank Only) 

Source: Company, NHKSI Research 

Loan Segmentation Breakdown (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Fund Composition (IDR Tn) & CASA Ratio (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

Source: Company, NHKSI Research 

CASA Ratio vs Loan To Deposit (LDR) Ratio (In % & Bank Only) 
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BBCA F-PBV (x) | Latest 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 

Asset Quality (In %) 

Performance Highlights 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight   : +5% to +15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to –15% 

• Sell  : Less than -15% 
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