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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.78%  -0.02% 

USDIDR 15,833  -0.76% 

KRWIDR 11.59  -0.54% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 39,765.64 408.63  1.04% 

S&P 500 5,434.43 90.04  1.68% 

FTSE 100 8,235.23 24.98  0.30% 

DAX 17,812.05 85.58  0.48% 

Nikkei 36,232.51 1207.51  3.45% 

Hang Seng 17,174.06 62.41  0.36% 

Shanghai 2,867.95 9.74  0.34% 

Kospi 2,621.50 3.20  0.12% 

EIDO 21.00 0.44  2.14% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.25% 6.25% 

FX Reserve (USD bn) 145.41  140.20  

Trd Balance (USD bn) 2.39  2.93  

Exports Yoy 1.17% 2.86% 

Imports Yoy  7.58%  -8.83% 

Inflation Yoy 2.13% 2.51% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.05% 5.11% 

Current Acc (USD bn) -2.16  -1.29  

Govt. Spending Yoy 1.42% 19.90% 

FDI (USD bn) 6.03  4.82 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.40 123.30 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,465.2 (7.7)  -0.31% 

Crude Oil ($/bbl) 78.35 (1.71)  -2.14% 

Coal ($/ton) 146.90 0.15  0.10% 

Nickel LME ($/MT) 16,321 (34.0)  -0.21% 

Tin LME ($/MT) 31,199 (369.0)  -1.17% 

CPO (MYR/Ton) 3,690 (18.0)  -0.49% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 96.39 (+0.02%) 

FR0091 : 97.91 (+0.04%) 

FR0094 : 96.80 (+0.00%)       

FR0092 : 101.96 (+0.05%) 

 
FR0086 : 98.47 (+0.06%)  

FR0087 : 98.93 (+0.01%) 

FR0083 : 105.69 (+0.10%) 

FR0088 : 95.28 (-0.07%) 

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: -1.78% to 33.96 

CDS 5yr: -1.40% to 77.51 

CDS 10yr: -1.33% to 128.88 

Today’s Outlook:   

MARKET AS: Imbal hasil obligasi turun pada perdagangan hari Selasa (13/08/24) setelah data menunjukkan US PPI naik di bawah p erkiraan pada 

bulan Juli, memperkuat ekspektasi pasar bahwa pendinginan inflasi akan memungkinkan Federal Reserve untuk segera menurunkan suku bunga. 

Indeks harga di tingkat produsen naik 0.1% bulan lalu setelah naik sebesar 0.2% bulan Juni, kata Biro Statistik Tenaga Kerja Departemen Tenaga Kerja 

pada hari Selasa. Para ekonom yang disurvei oleh Reuters memperkirakan PPI naik 0.2%. Secara tahunan, US PPI dirilis pada 2.2% yoy, pun lebih rendah 

dari estimasi 2.3% dan posisi di bulan sebelumnya yang menanjak ke 2.7% . Harapan bahwa penurunan suku bunga akan segera terjadi mendukung 

kenaikan di Wall Street. Sejalan dengan spekulasi pelonggaran kebijakan moneter, imbal hasil Treasury turun. YIELD US TREASURY 10-tahun acuan turun 

menjadi 3.8484%, sementara imbal hasil obligasi AS tenor 2 tahun turun menjadi 3.9398%. Pada pekan yang sarat indikator ekonomi penting ini , giliran 

nanti malam data indeks harga konsumen AS untuk Juli akan dirilis dan diperkirakan menunjukkan inflasi naik menjadi 0,2% secara bulanan. Data Retail 

Sales dijadwalkan menyusul pada hari Kamis. Data minggu ini bisa mempertajam pandangan tentang langkah berikutnya dari Federal Reserve, serta 

pada saat yang sama pun menguji kekuatan pasar. Pasar saat ini terbelah sama rata antara pemangkasan 25 bps atau 50 bps pada FOMC Meeting di 

bulan September. Para pedagang memperkirakan total 100 bps rate cut tahun ini. 

MARKET ASIA & EROPA : Pasar menilai positif bahwa gejolak pasar ini lebih disebabkan dari penutupan posisi Yen carry-trade, bukan karena adanya 

kekuatiran mendasar pada pertumbuhan ekonomi global. Imbal hasil obligasi ZONA EURO sedikit berubah di mana imbal hasil obligasi Jerman tenor 10

-tahun, yang menjadi acuan Zona Euro, turun menjadi 2.188% pada minggu lalu, hampir ke level terendah sejak Januari di 2.074%. Bicara mengenai PPI, 

JEPANG telah mendahului kemarin dengan merilis pertumbuhan Inflasi di tingkat produsen sesuai dengan ekspektasi di level 3.0% yoy pada bulan Juli. 

INGGRIS mengumumkan kondisi tenaga kerja yang sangat longgar di mana keluar data mencengangkan dari jumlah orang yang menganggur pada bulan 

Juli sebanyak 135.000, hampir 10x lipat lebih tinggi dari perkiraan 14.500 dan periode sebelumnya yang hanya 36.200. Fakta ini belum tercermin di data 

Pertumbuhan Upah serta Tingkat Pengangguran pada bulan June, secara data terakhir masih menunjukkan Upah bertumbuh 5.4% (above expectation 

4.6%) dan Unemployment Rate 4.2% (lebih rendah dari perkiraan 4.5%). Data tenaga kerja Inggris yang lesu tsb selaras dengan GERMAN & EUROZONE 

ZEW Economic Sentiment (Aug) di mana kondisi ekonomi saat ini dan sentimen di seputarnya terlihat pesimistis bahkan cukup signifikan ke level di 

bawah perkiraan. Pergerakan ekonomi yang lemah juga direfleksikan oleh angka Pinjaman Baru yang digelontorkan di CHINA pada bulan Juli, hanya 

mencapai 20% dari jumlah yang disangka mampu terealiasi, serta merupakan jumlah New Loans terendah dalam 16 tahun. Sore hari ini para investor 

EROPA akan memantau ketat data perkiraan awal GDP 2Q EUROZONE yang diramal bisa menguat 0.2% ke level 0.6% yoy. 

CURRENCY : YEN menguat terhadap USD pada 146.77 / USD , setelah mencapai level tertinggi 7 bulan di 141.675 pada Senin minggu  lalu, jauh dari 

posisi terendah 38 tahun di 161.96 yang tercatat pada awal Juli. Kenaikan suku bunga Bank of Japan bulan lalu setelah intervensi dari Tokyo pada awal 

Juli membuat para investor banyak melikuidasi posisi carry trade, di mana mereka meminjam uang pasar dengan suku bunga rendah untuk mendanai 

investasi yang return-nya lebih tinggi. Data mingguan terbaru hingga 6 Agustus menunjukkan bahwa dana leverage - biasanya hedge fund dan berbagai 

jenis manajer uang - menutup posisi mereka di Yen dengan laju tercepat sejak Maret 2011. DOLLAR INDEX , yang mengukur kekuatan mata uang AS 

dibanding enam mata uang major lainnya, turun 0.49% menjadi 102.58. EURO naik 0.6% menjadi USD 1.09968, sementara POUNDSTERLING naik 0.8% 

menjadi USD 1.28670. 

KOMODITAS : Harga futures BRENT turun 1.9% menjadi USD 80.78 / barel, sementara futures US WTI melemah 2% menjadi USD 78.46 /  barel. 

Adapun Brent telah naik lebih dari 3% pada hari Senin, sementara US WTI telah menguat lebih dari 4%. Harga minyak terdepresiasi imbas langkah 

OPEC yang memangkas perkiraan pertumbuhan demand pada tahun 2024 , pada saat yang sama meredakan kekhawatiran risiko gangguan supply yang 

disebabkan oleh meluasnya konflik di Timur Tengah. Dari sudut komoditas lain, GOLD yang mulai uji Resistance kritikal di harga atas USD 2500 / ons 

tampak gamang bertahan ketinggian ini , apalagi terutama karena harga komoditas ini akan sangat dipengaruhi oleh angka Inflasi AS yang segera 

muncul. Namun proyeksi rate cut di bulan Sept yang semakin feasible memang memberikan dukungan harga Emas dengan proyeksi ke arah Target USD 

2700 / ons. 

Corporate News   

ZINC: Tunda Bayar Obligasi, BEI Bekukan Saham Kapuas Prima Coal 

PT Bursa Efek Indonesia (BEI) menyampaikan bahwa melakukan suspensi perdagangan saham PT Kapuas Prima Coal Tbk (ZINC) mulai Perdagangan Efek 

tanggal 13 Agustus 2024. Lidia M. Panjaitan Kepala Divisi Penilaian Perusahaan 3 dan Pande Made Kusuma Ari A. Kepala Divisi Pengaturan dan 

Operasional Perdagangan BEI dalam pengungumaman bursa hari ini Selasa (13/8) menyebutkan Bursa Efek Indonesia (Bursa) memutuskan untuk 

melakukan penghentian sementara Perdagangan Efek PT Kapuas Prima Coal Tbk (ZINC) di Seluruh Pasar terhitung sejak Sesi I Perdagangan Efek tanggal 

13 Agustus 2024, hingga pengumuman Bursa lebih lanjut. Suspensi tersebut lantara, surat PT Kapuas Prima Coal Tbk (Perseroan) nomor 006/KPC-TBK/

VIII/2024 tanggal 12 Agustus 2024 perihal Penundaan Pembayaran terhadap Dana Bunga dan Amortisasi Obligasi I Kapuas Prima Coal Tahun 2018 Seri E 

Ke-22; dan Surat PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) nomor KSEI-4209/DIR/0824 tanggal 12 Agustus 2024 perihal Penundaan Pembayaran 

Amortisasi ke-06 dan Bunga ke-22 Obligasi I Kapuas Prima Coal Tahun 2018 Seri E (ZINC01E). Selain itu ZINC telah menunda pembayaran amortisasi 

Domestic Issue   

Obligasi Daerah Dapat Menjadi Alternatif Pendanaan Belanja Modal Pemerintah 

Korporasi diperkirakan masih akan menahan penerbitan surat utang murah karena peluang pemangkasan suku bunga, namun bisnis belum tentu serta-

merta menerbitkan surat utang. Perusahaan akan melihat prospek permintaan surat utangnya karena terkait erat dengan pertumbuhan ekonomi. 

(Kontan) Pemerintah pusat juga mendorong agar sumber pendanaan untuk belanja modal tidak hanya berasal dari APBN dan APBD tetapi juga bisa 

berasal dari obligasi daerah. Menteri Perencanaan Pembangunan Nasional (PPN)/Kepala Badan Perencanaan Pembangunan Nasional (Bappenas) 

Suharso Monoarfa mengatakan, ke depan harus ada terobosan agar pemerintah pusat maupun daerah bisa menggunakan obligasi daerah sebagai 

instrumen pendanaan dalam alokasi belanja modal.Suharso berpesan agar para kepala daerah tidak hanya menggunakan dana dari anggaran 

pendapatan dan belanja negara (APBN) dan anggaran pendapatan dan belanja daerah (APBD), juga menggunakan sejumlah instrumen pendanaan lain. 

Khususnya untuk membiayai belanja yang terkait dengan pertumbuhan ekonomi. “Obligasi daerah akan menumbuhkan dan memperdalam struktur 

pasar keuangan,” terang Suharso. Sebelumnya, Dirjen Perimbangan Keuangan Kementerian Keuangan Luky Alfirman mengatakan pada tahun 2024 ada 

dua pemerintah daerah yang telah menyampaikan rencana penerbitan obligasi daerah dan sukuk daerah pada tahun 2025, yaitu Pemerintah Provinsi 

Jawa Barat dan Pemerintah Provinsi Sumatera Barat. (Investor Daily)  

 

Recommendation 

Berkat PPI yang mendingin, yield US10YT sepertinya putar balik ke arah Support lagi di kisaran yield 3.816% - 3.783% ; terlebih ketika Resistance 

MA10 (yield 3.90% saat ini) tak kunjung terlewati. POTENTIAL : seraya masih menunggu data Inflasi satu lagi dari sisi konsumen, yield akan tiarap dulu 

di wilayah Support sambil menunggu aba2 pergerakan lebih lanjut. ADVISE : WAIT & SEE. 

 

ID10YT tampaknya belum akan beranjak jauh dari area Support yield 6.76% secara Resistance pertama menghalangi di MA10 / yield 6.812%. 

POTENTIAL : melihat kondisi yang terjadi pada US10YT juga, sepertinya akan perlu beberapa waktu lamanya untuk yield ID10YT mampu break out level 

tsb untuk dapat melaju ke arah MA20 / yield 6.88% - 6.90%. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country Hour  

Jakarta Event Actual Period Consensus Previous 
Monday - - - - - - - 
12 – August        
Tuesday US 19.30 PPI Final Demand MoM 0.1% Jul 0.2% 0.2% 
13 – August               
Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications - Aug 9 - 6.9% 
14 – August US 19.30 CPI YoY - Aug 9 - 6.9% 

 US 19.30 CPI MoM - Aug 9 - 6.9% 
Thursday US 19.30 Empire Manufacturing - Aug -6.0 -6.6 
15 – August US 19.30 Retail Sales Advance MoM - Jul 0.3% 0.0% 

 US 19.30 Industrial Production MoM - Jul 0.0% 0.6% 

 US 19.30 Initial Jobless Claims - Aug 10 - 233k 

Friday US 21.00 University of Michigan Sentiment - Aug P 67.2 66.4 

16 – August        
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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