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JCl Index
- July 8 7,250.98
Chg. -2.40 pts (-0.03%)
w Volume (bn shares) 18.85
st i o o i i Value (IDR tn) 10.70
Today’s Outlook: Up 274 Down 224 Unchanged 170
L] Indeks S&P 500 dan NASDAQ Composite melanjutkan kenaikan pada perdagangan hari Senin (08/07/24),
ditutup pada level tertinggi sepanjang masa, masing-masing untuk sesi ke-empat dan ke-lima berturut-turut ; di ]
tengah sentimen berhati-hati menjelang STATEMENT FEDERAL RESERVE CHAIRMAN Jerome Powell di hadapan Most Active Stocks (IDR bn)
Kongres dan data US Inflation penting minggu ini. Powell akan berbicara di hadapan Senat dan DPR AS pada hari
Selasa dan Rabu, di mana sebagian besar pernyataannya diperkirakan akan berfokus pada kebijakan moneter ke by Value
depannya. Adapun Powell telah memberi sinyal pekan lalu bahwa meskipun The Fed telah membuat beberapa
kemajuan dalam menurunkan inflasi, para pembuat kebijakan masih belum cukup yakin untuk mulai Stocks Val. Stocks Val.
memangkas suku bunga. Risalah pertemuan Fed bulan Juni memperkuat gagasan ini. Data tenaga kerja yang
:egin Igmahkdalii perkiraankpekaln lalu memperkUﬁt ol;JtIook pasar keﬂrja tengah menliiingin, meglberi The Fed BBRI 1,057.5 ASII 320.9
ebih banyak alasan untuk mulai memotong suku bunga. Data Inflasi pastinya akan menjadi poin utama
gerltimbz-:jngﬁn bank serétralddalarp mkenurtkmkan skuku bunga. (Iindeks har§a konsumgn (CII:I) ﬁs bull<an Junlf akan BMRI 867.7 GOLF 290.0
irilis pada hari Kamis, dan diperkirakan akan naik 0,1% m/m dan 3,1% y/y. CPl inti diperkirakan akan naik 0,2%.
Saat ini para investor memperkirakan peluang lebih dari 72% untuk adanya pemotongan 25 basis poin pada BBCA 729.3 AMMN 265.5
bulan September, naik dari peluang 57,9% yang terlihat pekan lalu. Para pelaku pasar kuatir jika bank sentral BRPT 485.1 ATLA 198.8
menunggu terlalu lama untuk memotong suku bunga, pasar tenaga kerja akan semakin longgar dan ekonomi
akan keburu terdorong memasuki resesi. Selain ekspektasi suku bunga, fokus minggu ini akan tertuju pada TLKM 382.4 BOGA 179.9
MUSIM LAPORAN KEUANGAN KUARTAL KEDUA, yang akan dimulai dengan serangkaian laporan pendapatan
bank besar seperti Citigroup, JPMorgan Chase, and Wells Fargo pada hari Jumat. Pasar akan mengamati
sbebErapa kuat laba perlilsahaa; tetap belztahlfn di bawah tﬁkanan& suku iunga tinbggli I?an kinﬂaﬁi yang
erkepanjangan. Para analis sendiri memperkirakan rata2 perusahaan S&P500 akan membukukan kenaikan EPS H 1
sebesar 10.1% di kuartal kedua, naik dari 8.2% di kuartal pertama, sebagaimana yang di-survey LSEG. ForEIgn Transactlon (IDR bn)
L] MARKET ASIA & EROPA: JERMAN laporkan pertumbuhan negatif Ekspor & Impor mereka di bulan May, walau Buy
demikian Trade Balance mampu surplus lebih tinggi dari ekspektasi maupun bulan sebelumnya. Kepercayaan
konsumen INDONESIA turun menjadi 123,3 pada bulan Juni 2024, dari 125,2 pada bulan Mei, terendah sejak Sell
bulan Februari, dengan hampir semua sub-indeks, termasuk kondisi perekonomian saat ini, prospek ekonomi,
ekspektasi pendapatan, dan ketersediaan lapangan kerja semuanya menunjukkan penurunan, kecuali sedikit Net Bu (SeII)
peninlgkaltan(pada) ekspektlfsi r:jelnﬁapatanksr?at ini. Ha;;i inikad.'zlj data pendgkﬁng satu Ia;gi dariddatljarln negeri: Y
Retail Sales (May) yang akan dilihat apakah mampu bangkit dari pertumbuhan negatif 2.7% di bulan June,
merupakan keterpurukan pertama yang terjadi sejak August 2023 lalu. Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
(] POLITIK GLOBAL: Politik AS juga tengah menjadi topik hangat, di mana Presiden Joe Biden berada di bawah
tekanan untuk mundur dari pencalonan presiden setelah kinerja debatnya yang buruk. Biden menolak untuk BBCA 255.0 BMRI 299.0
membatalkan kampanye pemilihannya kembali pada hari Senin, tetapi para investor bersiap untuk memikirkan TPIA 425 BBRI 266.8
skenario jika kandidat Demokrat lainnya muncul, which is Kamala Haris sang wakil presiden yang namanya telah : .
disebut-sebut. SMGR 32.9 ASl 76.7
L] IHSG memang tengah stuck di area Resistance 7275 dari trend turun yang bergulir sejak tercapainya peak di
bulan Maret lalu pada level 7455. Candle pola bearish reversal mulai bermunculan belakangan ini, yang mana ANTM 28.2 BBNI 50.5
terakhir kemarin berbentuk serupa Hanging Man, disertai oleh Foreign Net Sell sebesar IDR 138.31 miliar. NHKSI TKIN 27.6 AMMN 34.1

RESEARCH merasa perlu mengingatkan para investor / trader untuk berhati-hati akan resiko pullback /
konsolidasi sehat manakala Resistance ini terasa alot untuk ditembus, mengingat IHSG sudah lakukan pendakian
ini selama 3 minggu.

Company News Government Bond Yields & FX
. SMRA: Jatuh Tempo, Summarecon (SMRA) Siap Lunasi Obligasi IDR 200 Miliar

. IPCC: Buyback, IPCC Siapkan Anggaran IDR 116.93 Miliar Last Chg'
. INDY: Kebut Diversifikasi, INDY Injeksi Anak Usaha IDR 72 Miliar Tenor: 10 year 7.03% -0.03%
Domestic & Global News USDIDR 16,255 -0.14%
Tok! Jokowi Lanjutkan Harga Gas Murah (HGBT) USD 6 Untuk 7 Industri KRWIDR 11.76 -0.30%
Ketua Hamas: Serangan Terbaru Israel ke Gaza Dapat Membahayakan Pembicaraan Gencatan Senjata : ’
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Property 613.64 13.53 2.25% Dow Jones 3934479  (31.08)  -0.08%
Infrastructure 1572.48 23.95 1.55% S & e & o e
Consumer Non-Cyclicals 708.69 9.01 1.29% T ' 7
Healthcare 1447.18 18.20 1.27% FTSE 100 8,193.49 (10.44) 0.13%
Technology 3299.93 39.60 1.21% DAX 18,47205  (3.40)  -0.02%
Consumer Cyclicals 738.37 8.82 1.21% Nikkei 40,780.70  (131.67) -0.32%
Industrial 997.72 11.58 1.17% Hang Seng 17,524.06 (275‘55) -1.55%
. . o
Transportation & Logistic 1303.39 2.49 0.19% Sl 2,922.45 (27.48) -0.93%
1 _ — 1)
Finance 1372.13 2.71 0.20% Kospi 2.857.76 (4.47) -0.16%
Basic Material 1390.64 -3.10 -0.22%
0,
Energy 2440.14 1081 -0.44% FIDO 1987 002 0.10%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. Y & 0
Gold ($/troy oz.) 2,359.1 (33.0) -1.38%
Bl 7 Day Rev R Rat 6.25% 6.25% 9 0
ay Rev Repo Rate ° °  Real GDP 511% - 5.04% Crude Oil ($/bbl) 8233 (0.83) -1.00%
FX Reserve (USD bn) 140.18 139.00 Current Acc (USD bn) -2.16 -1.29 Coal ($/ton) 135.05  (0.70) 0.52%
Trd Balance (USDbn) 293 356 Govt.SpendingYoy ~ 19.90%  2.81% Nickel LME ($/MT) 17473 1320  0.76%
Exports Yoy 2.85%  172%  FDI(USD bn) 6.03 4.82 Tin LME ($/MT) 34,218 3440  1.02%
Imports Yoy -8.84%  4.62% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 4,042 (25.0) -0.61%
Inflation Yoy 251%  2.84% Cons. Confidence* 123.30 125.20
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SMRA : Jatuh Tempo, Summarecon (SMRA) Siap Lunasi Obligasi IPCC : Buyback, IPCC Siapkan Anggaran IDR 116.93 Miliar

IDR 200 Miliar Indonesia Kendaraan Terminal (IPCC) menyiapkan anggaran IDR 116.93
Summarecon Agung (SMRA) mempunyai obligasi jatuh tempo IDR 200 miliar. Dana tersebut diplot untuk menggeber pembelian kembali
miliar. Obligasi dengan rating idA+ itu, akan jatuh tempo pada 15 (buyback) saham. Dan, rencana tersebut telah mengantongi restu para
Oktober 2024. Surat utang itu, merupakan Obligasi Berkelanjutan Il pemodal. Izin didapat perseroan dalam rapat umum pemegang saham
Tahap Il Seri B Tahun 2019. Perusahaan berencana melunasi surat tahunan pada 10 Juni 2024 lalu. Pelaksanaan buyback, dan jumlah
utang yang akan jatuh tempo menggunakan dana hasil penerbitan keseluruhan treasury stock milik perseroan tidak akan melebihi 10 persen
obligasi pada Juni 2024. Selain itu, perseroan juga memiliki saldo kas dari jumlah modal ditempatkan dalam perseroan. Pelaksanaan pembelian
sebesar IDR 3.4 triliun per 31 Maret 2024, dan proyeksi EBITDA sebesar kembali saham perseroan dilatari upaya manajemen memandang perlu
IDR 2.7 triliun. Summarecon bergerak dalam bisnis properti dan dibagi mengembalikan harga saham pada harga awal initial public offering (IPO).

menjadi tiga divisi yaitu pengembangan properti, properti investasi,
dan rekreasi dan perhotelan. Proyek properti utama berada di Kelapa
Gading, Serpong, Bekasi, Bandung, Karawang, Makassar, Bogor, dan
Crown Gading. (Emiten News)

INDY : Kebut Diversifikasi, INDY Injeksi Anak Usaha IDR 72 Miliar

Indika Energy (INDY) menginjeksi anak usaha IDR 72 miliar. Ya, dana
taktis tersebut mengguyur anak berlabel Energi Makmur Buana (EMB).
Suntikan modal itu, telah dipatenkan pada 28 Juni 2024. "Fasilitas
pinjaman dari perseroan tersebut diplot sebagai modal kerja, dan
pembiayaan kegiatan operasional lainnya dari EMB,” tegas Adi
Pramono, Corporate Secretary Indika Energy. Pinjaman tersebut tentu
saja tidak gratis. Fasilitas dengan durasi 5 tahun itu, dibanderol dengan
tingkat bunga 8,4 persen per tahun. Di mana, pembayaran dilakukan
setiap tahun pada 31 Desember. Transaksi dilaksanakan selaras dengan
langkah strategis perseroan untuk mengembangkan kegiatan usaha
EMB sebagai implementasi dari program diversifikasi usaha, khususnya
sektor kendaraan listrik. Dan, tidak kalas krusial yaitu mendukung
target perseroan untuk mencapai Net Zero 2050. (Emiten News)

Domestic & Global News

Tok! Jokowi Lanjutkan Harga Gas Murah (HGBT) USD 6 Untuk 7 Industri

Menteri Koordinator bidang Perekonomian (Menko Perekonomian) Airlangga Hartarto memastikan pemberlakukan program Harga
Gas Bumi Tertentu (HGBT) atau harga gas 'murah' untuk industri bakal dilanjut. Hal ini diungkapkan Airlangga Usai rapat terbatas
terkait dengan Harga Gas Bumi Tertentu (HGBT) di Istana Kepresidenan, Jakarta, Senin (8/7/2024). "Keputusannya HGBT itu
dilanjutkan pada sektor eksisting sekarang 7 sektor," kata Airlangga kepada wartawan, Senin (8/7/2024). Diketahui 7 sektor yakni
industri pupuk, petrokimia, oleochemical, baja, keramik, kaca, hingga sarung tangan karet. Adapun HGBT yang tetapt dilanjutkan itu
dengan harga gas USD 6 per juta per British Thermal Unit (MMBTU). Lebih lanjut Airlangga mengungkapkan terkait usulan perluasan
ke 24 Industri lainnya, masih dalam tahap kajian. "Sedangkan yang lain nanti dikaji," katanya. (CNBC Indonesia)

Ketua Hamas: Serangan Terbaru Israel ke Gaza Dapat Membahayakan Pembicaraan Gencatan Senjata

Serangan terbaru Israel ke Gaza pada hari Senin mengancam perundingan gencatan senjata di saat yang genting, kata kepala Hamas,
ketika tank-tank Israel mendesak masuk ke jantung Kota Gaza dan memerintahkan warga keluar setelah malam pengeboman besar-
besaran. Warga mengatakan serangan udara dan rentetan artileri tersebut merupakan yang terberat dalam sembilan bulan konflik
antara pasukan Israel dan militan Hamas di daerah kantong tersebut. Ribuan orang mengungsi. Serangan tersebut terjadi ketika para
pejabat senior AS berada di wilayah tersebut untuk mendorong gencatan senjata setelah Hamas memberikan konsesi besar pekan
lalu. Kelompok militan tersebut mengatakan bahwa serangan baru tersebut tampaknya dimaksudkan untuk menggagalkan
perundingan dan meminta para mediator untuk mengendalikan Perdana Menteri Israel Benjamin Netanyahu. Serangan tersebut
"dapat membawa proses negosiasi kembali ke titik awal. Netanyahu dan tentaranya akan memikul tanggung jawab penuh atas
runtuhnya jalan ini," kata pemimpin Hamas Ismail Haniyeh. (Reuters)
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o End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS Adj.
i Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS on Equity Yield TTM Growth Growth
Price . BVPS Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,704.8
BBCA 10,050 9,400 11,025 Overweight 9.7 114 11,2389 24 8x 5.5% 22.8 2.7 7.6 10.6 1.0
BBRI 4,750 5,725 6,375 Buy 342 (11.6) 7199 11.9% 2.4x 211 6.7 17.8 19 13
BBNI 4,670 5,375 6,475 Buy 387 29 174.2 8.3x 1.2x 14.7 6.0 9.4 2.2 1.2
BMRI 6,225 6,050 7,800 Buy 25.3 20.9 581.0 10.5x 2.4x 24.1 5.7 13.2 1.1 1.2
AMAR 224 320 400 Buy 786 (22.8) 4.1 18.6x 1.2x 5.9 1.4 35.1 8.3 0.2
Consumer Non-Cyclicals 1,030.0
INDF 6,200 6,450 7,400 Buy 19.4 (14.8) 544 8.1x 0.9x 11.4 41 0.8 (36.3) 0.5
ICBP 10,400 10,575 13,600 Buy 30.8 (7.8) 121.3 22.5x 2.8x 13.0 1.8 11 (40.4) 0.6
UNVR 3,050 3,530 3,100 Hold 16 (28.1) 116.4 24.0x 24.0x 95.1 46 (5.0) 2.7 0.4
MYOR 2,450 2,490 2,800 Overweight 14.3 (7.2) 54.8 15.3x 3.4x 24.3 2.2 3.7 515 0.4
CPIN 5,275 5,025 5,500 Hold 43 (1.9) 86.5 31.1x 3.1x 10.3 0.6 93 186.7 0.7
IPFA 1,555 1,180 1,400 Underweight (10.0) 12.7 18.2 9.8x 1.3x 13.9 NJA 18.4 N/A 1.0
AALI 5,825 7.025 8,000 Buy 373 (24.8) 11.2 10.6x 0.5x 4.8 4.2 0.8 2.6 0.8
TBLA 675 695 900 Buy 333 (14.0) 4.1 6.4x 0.5x 7.8 5.9 0.6 (10.6) 0.4
Consumer Cyclicals 392.3
ERAA 384 426 600 Buy 56.3  (23.2) 6.1 7.2x 0.8x 11.6 4.4 12.6 7.8 0.9
MAPI 1,400 1,790 2,200 Buy 57.1 (20.5) 23.2 12.2x 2.2x 20.2 0.6 17.8 5.9 0.6
HRTA 364 348 590 Buy 62.1 (16.1) 1.7 5.0x 0.8x 17.6 11 89.7 471 0.4
Healthcare 279.3
KLBF 1,560 1,610 1,800 Buy 154 (21.6) 731 25.2x 3.2x 13.2 2.0 6.3 125 0.5
SIDO 760 525 700 Underweight (7.9) 41 22.8 21.9x 6.0x 301 4.0 16.1 301 0.6
MIKA 3,040 2,850 3,000 Hold (1.3) 16.9 433 43.4x 6.9x 16.6 11 21.0 26.8 0.5
Infrastructure 2,178.57
TLKM 3,080 3,950 4,800 Buy 55.8  (22.2) 305.1 12.6x 2.1x 17.4 5.8 3.7 [5.8) 1.0
JSMR 5,250 4,870 5,100 Hold (2.9) 33.2 38.1 5.5x 1.3x 27.1 0.7 36.1 24.7 0.9
EXCL 2,210 2,000 3,800 Buy 71.9 7.3 29.0 18.0x 1.1x 6.1 2.2 11.8 156.3 0.9
TOWR 750 990 1,310 Buy 747 (31.8) 38.3 11.3x 2.2x 20.3 3.2 6.3 6.7 0.9
TBIG 1,870 2,090 2,390 Buy 27.8 (6.5) 42.4 26.8x 3.5x 13.3 3.2 5.4 43 0.5
MTEL 700 705 860 Buy 229 29 58.5 28.8x 1.7x 59 2.6 7.3 0.0 0.7
PTPP 404 478 1,700 Buy 320.8 (32.7) 2.5 4.6x 0.2x 47 NJA 5.7 150.0 1.6
Property & Real Estate 044
CTRA 1,215 1,170 1,300 Overweight 7.0 16.2 22.5 11.8x 1.1x 9.7 1.7 8.7 18.2 0.7
PWON 394 454 500 Buy 26.9 (17.6) 19.0 10.3x 1.0x 99 23 10.5 (44.4) 0.7
Energy 1,551.1
ITMG 26,000 25,650 26,000 Hold - 4.6 29.4 4.8x 1.1x 22.4 17.0 (28.6) (68.8) 1.0
PTBA 2,550 2,440 4,900 Buy 922  (7.9) 29.4 5.1x 1.3x 22.1 15.6 (5.5)  (31.8) 0.8
HRUM 1,200 1,335 1,600 Buy 333 (24.3) 162 20.1x 1.1x 5.7 N/A (9.7)  (99.1) 1.1
ADRO 2,900 2,380 2,870 Hold (1.0) 21.8 92.8 3.5x 0.8x 229 14.1 (21.5) (17.7) 1.2
Industrial 345.0
UNTR 24,000 22,625 25,900 Overweight 7.9 1.1 89.5 4.4x 1.0x 22.9 9.5 (7.1) (14.6) 0.9
ASI 4,640 5,650 6,900 Buy 48.7 (32.0) 187.8 5.8x 0.9x 16.0 11.2 (2.1) (14.4) 1.1
Basic Ind. 2,350.2
SMGR 4,200 6,400 9,500 Buy 1262  (34.6) 284  13.6x 0.6x 48 2.0 (6.3)  (15.7) 11
INTP 7,650 9,400 12,700 Buy 66.0 (24.4) 282 14.4x 1.2x 8.8 12 (3.8)  (35.9) 0.7
INCO 4,070 4,249 5,000 Buy 229 (347) 429  13.8x 1.0x 7.3 N/A (36.7)  (96.5) 0.9
ANTM 1,365 1,705 2,050 Buy 502 (30.9) 328 19.8x 1.1x 5.9 9.4 (25.6)  (85.7) 13
MNCKL 985 1,000 1,320 Buy 340 21 62.2 12.0x 2.5x 29.8 27 26.1 (33.7) N/A
Technology 281.7
GOTO 50 86 81 Buy 62.0 (53.7) 60.1 N/A 1.4x (109.2) N/A 22.4 78.1 1.6
Transportation & Logistic 38.3
ASSA 715 790 990 Buy 38.5 (43.0) 2.6 21.4x 1.4x 6.8 2.8 3.1 32.3 1.4

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Country Actual Period Consensus Previous
Jakarta

Monday - - - - - - -
08 — July
Tuesday - - - - - - -
09 —July
Wednesday us 18.00 MBA Mortgage Applications - June 28 - 0.8%
10 - July JP 06.50 PPl YoY - Jun 2.9% 2.4%
KR 06.00 Unemployment Rate SA - Jun 2.8% 2.8%
Thursday us 19.30 CPI MoM - Jun 0.1% 0.0%
11-July us 19.30 CPI YoY - Jun 3.1% 3.3%
us 19.30 Initial Jobless Claims - Jule - 238k
GE 13.00 CPI MoM - JunF 0.1% 0.1%
GE 13.00 CPlYoY - JunF 2.2% 2.2%
JP 06.50 Core Machine Orders MoM - May 0.8% -2.9%
Friday us 19.30 PPI Final Demand MoM - Jun 0.1% -0.2%
12 —July us 19.30 U. Of Michigan Sentiment - Julp 67.0 68.2
JP 11.30 Industrial Production MoM - May F - 2.8%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS CMPP
08— July Cum Dividend CITA, CRSN, FILM, ICBP, INCI, INDF, ISSP, MHKI, RMKE, SOHO, TCPI
Tuesday RUPS -
09 —July Cum Dividend -
Wednesday RUPS BLTA
10— July Cum Dividend -
Thursday RUPS KIOS, MDRN, TOPS, YELO
11 —July Cum Dividend -
Friday RUPS CNMA, FIRE, SSIA
12 —July Cum Dividend -

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Daily Technical
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N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA
IHSG projection for 9 July 2024 :

Reached new resistance, possible small retracement

Support : 7170-7200 / 7040-7090/ 6950-6990 / 6850-
6870 / 6750-6770

Resistance : 7450 / 7360-7390 / 7260-7285

ADVISE : trailing stop

PREDICTION 9 July 2024

Overview
Double bottom + MA50 breakout

Advise

Spec buy
Entry Level: 4200-4100
Target: 4575 / 4740-4750 / 5625-5650

Stoploss: 3950

PREDICTION 9 July 2024

Overview

Weekly double bottom

Advise

Swing buy on break

Entry Level: >456

Target: 486-500 / 545-555 / 590-600
Stoploss: <440
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ITMG —PT Indo Tambangraya Megah Tbhk

26500 PREDICTION 9 July 2024

28400

28000

Overview

27200

Double bottom

26800

26400

.
i Advise

Buy on weakness
e Entry Level: 26000-25350

Target: 27050-27450 / 28100-28175 / 28425-28775
Stoploss: 25200

24000

23600

TLKM —PT Telkom Indonesia (Persero) Tbhk

i

3500

PREDICTION 9 July 2024

3400

3300
Overview
3200

Breakout and retest from declining parallel channel and
e MA50

Advise
Spec buy
Entry Level: 3080

Target: 3300-3310 / 3400-3410

Stoploss: <2960

1340

PREDICTION 9 July 2024

Overview
Breakout from resistance and declining wedge

Advise

Spec buy

Entry Level: 1215-1200
Target: 1255 / 1320-1335
Stoploss: 1190
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Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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