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Today’s Outlook:

. S&P 500 mencatatkan rekor penutupan untuk ke sekian kalinya pada sesi perdagangan yang dipersingkat hari Rabu
(03/07/24), di tengah rilis data2 ekonomi yang dipercepat menjelang libur hari kemerdekaan 4th July. S&P 500 naik
0,5% ke rekor penutupan baru di 5,534.63. Dow Jones Industrial Average turun tipis 0,1%, dan NASDAQ Composite
melonjak 0,8%, lebih tinggi , juga ke rekor penutupan baru. Imbal hasil US Treasury jatuh untuk hari kedua -
menghapus kenaikan hari Senin yang disumbangkan oleh sentimen capres AS Donald Trump dan Pemilu Perancis ;
membuka jalan bagi kenaikan equity market. Notulen Rapat The Fed bulan Juni lalu dirilis setelah market tutup,
menyuarakan pernyataan Fed Chairman Jerome Powell bahwa tekanan Inflasi mulai mereda.

L] INDIKATOR EKONOMI : Data menunjukkan pesanan pabrik AS (US Factory Orders) turun secara tak terduga dan
aktivitas jasa AS ( ISM Non-Manufacturing PMI) bulan Juni terjerumus cukup dalam ke wilayah kontraksi (bawah 50) ,
lebih rendah dari ekspektasi 52.6 dan juga dari angka 53.8 di bulan sebelumnya. Buletin Ketenagakerjaan Nasional
ADP menunjukkan tenaga kerja swasta meningkat sebesar 150.000 pada bulan Juni, di bawah ekspektasi 163ribu dan
angka revisi bulan Mei sebesar 157.000, konsisten dengan melambatnya momentum pasar tenaga kerja. Initial
Jobless Claims juga melengkapi dengan mendata terjadi panambahan 4ribu klaim pengangguran di pekan terbaru, ke
angka 238ribu versus 234ribu di pekan sebelumnya. Sederet data yang menunjukkan perlambatan ekonomi ini,
memicu harapan penurunan suku bunga lebih cepat. Tak heran pelaku pasar melihat peluang 68% untuk penurunan
suku bunga pertama pada bulan September, naik dari 58% pada minggu lalu, dilansir dari Fed Rate Monitor Tool milik
Investing.com.

L] MARKET ASIA & EROPA : Sentimen positif market regional, melemahnya Dollar dan turunnya imbal hasil US Treasury
- indikasi melonggarnya kebijakan moneter yang market friendly - sepertinya akan membuat market Asia sumringah
pada perdagangan Kamis ini. Adapun kemarin CHINA mendata Caixin Services PMI (Jun) sedikit melemah walau
masih di atas angka batas 50. Namun di wilayah Eropa, JERMAN, EUROZONE, dan INGGRIS malah catatkan Services
PMI yang lebih mantap di wilayah ekspansif. Hari ini tidak banyak data ekonomi lain yang jadi pantauan para pelaku
pasar.

L] KOMODITAS : Saham-saham Energi cenderung lebih tinggi pada hari Rabu, didukung oleh kenaikan harga MINYAK
setelah Badan Informasi Energi (EIA) melaporkan bahwa stok minyak mentah AS turun 12,2 juta barel pada pekan
yang berakhir 28 Juni, sangat jauh melampaui ekspektasi penurunan sekitar 680ribu barel menurut polling Reuters.
Namun kenaikan harga dihambat oleh kekuatiran meningkatnya supply global menjelang libur hari kemerdekaan AS.
Baik BRENT maupun US WTI masing-masing naik 1.3% ke level harga USD 87.34 dan USD 83.88 / barrel. Kendala
produksi Teluk Mexico yang tengah mengantisipasi hantaman Hurricane Beryl, diimbangi oleh naiknya produksi
negara2 OPEC untuk bulan kedua, terutama disumbangkan oleh supply yang lebih tinggi dari Nigeria & Iran .

L] POLITIK : Presiden Joe Biden sempat dilaporkan mempertimbangkan untuk mundur dari Pilpres melawan mantan
Presiden Donald Trump , menyusul performanya yang goyah pada debat presiden baru-baru ini. Namun terakhir
Biden telah menegaskan bahwa ia berniat melanjutkan kampanyenya untuk terpilih kembali, meski menghadapi
skeptisisme dari dalam partainya sendiri (Partai Demokrat). Wakil Presiden AS Kamala Harris diyakini secara luas akan
menjadi pilihan pertama pengganti Biden jika presiden tersebut memilih untuk mundur dari pencalonan.

L] IHSG semakin percaya diri kembali mencatatkan kenaikan hampir ke level 7200, diiringi oleh Foreign Net Buy sebesar
IDR 619.12 miliar , 3 hari berturut-turut di awal bulan Juli ini. Meski sentimen regional market cukup mendukung
untuk pertahankan wave bullish ini namun NHKSI RESEARCH perlu mengingatkan bahwa terdapat Resistance area
sekitar 7220-7280 yang membentang hari ini. Para investor / trader mungkin sudah harus perlu untuk set level
Trailing Stop masing-masing, dalam antisipasi market pullback sementara.
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L] UNTR: United Tractors Biayai Proyek PLTA IDR150 Miliar

. BBYB: Bank Neo (BBYB) Right Issue IDR 393 Miliar

L] ICBP: Cum Date 10 Juli, Ini Jadwal Dividen Indofood CBP IDR 2,33 Triliun
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JCI Index

July 3 7,196.75
Chg. +7136 pts (+1.01%)
Volume (bn shares) 14.96
Value (IDR tn) 8.75

Up 284 Down 185 Unchanged 192

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 809.1 UNTR 202.1
BBCA 557.3 BBNI 193.4
BRPT 458.2 TPIA 161.1
BMRI 434.0 TLKM 157.5
AMMN 234.4  SMGR 156.9
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy

Sell

Net Buy (Sell)

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 235.6 BBNI 85.2
BMRI 85.5 BBRI 44.7
TPIA 47.5 INCO 27.1
SMGR 38.7 MAPI 15.8
UNTR 32.3  UNVR 14.9

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Industrial 962.96 19.55 2.07%
Transportation & Logistic 1291.61 20.41 1.61%
Energy 2439.53 35.58 1.48%
Basic Material 1399.48 16.02 1.16%
Infrastructure 1549.94 10.96 0.71%
Consumer Non-Cyclicals 692.88 2.91 0.42%
Consumer Cyclicals 720.40 2.38 0.33%
Finance 1365.09 1.61 0.12%
Property 594.23 0.53 0.09%
Healthcare 1414.19 -0.81 -0.06%
Technology 3183.43 -2.21 -0.07%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.25% Real GDP 5.11% 5.04%
FX Reserve (USD bn) 139.00  136.20 Current Acc (USD bn)  -2.16 -1.29
Trd Balance (USD bn) 2.93 3.56 Govt. Spending Yoy~ 19.90%  2.81%
Exports Yoy 2.85% 1.72% FDI (USD bn) 6.03 4.82
Imports Yoy -8.84%  4.62% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 2.51%  2.84% Cons. Confidence* 125.20 127.70

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.12% -0.01%
USDIDR 16,370 -0.15%
KRWIDR 11.81 -0.06%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 39,308.00 (23.85) -0.06%
S&P 500 5,537.02 28.01 0.51%
FTSE 100 8,171.12 49.92 0.61%
DAX 18,374.53 210.47 1.16%
Nikkei 40,580.76 506.07 1.26%
Hang Seng 17,978.57 209.43 1.18%
Shanghai 2,982.38 (14.64)  -0.49%
Kospi 2,794.01 13.15 0.47%
EIDO 19.64 0.20 1.03%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,356.2 26.7 1.15%
Crude Oil ($/bbl) 83.88  1.07  1.29%
Coal (S/ton) 135.00 2.75 2.08%
Nickel LME ($/MT) 17,323 319.0 1.88%
Tin LME ($/MT) 33,363 4410 1.34%
CPO (MYR/Ton) 4,082 (7.0) -0.17%
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UNTR : United Tractors Biayai Proyek PLTA IDR150 Miliar BBYB  :Bank Neo (BBYB) Right Issue IDR 393 Miliar

PT United Tractors Tbk (UNTR) telah memberikan pinjaman Bank Neo Commerce (BBYB) menerbitkan right issue senilai IDR
sebesar Rp150 miliar kepada PT Arkora Hydro Tbk (ARKO) pada 393,5 miliar. Itu dengan melepas 1,31 miliar saham pada harga
tanggal 28 Juni 2024. Sara K. Loebis, Corporate Secretary UNTR, pelaksanaan IDR 300 per saham. Pengeluaran saham anyar ituy,
dalam keterangan tertulisnya menyampaikan bahwa pinjaman dibalut nilai nominal IDR 100. Di mana, setiap 1 HMETD
ini diberikan dalam bentuk fasilitas pinjaman berulang memberikan hak kepada pemegangnya untuk membeli 1 saham
(revolving) dan akan digunakan oleh ARKO untuk mendanai baru dengan harga pelaksanaan IDR 300. PT Akulaku Silvrr
proyek pembangkit listrik tenaga air di Pongbembe, Sulawesi Indonesia (ASI), pemegang saham pengendali, dan pemilik 27,32
Selatan, dengan kapasitas 3 x 6,66 MW. (Emiten News) persen saham perseroan, telah menyatakan kesanggupan sebagai

pembeli siaga, akan membeli seluruh sisa saham baru yang tidak
diambil bagian oleh pemegang saham lain. Dana hasil right issue,
setelah dikurangi dikurangi biaya-biaya emisi akan dipergunakan
seluruhnya untuk memperkuat struktur permodalan, dan sebagai
modal kerja. Para pemegang saham yang tidak melakukan HMETD
akan mengalami dilusi maksimum 9,82 persen setelah periode
HMETD. (Emiten News)

ICBP : Cum Date 10 Juli, Ini Jadwal Dividen Indofood CBP
IDR 2,33 Triliun

Indofood CBP (ICBP) akan menggulirkan dividen tunai IDR 2,33
triliun. Alokasi dividen itu, diambil sekitar 33,3 persen dari laba
bersih tahun buku 2023 senilai IDR 6,99 triliun. So, para
investor akan mendapat setoran dividen IDR 200 per lembar.
Dan, rincian jadwal pembagian dividen tahun buku 2023 yang
akan dibayar menjadi sebagai berikut. Cum dividen pasar
reguler dan pasar negosiasi pada Senin, 8 Juli 2024. Ex dividen
pasar reguler dan pasar negosiasi pada Selasa, 9 Juli 2024. Cum
dividen pasar tunai pada Rabu, 10 Juli 2024. Ex dividen pasar
tunai pada Kamis, 11 Juli 2024. (Emiten News)

Domestic & Global News

Lakukan Dumping, Kemendag Bakal Kenakan Bea Masuk untuk Keramik Asal China

Kementerian Perdagangan (Kemendag) akan mengenakan bea masuk antidumping atau BMAD untuk produk ubin keramik asal China,
usai terbukti melakukan praktik dumping. Merujuk Peraturan Pemerintah (PP) No.34/2011 tentang Tindakan Antidumping, Tindakan
Imbalan, dan Tindakan Pengamanan Perdagangan, bea masuk antidumping merupakan pungutan negara yang dikenakan terhadap
barang dumping yang menyebabkan kerugian. “lya [akan dikenakan BMAD],” kata Direktur Jenderal Perdagangan Luar Negeri
Kemendag Budi Santoso kepada Bisnis, Rabu kemarin (3/7/2024). Kendati begitu, Budi belum dapat menyampaikan besaran BMAD
yang akan dikenakan terhadap produk ubin keramik asal Negeri Tirai Bambu tersebut. Pasalnya, pihaknya tengah menunggu hasil
finalisasi BMAD oleh Komite Anti Dumping Indonesia (KADI). Akibat praktik dumping tersebut, KADI menyebut bahwa Indonesia
mengalami kerugian material. Hal ini dapat dilihat dari menurunnya laba, harga dalam negeri, utilisasi kapasitas, dan Return on
Investment (ROI). (Bisnis)

Negara-Negara Uni Eropa Masih Galau soal Tarif Kendaraan Listrik China

Negara-negara Uni Eropa masih ragu-ragu apakah akan mendukung tarif tambahan pada kendaraan listrik buatan China. Hal ini
menjadi tantangan besar bagi Belgia, kala China mengancam akan melakukan pembalasan lebih luas. Menurut sumber pemerintah,
Jerman, dengan produsen mobilnya mencatat sepertiga penjualan mereka tahun lalu di China, telah menentang tarif tersebut. Di sisi
lain, Prancis menjadi salah satu pendukung yang paling tegas dalam tarif ini. Sementara, menurut survei informal Reuters terhadap
pemerintah Uni Eropa, sebagian besar negara masih mempertimbangkan keuntungan dan kerugian dari perselisihan dagang yang
semakin memanas. Isu tarif tambahan akan diajukan dalam pemungutan suara penasehat beberapa minggu mendatang, yang
menjadi uji dukungan resmi pertama dalam kasus penting bagi Komisi Eropa. Uni Eropa memulai penyelidikan ini tanpa keluhan dari
industri, menjadikannya kasus perdagangan pertama semacam ini. Kemudian, Uni Eropa akan mengonfirmasi pada Kamis (4/7/2024)
tarif sementara hingga 37,6% pada merek-merek China seperti BYD, Geely, dan SAIC, serta pada model buatan China dari Tesla,
BMW, dan produsen mobil Barat lainnya. (Bisnis)
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S End of Upside 1Year Market Price / Price / Re::rn Dividend Sales EPS Adi.
Price Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS  Equi Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%4) (96) (IDRtn) (TTM) ) (%6) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,640.7

BBCA 10,000 9,400 11,025 Overweight 10.3 10.2 1,232.8 24.7x 5.4x 22.8 2.7 7.6 10.6 1.0
BERI 4,600 5,725 6,375 Buy 38.6 (16.0) 697.2 11.5% 2.4x% 211 6.9 17.8 1.5 1.3
BENI 4,650 5,375 6,475 Buy 39.2 0.8 173.4 8.2% 1.2x% 14.7 6.0 9.4 2.2 1.3
EMRI 6,225 6,050 7,800 Buy 25.3 16.4 381.0 10.5% 2.4x% 24.1 3.7 13.2 1.1 1.2
AMAR 230 320 400 Buy 73.9 {20.1} 4.2 19.1x 1.3x 5.9 1.3 35.1 8.3 0.1
Consumer Non-Cyclicals 1,019.1

INDF 6,100 6,450 7,400 Buy 21.3 {15.9) 53.6 7.9x% 0.9x 11.4 4.2 0.8 (36.3) 0.5
ICEP 10,275 10,575 13,600 Buy 324 (11.2) 119.8 22.2% 2.8x 13.0 1.8 4.1 (40.4) 0.6
UNVR 2,940 3,530 3,100 Overweight 54 (31.8) 112.2 23.1x 23.2% 95.1 4.8 (5.0 2.7 0.5
MYOR 2,450 2,490 2,800 Overweight 14.3 (5.8) 54.8 15.3x 3.4x 24.3 2.2 3.7 51.5 0.4
CPIN 5,130 53,025 5,500 Overweight 6.8 (5.1} 84.4 30.3x 3.0% 10.2 0.6 9.3 186.7 0.6
JPFA 1,475 1,180 1,400 Underweight (5.1} 6.5 17.3 9.3x 1.2% 13.9 N/A 18.4 N/A 1.0
AALI 5,425 7,025 8,000 Buy 47.5 (28.6) 10.4 9.8x 0.5% 4.8 4.6 0.8 2.6 0.9
TBLA 665 695 900 Buy 35.3 (7.6) 4.1 6.3x% 0.5x% 7.9 6.0 0.6 (10.6) 0.4
Consumer Cyclicals 387.4

ERAA 378 426 600 Buy 58.7 (20.9) 6.0 7.1x 0.8x 11.6 4.5 12.6 7.8 0.9
MAPI 1,420 1,790 2,200 Buy 54.9 {15.2) 23.6 12.3x 2.3x 20.2 0.6 17.8 5.9 0.7
HRTA 354 348 390 Buy 66.7 (17.3) 1.6 4.8% 0.8x 17.6 4.2 89.7 47.1 0.3
Healthcare 275.8

KLBF 1,455 1,610 1,800 Buy 23.7 {28.0) 68.2 23.5x 3.0% 13.2 2.1 6.3 12.5 0.5
5IDO 745 525 700 Underweight (6.0} 2.8 22.4 21.5x% 5.9% 30.1 4.1 16.1 30.1 0.6
MIKA 3,020 2,850 3,000 Hold (0.7) 13.1 43.0 43.1x 6.9x% 16.6 1.1 21.0 26.8 0.5
Infrastructure 2,156.37

TLEM 3,020 3,950 4,800 Buy 58.4 (24.3) 300.2 12.4x% 2.1x 17.4 5.9 3.7 (5.8) 1.1
JSMR 5,250 4,870 5,100 Hold (2.9) 37.8 38.1 5.5% 1.3x 271 0.7 36.0 17.8 0.9
EXCL 2,170 2,000 3,800 Buy 75.1 10.7 28.5 17.7x 1.1x 6.1 2.2 11.8 156.3 0.9
TOWR 745 950 1,310 Buy 75.8 {25.0) 38.0 11.2x 2.2% 20.3 0.8 6.3 6.7 0.9
TBIG 1,875 2,090 2,390 Buy 27.5 (5.8) 42.5 26.9x 3.5% 13.3 3.2 5.4 4.3 0.5
MTEL 675 705 860 Buy 27.4 0.7 56.4 27.8x 1.6x 5.9 2.7 7.3 0.0 0.7
PTEP 342 428 1,700 Buy 397.1 (42.0) 2.1 3.9x% 0.2x 4.7 N/A 5.7 150.0 1.5
Property & Real Estate 303.1

CTRA 1,130 1,170 1,300 Buy 15.0 6.1 20.9 10.9x 1.0x 9.7 1.9 8.7 18.2 0.7
PWON 374 454 200 Buy 33.7 (24.3) 18.0 9.8% 0.9x 9.9 2.4 10.5 {44.4) 0.7
Energy 1,498.2

ITMG 25,800 25,650 26,000 Hold 0.8 4.6 29.2 4.8x 1.0x 224 17.1 (28.6) (68.8) 1.0
PTBA 2,500 2,440 4,900 Buy 96.0 (8.1} 28.8 5.0x 1.3x 221 15.9 (5.5) (31.8) 0.8
HRUM 1,195 1,335 1,600 Buy 33.9 (20.1) 16.2 19.9% 1.1x 3.7 N/A (9.7) 99.1) 1.1
ADRO 2,890 2,380 2,870 Hold (0.7) 24.0 92.4 3.5% 0.8x 22.9 14.1 (21.5) [17.7) 1.2
Industrial 334.8

UNTR 23,400 22,625 25,900 Overweight 10.7 1.5 87.3 4.3x 1.0x 22.9 9.7 (7.1) (14.6) 0.9
ASll 4,570 5,650 6,900 Buy 51.0 (33.0) 185.0 5.7x 0.9x% 16.0 11.4 (2.1} (14.4) 1.1
Basic Ind. 2,323.6

SMGR 4,040 6,400 9,500 Buy 135.1 (33.5) 27.3 13.1x 0.6x 4.8 2.1 (6.3) 15.7) 1.1
INTP 7,650 9,400 12,700 Buy 66.0 (20.9) 28.2 14.4x 1.2x 8.8 1.2 (3.8) (35.9) 0.7
INCO 4,030 4,243 5,000 Buy 24.1 (34.9) 42.4 13.6x 1.0x 7.3 N/A (36.7) (96.5) 0.9
ANTM 1,315 1,705 2,050 Buy 55.8 (33.1) 3l.6 19.1x 1.0x 5.9 9.7 (25.6) (85.7) 1.3
NCKL 1,000 1,000 1,320 Buy 32.0 4.7 63.1 12.2x 2.5% 29.8 2.2 26.1 (33.7) N/A
Technology 276.2

GOTO 50 86 81 Buy 62.0 (35.4) 60.1 N/A 1.4x% (103.2) N/A 22.4 78.1 1.7
Transportation & Logistic 37.7

ASSA 620 790 990 Buy 45.6 (47.1) 2.5 20.3x 1.3x 6.8 N/A 3.1 32.3 1.4

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Actual Period Consensus Previous
Jakarta

Monday US  20.45 S&P Global US Manufacturing PMI 51.6 JunF 51.7 51.7
01 —July us 21.00 ISM Manufacturing 48.5 Jun 49.2 48.7
JP 07.30 Jibun Bank Japan PMI Mfg 50.0 JunF - 50.1
ID 07.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg 50.7 Jun - 52.1
ID 11.00 CPl YoY 2.51% Jun 2.7% 2.84%
GR  19.00 CPI YoY 2.2% Jun 2.3% 2.4%
Tuesday KR  06.00 CPI YoY 2.4% Jun 2.6% 2.7%
02 - July
Wednesday US  18.00 MBA Mortgage Applications -2.6% June 28 - 0.8%
03 - July us 19.15 ADP Employment Change 150k June 21 163k 152k
us 19.30 Trade Balance -$75.1B May -$72.2B -$ 74.6B
Us 19.30 Initial Jobless Claim 238k June 29 235k 233k
us 21.00 Factory Orders -0.5% May 0.3% 0.7%
us 21.00 Durable Goods Orders 0.1% May F - 0.1%
Thursday - - - - - - -
04 — July
Friday us 19.30 Change in Nonfarm Payrolls - Jun 188k 272k
05 — July us 19.30 Unemployment Rate - Jun 4% 4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS -
01— July Cum Dividend AMFG, BAYU, CAMP, DOID, GPRA, IDPR, MITI, PANS, SMSM, SOSS, SSIA, WGSH
Tuesday RUPS LAND
02 —July Cum Dividend AGII, BSSR, CBPE, KLAS, MDKI, MYOH, RDTX, SAMF, TSPC
Wednesday RUPS WSBP
03 —July Cum Dividend AMAN, ASDM, BLUE, CLPI, HOKI, LIFE, LION, MICE, SRSN, TALF
Thursday RUPS -
04 —July Cum Dividend CEKA, ELIT, TEBE, TOWR, UNIQ
Friday RUPS AMIN
05 —July Cum Dividend -

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Daily Technical
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ASSA —PT Adi Sarana Armada Tbk.
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IHSG projection for 4 July 2024 :
Broke new resistance, possible small retracement

Support : 7170-7200 / 7040-7090/ 6950-6990 / 6850-
6870 / 6750-6770

Resistance : 7450 / 7360-7390 / 7260-7285 /

ADVISE : trailing stop

PREDICTION 4 July 2024

Overview
RSI divergence

Advise

Buy on break
Entry Level: >700
Target: 720-725 / 755-770 / 820-830

Stoploss: <680

PREDICTION 4 July 2024

Overview

Breakout from MA50

Advise

Buy on break

Entry Level: >244

Target: 276-280 / 306-312
Stoploss: <218
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ITMG —PT Indo Tambangraya Megah Tbhk

PREDICTION 4 July 2024

Overview

Double bottom

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 25800-25400

Target: 26275-27000 / 27400-27450
Stoploss: 25350

DEWA —PT Darma Henwa Tbk

PREDICTION 4 July 2024

. Overview
\ 75 Double bottom
" Advise
=
' 'm Buy on weakness
6 Entry Level: 68-66

Target: 74-76 / 83-86

Stoploss: 62

PREDICTION 4 July 2024

1978 Overview

Hammer at strong support

Advise

1e25 Spec buy

Entry Level: 1810-1800

Target: 1870-1885 / 1930 / 1960-1975
Stoploss: 1750

—_—
—
—=——
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