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JCI Index 
July 26 7,288.18 

Chg. +47.89 pts (+0.66%) 

Volume (bn shares) 13.54 

Value (IDR tn) 8.38 

Up 292 Down 210 Unchanged 174  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy  

Sell  

Net Buy (Sell)  

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 199.4 BBNI 66.9 
ASII 172.9 BMRI 54.3 
BBRI 76.9 GOTO 18.4 
TLKM 75.1 MAPI 11.9 
AMMN 43.2 MAPA 8.5 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBRI 918.4 TLKM 293.9 

BBCA 781.8 BBNI 210.4 
BMRI 502.5 BSBK 189.2 
ASII 422.6 BOGA 158.9 
AMMN 356.3 TPIA 156.4 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.98%  -0.00% 

USDIDR 16,290 0.25% 

KRWIDR 11.78 0.25% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 40,589.34 654.27  1.64% 

S&P 500 5,459.10 59.88  1.11% 

FTSE 100 8,285.71 99.36  1.21% 

DAX 18,417.55 118.83  0.65% 

Nikkei 37,667.41 (202.10)  -0.53% 

Hang Seng 17,021.31 16.34  0.10% 

Shanghai 2,890.90 4.16  0.14% 

Kospi 2,731.90 21.25  0.78% 

EIDO 20.11 0.17  0.85% 

    

Today’s Outlook: 

• Indeks utama Wall Street berakhir lebih tinggi pada perdagangan hari Jumat (26/07/24) didukung pembelian kembali di sektor 
Teknologi terutama pada saham-saham besar yang dilanda aksi sell-off di awal pekan lalu, serta rilis data Inflasi PCE PRICE INDEX 
mendorong optimisme bahwa Federal Reserve akan segera mulai menurunkan suku bunga. Pada hari Jumat, S&P 500 naik 1,11%, 
sementara Nasdaq Composite menguat 1,03%, sementara Indeks Dow Jones Industrial Average melesat 654,27 poin, atau 1,64%, 
balik ke atas level psikologis 40,000. Namun dengan hasil tersebut, hanya DJIA yang menutup pekan lalu di wilayah positif dan  
membukukan kenaikan mingguan untuk keempat kalinya berturut-turut, sementara untuk S&P 500 dan Nasdaq Composite, kenaikan 
hari Jumat tersebut tidak cukup untuk menutup penurunan yang terjadi pada 2 sesi sebelumnya, sehingga kedua indeks tersebut 
harus mengakhiri minggu lalu di teritori negatif untuk 2 minggu berturut-turut. Indeks Volatilitas CBOE, yang mengukur indeks 
“ketakutan” atas volatilitas tersirat dari S&P 500, turun 11,21% menjadi 16,39. 

• MUSIM LAPORAN KEUANGAN: 5 anggota “Magnificent Seven” tercatat menguat pada hari Jumat, dipimpin oleh Meta Platforms yang 
naik 2,7%. Dua pengecualian adalah Tesla dan Alphabet, di mana pendapatan mereka yang lesu telah memicu aksi jual besar -besaran 
pada hari Rabu. Keduanya turun tipis 0,2%, dengan Alphabet terjerumus ke titik Closing terendah sejak 2 Mei. Dengan sisa laporan 
keuangan Magnificent Seven yang akan dirilis minggu ini, prospek pasar selanjutnya mungkin bergantung pada hasil yang dirilis oleh 
Apple, Microsoft, Amazon, dan Meta. Para analis menilai rotasi sektor tengah terjadi saat ini, ke sektor2 laggard seperti saham-saham 
berkapitalisasi menengah dan kecil yang telah mendapatkan momentum dalam beberapa minggu terakhir, dengan Russell 2000 dan 
S&P Small Cap 600 keduanya naik ke level penutupan tertinggi untuk keempat kalinya dalam seminggu. Adapun Russell 2000 telah 
mencetak kenaikan mingguan ketiga berturut-turut dalam 2 bulan dan kemenangan 3 minggu terbaiknya sejak Agustus 2022. Saham-
saham small caps yang sensitif secara ekonomi ini didukung oleh kenaikan moderat pada harga AS di bulan Juni, seperti ditunjukkan 
oleh data PCE PRICE INDEX hari Jumat, yang menggarisbawahi inflasi yang mendingin dan memberi alasan bagi The Fed untuk mulai 
melonggarkan kebijakan pada bulan September. 

• INDIKATOR EKONOMI: Data PCE PRICE INDEX acuan Inflasi favorit US Federal Reserve, naik 0,2% secara bulanan di bulan Juni dan 
2,6% secara tahunan, kurang lebih in-line dengan ekspektasi. Market memperhitungkan peluang pemangkasan 25 bps pada FOMC 
Meeting bulan Sept bertahan stabil di sekitar 88% setelah pembacaan PCE price index, demikian menurut monitoring CME FedWatch. 
Para trader sebagian besar masih optimis adanya penurunan suku bunga kedua kalinya di bulan Desember, sebagaimana data LSEG 
menunjukkan. Optimisme penurunan suku bunga ini juga salah satu alasan memicu aksi beli pada saham-saham Teknologi dan 
turunnya yield US TREASURY. UNIVERSITY OF MICHIGAN mencatat Ekspektasi Inflasi 5 tahun ke depan naik 0.1% ke level 3.0%, namun 
dibarengi oleh Ekspektasi & Sentimen Konsumen (Jul) yang juga meningkat ke depannya, walau cenderung masih ada pesimisme di 
kondisi saat ini.  

• MARKET ASIA: JEPANG laporkan Tokyo Core CPI dan CPI (Jul) yang keduanya kurang lebih in-line sesuai ekspektasidengan 
pertumbuhan tahunan masing-masing 2.2%. 

• KOMODITAS: Harga MINYAK bersiap naik pada hari Senin, memangkas kerugian minggu lalu, di tengah kekhawatiran akan meluasnya 
konflik di Timur Tengah menyusul serangan roket di Dataran Tinggi Golan yang diduduki Israel, yang mana pihak Israel dan Amerika 
Serikat menuduh kelompok bersenjata Lebanon, Hizbullah, bertanggung jawab atas serangan tersebut. Futures BRENT naik 0,3%, 
menjadi USD 81,33 / barel; sedangkan US WTI menguat tipis 0,1%, menjadi USD 77,25 / barel. Minggu lalu, Brent turun 1,8% 
sementara WTI turun 3,7% karena permintaan CHINA yang menurun dan timbulnya harapan akan kesepakatan gencatan senjata 
Perang Gaza. Namun perkembangan terakhir mengatakan lain: pada hari Minggu, kabinet keamanan Israel memberi wewenang 
kepada pemerintah Perdana Menteri Benjamin Netanyahu untuk memutuskan "cara dan waktu" tanggapan terhadap serangan roket 
hari Sabtu di Dataran Tinggi Golan yang menewaskan 12 remaja dan anak-anak. Hizbullah yang didukung Iran membantah 
bertanggung jawab atas serangan itu, yang merupakan serangan paling mematikan di Israel atau wilayah yang dianeksasi Israel sejak 
serangan kelompok militan Palestina Hamas pada 7 Oktober memicu perang di Gaza. Adapun Israel telah bersumpah untuk membalas 
Hizbullah di Lebanon, dan jet Israel menyerang target di Lebanon selatan pada hari Minggu.  

• IHSG finally bangkit ke atas MA10 lagi didukung oleh Foreign Net Buy senilai IDR 366.69 miliarmenempatkan posisi Closing di a tas 
Support 7280 dan membuka peluang penguatan di awal pekan ini ke arah Resistance sekitar 7350, berkat sentimen positif market 
regional. Walau demikian, NHKSI RESEARCH menyarankan pemilihan saham yang berhati-hati dengan pertama-tama tetap 
berpatokan pada saham-saham big caps index mover. 

Company News 

• BFIN: Laba dan Pendapatan BFIN Kompak Melorot, Telisik Detailnya  

• ASLC: Laba Emiten Konglomerat Ternama Melonjak 509%, Saham Melejit 

• PGEO: Tumbuh Minimalis, PGEO Semester I-2024 Raup Laba USD96,27 Juta 
 
 
Domestic & Global News 
Produsen Pede Rencana Antidumping Keramik China Tak Buat Harga Melonjak  
Goldman & Citigroup Ramal Harga Minyak Turun ke USD 75/Barel Jika Trump Terpilih  
 
 
 
 
 
 
 
 

  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.25% 6.25% 

FX Reserve (USD bn) 140.18  139.00  

Trd Balance (USD bn) 2.39 2.93 

Exports Yoy 1.17% 2.86% 

Imports Yoy  7.58%  -8.83% 

Inflation Yoy 2.51% 2.84% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.11% 5.04% 

Current Acc (USD bn) -2.16  -1.29  

Govt. Spending Yoy 19.90% 2.81% 

FDI (USD bn) 6.03  4.82 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.30 125.20 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,387.2 22.6  0.96% 

Crude Oil ($/bbl) 77.16 (1.12)  -1.43% 

Coal ($/ton) 134.80 0.05  0.04% 

Nickel LME ($/MT) 15,794 25.0  0.16% 

Tin LME ($/MT) 29,571 155.0  0.53% 

CPO (MYR/Ton) 3,942 24.0  0.61% 

    

Sectors 

 Last Chg. %  
Energy 2461.26 31.93 1.31%  
Transportation & Logistic 1378.07 14.56 1.07%  

Industrial 1027.56 9.29 0.91%  

Basic Material 1346.80 10.06 0.75%  

Consumer Cyclicals 745.78 4.78 0.65%  

Finance 1395.98 7.20 0.52%  
Consumer Non-Cyclicals 708.47 2.34 0.33%  

Infrastructure 1584.90 4.41 0.28%  

Property 633.64 1.27 0.20%  

Healthcare 1432.26 -4.71 -0.33%  

Technology 3345.21 -21.98 -0.65%  
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Company News 

Domestic & Global News 

BFIN : Laba dan Pendapatan BFIN Kompak Melorot, Telisik 
Detailnya 

BFI Finance (BFIN) per 30 Juni 2024 meraup laba bersih Rp685,84 
miliar. Susut 19 persen dari edisi sama tahun lalu senilai Rp848,43 
miliar. Jadi, laba per saham dasar turun ke posisi Rp46 dari sebelumnya 
Rp56.  Total pendapatan Rp3,1 triliun, merosot 2,82 persen dari 
periode sama tahun lalu Rp3,19 triliun. Itu terdiri dari piutang 
pembiayaan Rp2,89 triliun, turun dari Rp3,01 triliun. Keuangan Rp29,41 
miliar, susut dari Rp34,02 miliar. Syariah Rp70,80 miliar, melejit dari 
Rp49,73 miliar. Lain-lain Rp114,18 miliar, naik dari Rp96,39 
miliar. (Emiten News) 

ASLC : Laba Emiten Konglomerat Ternama Melonjak 509%, Saham 
Melejit 

Emiten konglomerat ternama TP Rachmat, PT Autopedia Sukses Lestari Tbk 
(ASLC) merilis laporan keuangan (lapkeu) untuk periode 30 Juni 2024. 
Pedagang kendaraan bekas ini membukukan laba tahun berjalan yang 
dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk Rp 24,36 miliar sepanjang 
semester I-2024. Angka laba bersih tersebut melonjak 509% dari Rp 4 
miliar di periode yang sama tahun 2023 lalu. (Investor Daily) 

PGEO : Tumbuh Minimalis, PGEO Semester I-2024 Raup Laba 
USD96,27 Juta 

Pertamina Energy (PGEO) semester pertama 2024 mencatat laba bersih 
USD96,27 juta. Surplus 3,77 persen dari episode sama tahun lalu 
USD92,77 juta. So, laba per saham dasar naik tipis menjadi USD0,0023 
dari sebelumnya USD0,0022. Pendapatan USD203,76 juta, turun tipis 
dari edisi sama tahun lalu USD206,73 juta. Beban pokok pendapatan 
dan beban langsung lainnya USD88,19 juta, bengkak dari sebelumnya 
USD82,93 juta. Laba kotor terakumulasi USD115,57 juta, turun dari 
posisi sama tahun lalu USD123,79 juta. Beban umum dan administrasi 
USD2,86 juta, bengkak dari USD1,89 juta. Pendapatan keuangan 
USD19,91 juta, melesat dari edisi sama sebelumnya USD7,63 juta. 
Pendapatan lain-lain USD16,92 juta, susut dari USD20,94 juta. Laba 
usaha USD149,55 juta, turun tipis dari USD150,49 juta. (Emiten News) 

 

Produsen Pede Rencana Antidumping Keramik China Tak Buat Harga Melonjak 

Asosiasi Aneka Industri Keramik Indonesia (Asaki) menanggapi isu kekhawatiran terkait dengan harga keramik yang disebut bakal 
melonjak signifikan imbas pengenaan tarif Bea Masuk Antidumping (BMAD) keramik asal perusahaan China. Berdasarkan hasil 
penyelidikan KADI, rencana penerapan BMAD keramik dimulai dengan besaran 100,12% hingga 158,78% untuk pabrikan keramik 
China yang kooperatif dan 199,88% untuk perusahaan yang tak kooperatif. Ketua Umum Asaki, Edy Suyanto mengatakan pengenaan 
tarif antidumping yang tinggi untuk impor keramik China tidak akan membuat harga produk di pasar domestik melonjak. "Sehingga 
penentuan harga jual keramik sepenuhnya lewat mekanisme pasar yakni dipengaruhi oleh yang namanya hukum penawaran dan 
permintaan," kata Edy dalam keterangn tertulis, dikutip Minggu (28/7/2024). Menurut Edy, BMAD merupakan instrumen yang akan 
menyelamatkan industri keramik nasional, sekaligus magnet investasi baru. Alhasil, konsumen akan memiliki banyak pilihan produk 
keramik yang lebih berkualitas dengan harga terjangkau dan wajar. (Bisnis) 

 

Goldman & Citigroup Ramal Harga Minyak Turun ke USD 75/Barel Jika Trump Terpilih 

Goldman Sachs Group Inc dan Citigroup memperkirakan harga minyak mentah akan melemah jika Donald Trump memenangkan 
pemilihan presiden (pilpres) Amerika Serikat (AS) November 2024 mendatang. Melansir Reuters, Jumat (26/7/2024), dalam laporan 
terpisahnya, kedua bank besar Wall Street ini mengatakan pengenaan tarif perdagangan capres dari Partai Republik ini berisiko 
menjadi sentimen bearish terhadap harga minyak. Hal ini terlepas dari janji Trump untuk meningkatkan produksi minyak mentah. 
Kepala riset minyak mentah Goldman Daan Struyven mengatakan jika tarif tersebut berdampak besar pada ekonomi global, maka 
dapat memangkas harga minyak USD 11 hingga USD 19 per barel tahun depan. Para ekonom Goldman meneliti sebuah skenario di 
mana Trump memberlakukan tarif 10% untuk semua impor barang, yang memicu tarif balasan dengan jumlah yang sama dari negara-
negara lain. Kandidat presiden AS ini telah mengatakan bahwa ia mungkin akan menargetkan China dengan tarif baru mulai dari 60% 
hingga 100%. Sementara itu, tim analis Citigroup mengatakan pemerintahan Trump nantikan akan terus menimbulkan sebagian besar 
risiko bearish terhadap perdagangan, migas, serta pengaruh terhadap aliansi OPEC+. Di sisi lain, kedua bank tersebut juga 
memperingatkan bahwa Trump juga dapat menaikkan harga minyak jika ia memperbarui tindakan keras terhadap ekspor Iran yang 
diterapkan pada masa jabatan sebelumnya. (Bisnis) 
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country Hour  

Jakarta Event Actual Period Consensus Previous 

Monday        
29 – July        
Tuesday JP 06.30 Jobless Rate - Jun 2.6% 2.6% 
30 – July US 21.00 Conf. Board Consumer Confidence - Jul 99.7 100.4 
Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications - July 26 - -2.2% 
31 -  July US 19.15 ADP Employment Change - Jul 168k 150k 

 US 20.45  MNI Chicago PMI - Jul 44.0 47.4 
  US 20.45  MNI Chicago PMI - Jul 44.0 47.4 
Thursday JP 07..30 Jibun Bank Japan PMI Manufacturing - July F - 49.2 
01 – August ID 07.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg - July - 50.7 
 ID 11.00 CPI YoY - July 2.40% 2.51% 

 US 01.00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) - July 31 5.50% 5.50% 

 US 19.30 Initial Jobless Claims - July 27 - 235k 

 US 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI - July F - 49.5 

 US 21.00 ISM Manufacturing - July 49.0 48.5 
Friday US 19.30 Change In Nonfarm Payrolls - July 175k 206k 
02 – August US 19.30 Unemployment Rate - July 4.1% 4.1% 

 US 21.00 Factory Orders - June 0.5% -0.5% 

 US 21.00 Durable Goods Order - June F - -6.6% 

Date Event Company 
Monday RUPS - 
29– July Cum Dividend - 
Tuesday RUPS CBUT, MIKA, MTFN, TRON 

30-July Cum Dividend - 

Wednesday RUPS PGEO 
31 – July Cum Dividend - 
Thursday RUPS - 
01 – August Cum Dividend - 
Friday RUPS ACES, NINE, NISP 
02 – August Cum Dividend AKRA 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 29 July 2024  :  

Rebound from minor support 

 

Support : 7135-7185 / 6970-7035 / 6850-6875 

Resistance : 7320-7380 / 7440 

ADVISE : scalp buy 

PREDICTION 29 July 2024 

 

Overview 

Rejected support area at MA50  

 

Advise 

High risk spec buy 

Entry Level:  4010 

Target:  4150-4220 / 4450 / 4580 

Stoploss: 3900 

 

 

SMGR —PT Semen Indonesia (Persero) Tbk. 

PREDICTION 29 July 2024 

 

Overview 

Reverse heads n shoulders 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 2570 

Target: 2790-2840 / 2910-2930 

Stoploss: 2360 

ARTO —PT Bank Jago Tbk 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 29 July 2024 

 

Overview 

Hammer at support 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 7275-7200 

Target: 7700-7900 / 8175-8225 / 8500 

Stoploss: 7050 

 

 

PREDICTION 29 July 2024 

 

Overview 

Consolidating at minor support after breakout 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 790-780 

Target:  820-825 / 860-875 / 900-905 

Stoploss: 760 

TOWR—PT  Sarana Menara Nusantara Tbk 

PREDICTION 29 July 2024 

 

Overview 

At support of wedge pattern 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level:  1375-1365 

Target: 1435-1455 / 1500-1540 / 1635 

Stoploss: 1335 

MAPI —PT Mitra Adiperkasa Tbk 

INTP —PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk 
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