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Today’s Outlook: Up 185 Down 290 Unchanged 199

. Indeks saham dunia jatuh pada perdagangan hari Jumat (19/07/24) karena gangguan cyber global telah
mengganggu operasi di berbagai industri, sementara US DOLLAR naik bersama dengan YIELD US :

TREASURY. S&P 500 dan Nasdaq mencatat penurunan persentase mingguan terbesar sejak April. Most Active StOCkS (IDR bn)
Gangguan tersebut mempengaruhi layanan mulai dari maskapai penerbangan, bank hingga healthcare. by Val

Perusahaan keamanan cyber(Crow)dStrike turun 11,1% setelah pembaruan salah satu produknya W VEE

tampaknya memicu gangguan (glitch) pada sistem operasi Windows Microsoft. Alhasil, indeks Volatilitas

CBOE - "indikator ketakutan" Wall Street - menyentuh level tertingginya sejak akhir April. Di WallStreet, Stocks Val. Stocks Val.
DJIA memimpin penurunan dengan anjlok 377,5 points / -0.93% ke level 40.287,53. Indeks MSCI saham BREN 859.0 ADRO 349.6
global pun turun 6,58 poin, atau 0,80%, menjadi 810,87 ; sementara indeks STOXX 600 drop 0,77%. Para

investor juga bersiap untuk memantau hasii penting pada musim pendapatan kuartal kedua AS dalam BBRI 659.5 BBNI 339.1
beberapa minggu mendatang. Kinerja perusahaan megacaps akan menjadi fokus, di mana sektor terkait

Teknologi S&P 500 turun 5,1% minggu ini saat investor beralih ke sektor-sektor laggard di tahun ini. BBCA 542.2 AMMN 274.6

. DOLLAR INDEX naik dan berada di jalur kenaikan mingguan pertamanya dalam 3 minggu, bangkit TLKM 434.4 TPIA 187.6
kembali karena kuatnya data ekonomi AS terbaru dan kekhawatiran tentang gangguan teknologi baru- BMRI 410.0 ASII 184.0
baru ini. Indeks dolar, yang mengukur kekuatan dolar terhadap sekeranjang mata uang termasuk Yen . .
dan Euro, naik 0,21% menjadi 104,36, di mana Euro turun 0,14% pada USD 1,0881. Terhadap Yen
Jepang, Dolar menguat 0,06% menjadi 157,46.

. Federal Reserve dijadwalkan untuk pengumuman kebijakan berikutnya pada akhir Juli. Pasar hampir Foreign Transaction (IDR bn)
fully price-in memperhitungkan pemotongan pada FOMC Meeting September, menurut survey CME
FedWatch. Imbal hasil Treasury AS naik saat para investor menunggu data terbaru minggu ini yang Buy
penting yaitu PCE PRICE INDEX. Imbal hasil pada obligasi AS tenor 10 tahun yang berlaku sebagai
benchmark naik 5,5 basis poin menjadi 4,243%, dari 4,188% pada akhir Kamis. sell

. KOMODITAS: Harga MINYAK turun lebih dari USD 2 pada hari Jumat di level terendah sejak pertengahan
Juni, seiring para trader mengamati kemungkinan gencatan senjata di Gaza, sementara penguatan US Net Buy (SeII)

Dollar mendorong minat beli minyak semakin turun. Harga minyak mentah BRENT turun 2,9%, menjadi
USD 82,63 / barel. Futures US WTI turun 3,3%, menjadi USD 80,13. Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.

. MARKET ASIA & EROPA: Hari ini giliran bank sentral CHINA yang akan tetapkan suku bunga di mana
masih diperkirakan tetap sama: pada level 3.95% untuk jk.panjang, dan 3.45% untuk jk.pendek. BBRI 121.6 BREN 153.2
Sementara di JERMAN akan dipantau angka German Retail Sales (May) yang pegang peranan penting BBCA 98.5 TLKM 89.1
terkait Inflasi wilayah Eropa, apalagi setelah mereka laporkan PPI yang memanas di bulan June. Di . .
INSGRIS fsekngiri, Jurlnatblalu tell(ah umumkan Rel:‘aitli Sales mereka yang malah berubah terkontraksi ADRO 74.7 TPIA 52.6
sebagai efek dari perlambatan ekonomi yang terjadi di sana.

. IHSG tampak masih galau di wilayah Resistance sekitar 7300 walau kenaikan Kamis lalu menyelamatkan KLBF 403 BMRI 51.9
posisi IHSG balik di atas MA10 lagi, menjadikan level 7278 sebagai Support terdekat saat ini. NHKSI ISAT 24,5 ICBP 21.8
RESEARCH merasa masih perlu mengingatkan para investor / trader untuk menahan diri melakukan
positioning Buy dalam jumlah besar, mengingat rentannya posisi IHSG untuk alami konsolidasi.

Company News Government Bond Yields & FX

. BIRD: Realisasikan Belanja Modal Sebesar IDR223 Miliar, Sebagian Besar untuk Peremajaan Armada

. TPIA: Chandra Asri Optimalkan Tiga Pelabuhan Anak Usaha Last Chg.
. MDKA: Siap Lunasi Pokok dan Bunga Obligasi Jatuh Tempo Tenor: 10 year 6.95% 0.02%
Domestic & Global News USDIDR 16,190 0.20%
Airlangga Blak-blakan soal Anggaran Makan Siang Gratis Dipangkas jadi IDR 7.500 KRWIDR 11.64 -0.27%
Israel Serang Yaman untuk Pertama Kalinya Menyusul Serangan Drone Houthi yang Mematikan
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Basic Material 1364.42 -18.94 -1.37% By oS 40,287.53  (377.49)  -0.93%
Technology 3265.59 -30.53 -0.93%
. . S&P 500 5,505.00 (39.59) -0.71%
Transportation & Logistic 1356.94 -8.15 -0.60%
FTSE 100 8,155.72 49.17 -0.60%
Infrastructure 1593.69 -7.74 -0.48% ( ) ’
Industrial 1018.75 412 -0.40% DAX 1817193  (18283)  -1.00%
Finance 1400.34 -4.51 -0.32% Nikkei 40,063.79 (62.56) -0.16%
Consumer NOﬂ-CycliCBlS 717.07 -1.74 -0.24% Hang Seng 17,417.68 (360.73) -2.03%
1 - | ()
Consumer Cyclicals 748.73 1.20 0.16% Shanghai 2.982.31 5.18 0.17%
o N 1)
Property 639.78 0.61 0.10% Kospi 2.795.46 (28.89) 1.02%
Energy 2455.72 -1.99 -0.08%
Healthcare 1429.56 10.22 0.72% EIDO 20.19 (0.08)  -0.39%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
. Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev. Quarterly Indicators  Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 2,400.8 (44.3) -1.81%
Bl 7 Day Rev R Rat 6.25% 6.25% 9 0
ay Rev Repo Rate ’ *  Real GDP >11%  5.04% Crude Oil ($/bbl) 80.13 (2.69) -3.25%
FX Reserve (USD bn) 140.18  139.00 Current Acc (USD bn)  -2.16 -1.29 Coal ($/ton) 13510 0.10 0.07%
TrdBalance (USDbn) 239 293 Govt.SpendingYoy ~ 19.90%  2.81% Nickel LME ($/MT) 16,256 (167.0) -1.02%
Exports Yoy 117%  2.86%  FDI(USD bn) 6.03 4.82 Tin LME ($/MT) 31,050 (554.0) -1.75%
Imports Yoy 7.58% -8.83% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,961 24.0 0.61%
Inflation Yoy 2.51%  2.84% Cons. Confidence* 123.30 125.20
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BIRD : Realisasikan Belanja Modal Sebesar IDR223 Miliar, TPIA : Chandra Asri Optimalkan Tiga Pelabuhan Anak Usaha
Sebagian Besar untuk Peremajaan Armada PT Chandra Asri Pacific Tbk (Chandra Asri Group) atau (TPIA) perusahaan
PT Bluebird Tbk (BIRD) menunjukkan komitmennya dalam mendukung solusi kimia dan infrastruktur di Indonesia, saat ini tengah mengoperasikan
mobilitas berkelanjutan dan terus beradaptasi dengan kebutuhan solusi terintegrasi berupa pelayanan kepelabuhan laut (jasa bongkar muat
zaman. Hingga kuartal pertama 2024, perusahaan telah merealisasikan dan jasa tambat) dan penyimpanan curah cair (penyewaan tangki) bagi
belanja modal (capex) sebesar IDR 223 miliar, yang sebagian besar berbagai industri di Cilegon dan sekitarnya melalui anak usahanya, yakni PT
dialokasikan untuk peremajaan armada. Direktur Utama Bluebird Chandra Pelabuhan Nusantara (CPN). CPN mengoperasikan tiga dermaga
Adrianto Djokosoetono menjelaskan, anggaran capex tersebut strategis di Selat Sunda dengan total kapasitas 96.000 DWT untuk berbagai
ditujukan untuk proyek-proyek strategis seperti peremajaan dan produk dan fasilitas tangki sebesar 518.000 kubik meter untuk naphtha,
penambahan armada, serta mendukung visi mobilitas berkelanjutan ethylene, propylene, pyrolysis gasoline (Py-Gas) dan lainnya. (Emiten
perusahaan. (Investor Id) News)

MDKA : Siap Lunasi Pokok dan Bunga Obligasi Jatuh Tempo

PT Merdeka Copper Gold Thk. (MDKA) telah menyiapkan dana untuk
pelunasan pokok serta pembayaran bunga keempat dari Obligasi
Berkelanjutan IV Tahap Il Tahun 2023 Seri A. Adi Adriansyah Sjoekri,
Corporate Secretary MDKA, dalam keterangan tertulisnya pada Jumat
(19/7), menyatakan bahwa dana tersebut akan digunakan untuk
pelunasan pokok serta pembayaran bunga keempat obligasi yang jatuh
tempo pada 11 Agustus 2024, dengan tingkat bunga 6,75%. Sebagai
informasi, Obligasi Berkelanjutan IV Merdeka Copper Gold Tahap Il
Tahun 2023 Seri A (MDKAO4ACN3) memiliki nilai nominal IDR
1.084.485.000.000,00 dengan tingkat bunga tetap 6,75% per tahun dan
jangka waktu 367 hari kalender. "Dana akan dibayarkan kepada PT
Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) pada tanggal 11 Agustus 2024,"
ujar Adi. (Emiten News)

Domestic & Global News

Airlangga Blak-blakan soal Anggaran Makan Siang Gratis Dipangkas jadi IDR 7.500

Menteri Koordinator Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto buka suara soal anggaran makan siang gratis yang dipangkas dari IDR
15.000 menjadi IDR 7.500 per anak. “Tentu setiap daerah berbeda dan teknis [program] akan dibahas ke depan,” kata Airlangga saat
konferensi pers Peluncuran Geoportal Kebijakan One Satu Peta 2.0 serta Penyampaian Hasil Capaian PSN dan KEK di Jakarta, Kamis
(19/7/2024). Airlangga juga menegaskan anggaran makan siang graris sudah ditetapkan dalam Rancangan Anggaran Pendapatan dan
Belanja Negara (RAPBN) 2025 sebesar Rp71 triliun. Untuk teknis implementasinya, kata dia, pemerintah akan membahas lebih lanjut
dalam rapat-rapat dengan DPR RI. “Pertama, program makan gratis sudah dianggarkan dalam RAPBN sebesar Rp 71 triliun. Teknisnya
akan dibahas lebih detail lagi,” jelasnya. Ditemui terpisah, Wakil Presiden terpilih Gibran Rakabuming Raka menyebut belum ada
kepastian soal pemangkasan anggaran Makan Bergizi Gratis yang menjadi programnya dengan Presiden terpilih Prabowo Subianto ke
depan. (Bisnis)

Israel Serang Yaman untuk Pertama Kalinya Menyusul Serangan Drone Houthi yang Mematikan

Untuk pertama kalinya, Israel melakukan serangan di dalam wilayah Yaman, menyusul serangan pesawat tak berawak mematikan
yang dilancarkan oleh pemberontak Houthi ke Tel Aviv. Sejak serangan 7 Oktober oleh Hamas ke Israel, Houthi telah menargetkan
pelayaran di Laut Merah sebagai bentuk solidaritas - menurut mereka - terhadap Gaza. Setelah Israel menyerang balik pada hari
Sabtu, Houthi mengatakan bahwa mereka meluncurkan rentetan rudal baru ke arah Israel, menjanjikan tanggapan yang akan “besar
dan hebat.” Serangan langsung ke wilayah masing-masing antara militer Israel dan kelompok pemberontak yang didukung Iran kini
berisiko menciptakan front baru dalam konflik yang telah mengancam akan meluas ke wilayah tersebut, dengan juru bicara Houthi,
Mohammed Abdulsalam, pada hari Minggu menggambarkan situasi tersebut sebagai “perang terbuka”. (CNN News)
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- End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS
S Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS o on Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,776.0

BBCA 10,125 9,400 11,025 Overweight 89 10.7 1,2482 25.0x 5.5% 22.8 2.7 7.6 10.6 1.0
BBERI 4,900 5,725 6,375 Buy 301 (12.9) 742.6 12.2x 2.5x 211 6.5 17.8 1.9 1.3
BENI 5,100 5,375 6,475 Buy 27.0 14.6 190.2 9.0x 1.3x 14.7 5.5 9.4 2.2 1.2
BMRI 6,525 6,050 7,800 Buy 19.5 22.0 609.0 11.0x 2.5x 24.1 5.4 13.2 1.1 1.2
AMAR 222 320 400 Buy 802 (22.9) 4.1 18.5x 1.2x 5.9 1.4 35.1 8.3 0.1
Consumer Non-Cyclicals 1,055.1

INDF 6,075 6,450 7,400 Buy 218 (17.3) 53.3 7.9x 0.9x 11.4 4.4 0.8 (36.3) 0.5
ICBP 10,800 10,575 13,600 Buy 25.9 (8.1) 125.9 23.4x 2.9x 13.0 1.9 41 (40.4) 0.6
UNVR 2,800 3,530 3,100 Overweight 10,7 (34.4) 106.8 22.0x 22.1x 95.1 5.0 (5.0) 2.7 0.4
MYOR 2,580 2,490 2,800 Overweight 8.5 6.2 57.7 16.1x 3.6x 24.3 2.1 3.7 51.5 0.4
CPIN 5,475 5,025 5,500 Hold 0.5 2.8 89.8 32.3x 3.2x 10.3 0.5 9.3 186.7 0.6
JPFA 1,685 1,180 1,400 Sell (16.9) 23.0 19.8 10.6x 1.4x 13.9 N/A 18.4 N/A 1.0
AALI 5,775 7,025 8,000 Buy 385 (26.2) 111 10.5x 0.5x 48 4.3 0.8 2.6 0.8
TBLA 685 695 900 Buy 314 (13.3) 42 6.5x 0.5x 79 5.8 0.6 (10.6) 0.4
Consumer Cyclicals 404.7

ERAA 386 426 600 Buy 554  (18.6) 6.2 7.2x 0.8x 11.6 4.4 12.6 7.8 0.9
MAPI 1,385 1,790 2,200 Buy 58.8  (27.1) 23.0 12.0x 2.2x 20.2 0.6 17.8 5.9 0.6
HRTA 392 348 590 Buy 50.5 (8.4) 1.8 5.3x 0.9x 17.6 3.8 89.7 47.1 0.4
Healthcare 280.1

KLBF 1,575 1,610 1,800 Overweight 143 (21.3) 73.8 25.4x 3.3x 13.2 2.0 6.3 12.5 0.5
SIDO 745 525 700 Underweight (6.0) 4.2 22.4 21.5x 5.9x 30.1 41 16.1 30.1 0.6
MIKA 2,940 2,850 3,000 Hold 2.0 3.9 41.9 38.4x 6.9x 18.8 1.2 19.7 34.1 0.6
Infrastructure 2,014.04

TLKM 3,140 3,950 4,800 Buy 529 (18.4) 311.1 12.9x 2.2x 17.4 5.7 3.7 (5.8) 1.1
JISMR 5,350 4,870 5,100 Hold (4.7) 40.1 38.8 5.6x 1.4x 271 0.7 36.1 247 1.0
EXCL 2,180 2,000 3,800 Buy 74.3 9.0 28.6 17.7x 1.1x 6.1 2.2 11.8 156.3 0.9
TOWR 780 990 1,310 Buy 67.9 (25.7) 39.8 11.8x 2.3x 203 3.1 6.3 6.7 0.9
TBIG 2,000 2,090 2,390 Buy 195 2.3 453 28.7x 3.8x 13.3 3.0 5.4 43 0.5
MTEL 685 705 860 Buy 255 5.4 57.2 28.2x% 1.7x 59 2.7 13 0.0 0.7
PTPP 398 428 1,700 Buy 327.1  (37.3) 2.5 4.6x 0.2x 4.7 N/A 5.7 150.0 1.7
Property & Real Estate 327.5

CTRA 1,225 1,170 1,300 Overweight 6.1 12.9 22.7 11.9x 1.1x 9.7 1.7 8.7 18.2 0.7
PWON 420 454 500 Buy 19.0 (13.2) 20.2 11.0x 1.0x 99 2.1 105 (44.4) 0.7
Energy 1,535.5

IT™MG 26,525 25,650 26,000 Hold (2.0) 5.0 30.0 4.9x 1.1x 22.4 16.6 (28.6) (68.8) 1.0
PTBA 2,630 2,440 4,900 Buy 863  (4.4) 30.3 5.3x 1.4x 22.1 15.1 (55)  (31.8) 0.8
HRUM 1,240 1,335 1,600 Buy 290 (16.8) 16.8  20.8x 1.2x 5.7 N/A (97)  (99.1) 0.9
ADRO 3,100 2,380 2,870 Underweight (7.4) 33.0 99.2 3.8x 0.8x 22.9 13.2 (21.5) (17.7) 1.1
Industrial 347.9

UNTR 24,650 22,625 25,900 Overweight 5.1 1.6 91.9 4.5x 1.1x 229 9.2 (7.1) (14.6) 0.9
ASlI 4,530 5,650 6,900 Buy 523 (31.1) 183.4 5.6x 0.9x 16.0 11.5 (2.1) (14.4) 1.2
Basic Ind. 2,353.7

SMGR 4,060 6,400 9,500 Buy 1340 (40.1) 274 13.2x 0.6x 43 2.1 (63)  (15.7) 1.1
INTP 7,350 9,400 12,700 Buy 728  (285) 271 13.9x 1.2x 8.8 12 (3.8)  (35.9) 0.6
INCO 3,840 4,249 5,000 Buy 302 (39.4) 405  13.Ix 0.9x 7.3 N/A (36.7)  (96.5) 0.6
ANTM 1,350 1,705 2,050 Buy 519 (32.2) 324 19.6x 1.0x 5.9 9.5 (25.6)  (85.7) 1.2
NCKL 930 1,000 1,320 Buy 419 6.3 58.7 11.4x 2.4x 29.8 29 26.1 (36.1) N/A
Technology 286.1

GOTO 50 86 81 Buy 62.0 (56.5) 60.1 N/A 1.4x (109.2) N/A 22.4 78.1 1.7
Transportation & Logistic 39.8

ASSA 770 790 930 Buy 286 (34.2) 2.8 23.0x 1.5x 6.8 26 31 323 1.4

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Country o Actual Period Consensus Previous
Monday - - - - - - _
22 —July
Tuesday us 21.00 Existing Home Sales - Jun 4.00 m 4.11m
23 —July
Wednesday JP 07..30 Jibun Bank Japan PMI Manufacturing - July P - 50.0
24 - July GE 14.30 HCOB Germany Manufacturing PMI - July P 44.5 435
us 18.00 MBA Mortgage Applications - July 19 - 3.9%
us 19.30 S&P Global US Manufacturing PMI - Jun - 51.6
us 21.00 New Home Sales - Jun 640k 619k
Thursday GE 15.00 IFO Business Climate - July 89.0 88.6
25 —July us 19.30 Initial Jobless Claims - July 20 - 243k
us 19.30 Durable Goods Order - June P 0.5% 0.1%
us 19.30 GDP Annualized QoQ - 2QA 1.8% 1.4%
Friday us 19.30 Personal Spending - June 0.2% 0.2%
26 - July us 19.30 Personal Income - June 0.4% 0.5%
us 21.00 US Of Michigan Sentiment - July F - 66.0

Corporate Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Event Company
Monday RUPS JATI
22— July Cum Dividend -
Tuesday RUPS -
23-July Cum Dividend -
Wednesday RUPS -

24— July Cum Dividend -
Thursday RUPS INAF
25 —July Cum Dividend -
Friday RUPS GGRP
26 —July Cum Dividend -
Source: Bloomberg, NHKSI Research
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IHSG projection for 22 July 2024 :
Reject resistance area

ssssss

000000 Support : 7135-7185 / 6970-7035 / 6850-6875
““““““ Resistance : 7320-7380 / 7440
ADVISE : trailing stop

SMGR —PT Semen Indonesia (Persero) Tbk.

“ . PREDICTION 22 July 2024
I
l iml \ Overview
| i N\ | - Double bottom
'
Advise
Spec buy

Entry Level: 4060

Target: 4450-4580 / 4740 / 5460

Stoploss: 3900

PREDICTION 22 July 2024

Overview

Reverse heads n shoulders

1
1 y Advise

IS
&
3

ﬁ"

| ‘ =c  Buy on break

ﬂl ' 2100 Entry Level: >2520

ARTO = Target: 2700-2730 / 2800-2840 / 2900-2930
b Stoploss: 2400
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Daily Technical

INKP —PT Indah Kiat Pulp & Paper Thk

‘ PREDICTION 22 July 2024
|lg
Il H
N “ ‘ ﬁ " } 3600 Overview
I Jig | oo _
M | » Potential ouble bottom
| ] .
“ Advise
‘W '\ e Spec buy
\Ff Ih\ Entry Level: 8500
I” T r e Target: 8975-9000 / 9150-9200 / 9300-9400

Stoploss: 8300

200 PREDICTION 22 July 2024

- Overview

Retest broken resistance, long wick rejection
‘ Advise

e Spec buy

Entry Level: 780-770

Target: 815-825 / 860-875 / 920-940
TOWR

Stoploss: 755

PREDICTION 22 July 2024

Overview
Double bottom break

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 3790-3750
Target: 3920-3950 / 4090-4140
® Stoploss: 3660
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JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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