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Today’s Outlook:

L] Indeks saham global melemah tipis pada hari Jumat, berbalik dari kenaikan di awal sesi seiring para investor
mencerna data yang menunjukkan Inflasi AS mendingin di bulan Mei sesuai dengan ekspektasi, sementara imbal hasil
obligasi AS berbalik naik. Ketidakpastian seputar PILPRES AS dan PEMILU legislatif PERANCIS yang akan segera
berlangsung membantu mengimbangi reaksi awal di pasar obligasi terhadap data inflasi AS. Indikator inflasi favorit
The Fed, Personal Consumption Expenditures (PCE) price index, menunjukkan bahwa pertumbuhan harga tahunan
sebesar 2,6% di bulan Mei, seperti yang telah diperkirakan oleh para ekonom, turun dari 2,7% di bulan April.
Sementara data tersebut memicu optimisme bahwa Federal Reserve dapat mulai memangkas suku bunga di bulan
September, namun ternyata rally saham-saham di sesi awal perlahan memudar. Indeks saham dunia MSCI, S&P 500
serta NASDAQ semuanya mencapai rekor tertinggi pada awal perdagangan sebelum akhirnya ditutup di teritori
negatif. Para investor juga masih mencerna komentar-komentar yang muncul pada debat presiden AS pada hari
Kamis malam antara Presiden Joe Biden dari Partai Demokrat dan rivalnya dari Partai Republik, Donald Trump,
menjelang pemilihan umum bulan November. Saham Trump Media & Technology Group sempat naik di awal
perdagangan namun kemudian turun lebih dari 11%.

L] FIXED INCOME : Imbal hasil obligasi AS bertenor 10 tahun terakhir naik 4,9 basis poin pada 4,337% versus 4,288%
pada akhir hari Kamis.

L] CURRENCY : DOLLAR INDEX , yang mengukur kekuatan greenback terhadap sejumlah mata uang, turun 0,07% pada
105,82 menyusul data PCE. Terhadap Yen Jepang, Dollar hampir tidak berubah pada 160,71. Penurunan Yen ke level
terendah 38 tahun telah memicu ekspektasi intervensi oleh pihak berwenang Jepang untuk membendung pelemahan
mata uang tersebut. Di lain pihak, Euro naik 0,12% pada USD 1,0714, dengan para investor menunggu hasil pemilihan
umum Perancis. Kekhawatiran mengenai hasil dari dua tahap Pemilu legislatif Prancis yang dimulai pada hari Minggu
mendorong premi risiko pada obligasi pemerintah Prancis atas obligasi Jerman ke level tertinggi sejak krisis utang
Eurozone di tahun 2012.

. KOMODITAS : Futures US WTI turun 0,24%, dan menetap di USD 81,54 per barel. Analis dari Barclays memperkirakan
minyak mentah BRENT akan tetap berada di kisaran USD 90 / barel selama beberapa bulan mendatang. Harga minyak
mungkin tidak banyak berubah pada paruh kedua tahun 2024, karena kekhawatiran terhadap permintaan China dan
prospek pasokan yang lebih tinggi dari produsen utama akan digenjot untuk melawan risiko geopolitik, demikian
menurut jajak pendapat Reuters di hari Jumat. Polling tersebut juga mengatakan minyak mentah Brent diperkirakan
berada pada harga rata-rata USD 83,93 / barel pada tahun 2024, sementara minyak mentah AS rata-rata USD 79,72.
Jumlah rig minyak aktif AS, yang merupakan indikator awal produksi di masa depan, turun 6 menjadi 479 pada
minggu ini, level terendah sejak Desember 2021, seperti dikutip dari perusahaan jasa energi Baker Hughes. Para
manager keuangan menaikkan posisi net long dan posisi options pada minyak mentah berjangka AS untuk pekan
yang berakhir 25 Juni, menurut data Komisi Perdagangan Berjangka Komoditas AS (CFTC).

. INDONESIA : menantikan Data Inflasi (June) hari ini dan Nikkei Manufacturing PMI. Sepekan terakhir IHSG mampu
menghijau 2.53% kembali ke atas level psikologis 7000, finally dibantu oleh arus beli asing senilai IDR 1.19 triliun (RG
market) , di mana asing kembali memborong saham-saham bluechips seperti BBCA TLKM BRIS TPIA BUKA. Secara
IHSG kini bertatap muka dengan Resistance MA50 / 7066, NHKSI RESEARCH merasa perlu mengantisipasi pullback
sementara ke level Support terdekat.
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JCI Index

June 28 7,063.58
Chg. 95.6 pts (+1.37%)
Volume (bn shares) 16.60
Value (IDR tn) 19.44

Up 296 Down 181 Unchanged 183

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 2,679.8 BBNI 446.7
BBCA 1,646.5 BREN 307.0
BMRI 1,180.0 AMMN 286.3
TLKM 665.5 TPIA 216.3
ASII 573.6 BRIS 211.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy

Sell

Net Buy (Sell)

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 766.2 ASII 37.8
BBRI 558.5 UNVR 34.0
BMRI 196.2 BBNI 30.3
TLKM 193.9 AMMN 26.9
BRIS 109.3 TOWR 21.3

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1239.42 20.13 1.65%
Finance 1364.97 18.65 1.38%
Energy 2315.38 29.32 1.28%
Basic Material 1341.91 13.10 0.99%
Infrastructure 1548.76 14.98 0.98%
Industrial 928.82 6.00 0.65%
Technology 3169.85 19.93 0.63%
Property 591.85 3.09 0.52%
Consumer Cyclicals 717.25 2.38 0.33%
Consumer Non-Cyclicals 690.42 0.66 0.10%
Healthcare 1437.13 -6.48 -0.45%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.25% Real GDP 5.11% 5.04%
FX Reserve (USD bn) 139.00  136.20 Current Acc (USD bn)  -2.16 -1.29
Trd Balance (USD bn) 2.93 3.56 Govt. Spending Yoy 19.90% 2.81%
Exports Yoy 2.86% 1.72% FDI (USD bn) 6.03 4.82
Imports Yoy -8.83%  4.62% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 2.84%  3.00% Cons. Confidence* 125.20 127.70

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.07% -0.05%
USDIDR 16,375 -0.14%
KRWIDR 11.90 0.49%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 39,118.86 (45.20) -0.12%
S&P 500 5,460.48 (22.39) -0.41%
FTSE 100 8,164.12 (15.56) -0.19%
DAX 18,235.45 24.90 0.14%
Nikkei 39,583.08 241.54 0.61%
Hang Seng 17,718.61 2.14 0.01%
Shanghai 2,967.40 21.55 0.73%
Kospi 2,797.82 13.76 0.49%
EIDO 19.27 0.27 1.42%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,326.8 (1.0) -0.04%
Crude Oil ($/bbl) 81.54 (0.20) -0.24%
Coal (S/ton) 13345 0.70 0.53%
Nickel LME ($/MT) 17,291 188.0 1.10%
Tin LME ($/MT) 32,739 531.0 1.65%
CPO (MYR/Ton) 3,916 26.0 0.67%
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Company News

ICBP : Laba Melejit, Indofood (ICBP) Putuskan Bagi
Dividen IDR 200 per Lembar

Indofood CBP (ICBP) memutuskan mendistribusikan dividen
tunai IDR 200 per lembar. Guyuran dividen itu, akan dicairkan
pada Kamis, 25 Juli 2024. Rencana itu, telah dipatenkan dalam
rapat umum pemegang saham perseroan pada Jumat, 28 Juni
2024. Kebijakan pembagian dividen itu, bersandar pada data
laporan keuangan per 31 Desember 2023. Di mana, sepanjang
tahun lalu, perseroan mencatat laba bersih IDR 6,99 triliun.
Melejit 52 persen dari posisi sama tahun sebelumnya senilai
IDR 4,58 triliun. Laba per saham dasar naik menjadi IDR 599
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GJTL : Dividen Gajah Tunggal (GJTL) IDR 174 Miliar

Gajah Tunggal (GJTL) akan menyalurkan dividen senilai IDR 174.22
miliar. Alokasi dividen itu, sekitar 15 persen dari laba bersih tahun
buku 2023 senilai IDR 1.18 triliun. So, para investor akan
mendapat santunan dividen sebesar IDR 50 per lembar. Kemudian,
sejumlah IDR 25 miliar disisihkan sebagai dana cadangan.
Selanjutnya, sisa 84 persen alias IDR 990 miliar dari laba bersih
dicatat sebagai laba ditahan dengan alokasi penggunaan belum
ditentukan. Rencana pembagian dividen tunai untuk periode
tahun buku 2023 sesuai dengan hasil RUPS Tahunan pada 26 Juni
2024. (Emiten News)

dari periode sebelumnya IDR 393. (Emiten News)

BAYU : Bayu Buana (BAYU) Bagi Dividen IDR 75 per Lembar
Emiten penyedia jasa travel, PT Bayu Buana Tbk. (BAYU) akan
membagikan Dividen Tunai untuk periode tahun buku 2023 dengan
total IDR 25,491 miliar. Manajemen BAYU dalam keterangan
tertulisnya menuturkan bahwa pembagian dividen tesebut sesuai
hasil Rapat Umum Para Pemegang Saham Tahunan yang digelar
pada tanggal 21 Juni 2024 sebesar IDR 75 per lembar saham.
(Emiten News)

Domestic & Global News

Ekonomi RI Semester 11/2023 Dibayangi Pelemahan Rupiah dan La Nina

Chief Economist PT Bank Syariah Indonesia Tbk. (BRIS) Banjaran Surya Indrastomo memperkirakan inflasi tahunan pada Juni 2024
akan mengalami sedikit peningkatan menjadi sebesar 2,93% (year-on-year/yoy). Menurutnya, laju inflasi pada Juni 2024 didorong
oleh efek musiman libur Iduladha dan libur sekolah yang berpotensi mendorong permintaan. “Sementara itu, pelemahan nilai tukar
rupiah sudah relatif terlihat pada neraca perdagangan meski transmisi ke inflasi kami pandang masih cukup terbatas,” katanya
kepada Bisnis, Sabtu (30/6/2024). Banjaran menilai, potensi dampak dari pelemahan nilai tukar rupiah terhadap laju inflasi di dalam
negeri masih perlu terus diwaspadai. Selain itu, risiko lainnya yang perlu diwaspadai adalah kenaikan harga komoditas impor
(imported inflation) yang disebabkan oleh disrupsi rantai pasok akibat konflik geopolitik, serta perubahan iklim dan La Nina yang
berisiko meningkatkan harga pangan. (Bisnis)

AS dan Eropa Peringatkan Hizbullah Lebanon untuk Meredakan Serangan ke Israel dan Menghentikan Perang Timur Tengah yang
Semakin Meluas

Mediator AS, Eropa dan Arab mendesak agar serangan lintas batas antara Israel dan militan Hizbullah Lebanon yang didukung Iran
tidak meluas menjadi perang Timur Tengah yang lebih luas yang telah dikhawatirkan dunia selama berbulan-bulan. Iran dan Israel
saling bertukar ancaman pada hari Sabtu mengenai apa yang dikatakan Iran akan menjadi perang "melenyapkan" Hizbullah. Harapan-
harapan untuk gencatan senjata dalam konflik Israel dengan Hamas di Gaza yang akan meredakan serangan-serangan Hizbullah dan
milisi-milisi lain yang bersekutu dengan Iran masih jauh dari kenyataan. Dengan mengingat perundingan yang macet, para diplomat
Amerika dan Eropa serta para pejabat lainnya memberikan peringatan kepada Hizbullah - yang jauh lebih kuat daripada Hamas
namun dianggap terlalu percaya diri - untuk menghadapi kekuatan militer Israel, demikian ungkap para diplomat saat ini dan
sebelumnya. Amerika dan Eropa memperingatkan kelompok ini bahwa mereka tidak boleh mengandalkan Amerika Serikat atau siapa
pun untuk menahan para pemimpin Israel jika mereka memutuskan untuk melaksanakan rencana penyerangan ke Lebanon. Serta
Hizbullah tidak boleh mengandalkan kemampuan para pejuangnya untuk mengatasi apa pun yang akan terjadi selanjutnya. (CNBC)
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Keturn

End of Upside 1Year Market Price [ . Dividend Sales EPS )
Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS i or.l Yield TTM Growth Growth Adj.
%) (%) (oRen) (M) o FMY e yop (%) voy (%) P
Finance 3,572.9
BBCA 9,925 9,400 11,025 Overweight 111 8.5 1,223.5 24.5x% 5.4x 22.8 2.7 7.6 10.6 1.0
BERI 4,600 5,725 6,375 Buy 38.6 [15.2) 697.2 11.5x 2.4x 21.1 6.9 17.8 1.9 1.3
BENI 4,660 5,375 6,475 Buy 38.9 1.9 173.8 8.3x 1.2x 14.7 6.0 9.4 2.2 1.3
BMRI 6,150 6,050 7,800 Buy 26.8 18.3 574.0 10.4x 2.4x 24.1 5.8 13.2 1.1 1.3
AMAR 212 320 400 Buy 88.7 (26.9) 3.9 17.6x 1.2x 5.9 1.4 35.1 8.3 0.2
Consumer Non-Cyclicals 1,097.8
INDF 6,075 6,450 7,400 Buy 21.8 [(17.3) 53.3 7.9x 0.9x 11.4 4.2 0.8 (36.3) 0.5
ICBP 10,300 10,575 13,600 Buy 32.0 (9.1} 120.1 22.3x 2.8x 13.0 1.8 4.1 (40.4) 0.6
UNVR 3,020 3,530 3,100 Hold 2.6 (29.1) 115.2 23.8x 23.8x 95.1 4.4 (5.0} 2.7 0.4
MYOR 2,350 2,490 2,800 Buy 19.1 (10.0} 52.5 14.7x 3.3x% 24.3 2.3 3.7 51.5 0.4
CPIN 5,075 5,025 5500 Overweight 8.4 (3.8) 83.2 29.9x 3.0x 10.3 0.6 9.3 186.7 0.6
JPFA 1,425 1,180 1,400 Hold (1.8) 6.3 16.7 9.0x 1.2x 13.9 N/A 18.4 N/A 1.0
AALI 5,400 7,025 8,000 Buy 48.1 (27.8) 10.4 9.8x 0.5x 4.8 4.6 0.8 2.6 0.9
TBLA 620 695 900 Buy 45.2 (10.1) 3.8 5.8x 0.4x 7.9 6.5 0.6 (10.6) 0.4
Consumer Cyclicals 381.5
ERAA 378 426 600 Buy 58.7 (20.6) 6.0 7.1x 0.8x 11.6 4.5 12.6 7.8 1.0
MAPI 1,475 1,790 2,200 Buy 49.2 (12.7) 24.5 12.8x 2.3x 20.2 0.5 17.8 5.9 0.7
HRTA 348 348 590 Buy 69.5 (13.4) 1.6 4.7x% 0.8x 17.6 4.3 859.7 47.1 0.4
Healthcare 281.3
KLBF 1,525 1,610 1,800 Buy 18.0 (25.8) 71.5 24.6x 3.2% 13.2 2.0 6.3 12.5 0.5
SIDO 775 525 700 Underweight (9.7} 6.2 23.3 22.3x 6.1x 301 3.9 16.1 30.1 0.6
MIKA 3,020 2,850 3,000 Hold (0.7} 12.3 43.0 43.1x 6.9x% 16.6 1.1 21.0 26.8 0.5
Infrastructure 2,105.66
TLKM 3,130 3,950 4,800 Buy 53.4 (21.8) 310.1 12.8x 2.2% 17.4 5.7 3.7 (5.8) 1.0
JSMR 4,980 4,870 5,100 Hold 2.4 31.1 36.1 5.3x 1.3x 27.1 0.8 36.0 17.8 0.9
EXCL 2,160 2,000 3,800 Buy 75.9 10.5 28.4 17.6x 1.0x 6.1 2.2 11.8 156.3 1.0
TOWR 735 990 1,310 Buy 78.2 (30.3) 375 11.1x 2.1x 20.3 33 6.3 6.7 0.8
TBIG 1,895 2,090 2,390 Buy 26.1 (5.7) 42.9 27.2x% 3.6x 13.3 3.2 5.4 4.3 0.4
MTEL 645 705 860 Buy 33.3 (3.0) 53.9 26.6x% 1.6x 5.9 2.8 7.3 0.0 0.7
PTPP 250 428 1,700 Buy 486.2 (52.1) 1.8 3.3x 0.2x 4.7 N/A 5.7 150.0 1.5
Property & Real Estate 2247
CTRA 1,130 1,170 1,300 Buy 15.0 6.6 20.9 10.9x 1.0x 9.7 1.9 8.7 18.2 0.7
PWON 366 454 500 Buy 36.6 (25.0) 17.6 9.6x 0.9x 9.9 2.5 10.5 (44.4) 0.8
Energy 1,375.4
ITMG 23,900 25,650 26,000 Overweight 8.8 (0.9) 27.0 4.4x% 1.0x 22.4 18.4 (28.6) (68.8) 1.0
PTBA 2,450 2,440 4,900 Buy 100.0 (8.6) 28.2 4.9x 1.3x 221 16.2 (5.5) (31.8) 0.8
HRUM 1,140 1,335 1,600 Buy 40.4 (19.7) 15.4 19.0x 1.0x 5.7 N/A (9.7) (99.1) 1.1
ADRO 2,790 2,380 2,870 Hold 2.9 25.1 89.2 3.4x 0.7x 22.9 14.6 (21.5) (17.7) 1.2
Industrial 329.0
UNTR 21,975 22,625 25,900 Buy 17.9 (5.6) 82.0 4.0x 0.9x 22.9 10.3 (7.1) (14.6) 0.9
ASII 4,460 5,650 6,900 Buy 54.7 (34.2) 180.6 5.5x% 0.9x 16.0 11.6 (2.1) (14.4) 1.2
Basic Ind. 2,276.8
SMGR 3,730 6,400 9,500 Buy 154.7 (38.8) 253 12.1x 0.6x 4.8 23 (6.3) (15.7) 11
INTP 7,250 9,400 12,700 Buy 75.2 (27.0) 26.7 13.7x 1.2x 8.8 1.2 (3.8) (35.9) 0.7
INCO 4,220 4,249 5,000 Buy 18.5 (32.1) 42.7 9.5x 1.0x 11.2 2.1 4.5 36.6 0.9
ANTM 1,250 1,705 2,050 Buy 64.0 (35.9) 30.0 18.2x 1.0x 5.9 10.2 (25.6) (85.7) 1.4
NCKL 1,010 1,000 1,320 Buy 30.7 8.0 63.7 12.3x 2.6x 29.8 2.2 26.1 (33.7) N/A
Technology 272.8
GOTO 50 86 81 Buy 62.0 (54.5) 60.1 N/A 1.4x (109.2) N/A 224 78.1 1.7
Transportation & Logistic 36.2
ASSA 640 790 990 Buy 54.7 (49.8) 2.4 19.1x 1.2x 6.8 N/A 3.1 32.3 1.5
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Date

our

Country

Jakarta
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N

Actual Period Consensus Previous

Monday US  20.45 S&P Global US Manufacturing PMI - JunF 51.7 51.7
01 —July us 21.00 ISM Manufacturing - Jun 49.2 48.7
JP 07.30 Jibun Bank Japan PMI Mfg - JunF - 50.1
ID 07.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg - Jun - 52.1
ID 11.00 CPl YoY - Jun 2.7% 2.84%
GR  19.00 CPI YoY - Jun 2.3% 2.4%
Tuesday KR 06.00 CPl YoY - Jun 2.6% 2.7%
02 - July
Wednesday US  18.00 MBA Mortgage Applications - June 28 - 0.8%
03 - July Us 19.15 ADP Employment Change - June 21 163k 152k
us 19.30 Trade Balance - May -$72.2B -$ 74.6B
Us 19.30 Initial Jobless Claim - June 29 - 233k
us 21.00 Factory Orders - May 0.3% 0.7%
us 21.00 Durable Goods Orders - May F - 0.1%
Thursday - - - - - - -
04 — July
Friday us 19.30 Change in Nonfarm Payrolls - Jun 188k 272k
05 — July us 19.30 Unemployment Rate - Jun 4% 4%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS -
01— July Cum Dividend AMFG, BAYU, CAMP, DOID, GPRA, IDPR, MITI, PANS, SMSM, SOSS, SSIA, WGSH
Tuesday RUPS LAND
02 —July Cum Dividend AGII, BSSR, CBPE, KLAS, MDKI, MYOH, RDTX, SAMF, TSPC
Wednesday RUPS WSBP
03 —July Cum Dividend AMAN, ASDM, BLUE, CLPI, HOKI, LIFE, LION, MICE, SRSN, TALF
Thursday RUPS -
04 —July Cum Dividend CEKA, ELIT, TEBE, TOWR, UNIQ
Friday RUPS AMIN
05 —July Cum Dividend -

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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IHSG projection for 1 July 2024 :
Hit MA200 & MA50 area

il

6660 / 6565
Resistance : 7230-7270 / 7140-7175 / 7035-7075
ADVISE : trailing stop

| "'MIH‘W!‘WI y !
"

m ™ Support : 6950-6990 / 6850-6870 / 6750-6770 / 6640-
h I
J 1

UNVR —PT Unilever Indonesia Tbk.

UNVR PREDICTION 1 July 2024

Overview

e Bullish triangle

f [Eca)

e Advise
Spec buy

2600 Entry Level: 3020

= Target: 3200-3230 / 3390-3410 / 3550-3580

2400

Stoploss: 2950

PREDICTION 1 July 2024

o \

I \ 3400
Overview
W\I\ - Breakoout from descending parallel channel and MA50
b ‘
‘ !l “M*H T Advise
*‘ il' U ! n Buy on weakness
” | “ |+! Entry Level: 3130-3040
Ii . I Target: 3310-3410 / 3680-3700

Stoploss: 2950
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Daily Technical

BFIN —PT BFI Finance Indonesia Tbk

II 1125
[ : [, I \\ ‘ oo PREDICTION 1 July 2024
LT AN
“T u” ! HI Overview
‘ f 1000
‘ | l*‘ﬂ | s Cup n handle
V| 028 Advise
| |
| . Buy on weakness
BFIN ' Z: Entry Level: 940-920

Target: 990-1000 / 1090-1105 / 1200
a00 Stoploss: 895

19 May 16 Jun 13 Jut 1@

PREDICTION 1 July 2024

Overview
Descending parallel channel

Advise
Spec buy
Entry Level: 780-770

Target: 825-840 / 890-900

Stoploss: 735

May 17 Jun 14 i 12 s @

INCO —PT Vale Indonesia Tbk

PREDICTION 1 July 2024

Overview
Double bottom

Advise

buy on break

Entry Level: >4340

Target: 4570-4600 / 4700-4715 / 5000-5050
Stoploss: 3950
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No. Telp : +62 21 66674959

BALI

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226
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