
Morning Brief 

 NH Korindo Sekuritas Indonesia 

               Daily | July 17, 2024 

JCI Index 
July 16 7,224.29 

Chg. -54.57 pts (-0.75%) 

Volume (bn shares) 12.03 

Value (IDR tn) 7.82 

Up 228 Down 246 Unchanged 201  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy  

Sell  

Net Buy (Sell)  

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

AMMN 45.0 BBRI 248.1 
TLKM 43.5 ASII 154.5 
PGAS 29.0 BBCA 90.4 
ISAT 20.6 BREN 67.6 
FILM 16.1 BBNI 20.8 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 
BBRI 903.6 AMMN 264.2 

BMRI 410.1 BREN 246.0 
BBCA 370.6 TLKM 245.6 
ASII 370.1 TPIA 173.8 
BBNI 331.8 BOGA 169.3 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.96%  -0.00% 

USDIDR 16,180 0.06% 

KRWIDR 11.68  -0.09% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 40,954.48 742.76  1.85% 

S&P 500 5,667.20 35.98  0.64% 

FTSE 100 8,164.90 (18.06)  -0.22% 

DAX 18,518.03 (72.86)  -0.39% 

Nikkei 41,275.08 84.40  0.20% 

Hang Seng 17,727.98 (287.96)  -1.60% 

Shanghai 2,976.30 2.29  0.08% 

Kospi 2,866.09 5.17  0.18% 

EIDO 20.08 (0.08)  -0.40% 

    

Today’s Outlook: 

• Kebanyakan pasar saham global bergerak di zona hijau, bersamaan dengan Dollar AS pada perdagangan hari Selasa (16.07.24) 
setelah data PENJUALAN RITEL AS yang lebih kuat dari ekspektasi dianggap sebagai dukungan atas prospek penurunan suku bunga 
Federal Reserve dalam rangka mencapai soft landing (= inflasi terkendali tanpa mengorbankan ekonomi terlalu dalam). Data 
menunjukkan secara bulanan penjualan ritel tidak berubah di bulan Juni dari angka bulan Mei 0.3% yang direvisi naik. Angka ini 
lebih baik dari perkiraan kontraksi 0.3%, menunjukkan bahwa konsumen masih punya daya belanja yang cukup sehat, walaupun 
nantinya mungkin akan membatasi berapa kali The Fed akan turunkan suku bunga. Dow Jones Industrial Average membukukan 
kenaikan harian terbaik selama setahun, melejit 742points / +1.9% ditutup pada titik rekor 40,954. S&P500 pun mendaki 0.6% ke 
titik rekor terbaru 5667, sementara NASDAQ menguat 0.2%. Menyambung komentar dovish Jerome Powell hari Senin lalu, 
Gubernur Fed Adriana Kugler mengatakan bahwa data terbaru menunjukkan Inflasi kembali ke target bank sentral sebesar 2%. Para 
investor memperhitungkan 89% peluang adanya rate cut setidaknya 25 basis poin (bps) pada pertemuan bank sentral AS bulan 
September, menurut CME FedWatch Tool. Nanti malam market akan perhatikan data ekonomi penting lainnya dari AS: seputar 
sektor property (Building Permits & Housing Starts untuk bulan June), serta Industrial & Manufacturing Production (June). 

• MUSIM LAPORAN KEUANGAN: Kinerja bank besar Wall Street kembali mendominasi pendapatan, di mana Bank of America 
melonjak 5% dan Morgan Stanley menguat 1% setelah melaporkan angka2 yang lebih baik dari perkiraan. 

• PETA POLITIK AS: Elektabilitas calon presiden AS DONALD TRUMP meningkat tajam setelah peristiwa penembakan pada akhir pekan 
lalu. Kandidat dari partai Republik ini telah mengisyaratkan dukungan atas kebijakan tradisional yang dianggap lebih bersahabat 
dengan entitas usaha dalam negeri, seperti menerapkan kebijakan yang lebih longgar, mengenakan tarif pada barang impor, dan 
memotong pajak. Pasangan calon wakil presiden Trump, Senator dari Ohio J.D. Vance juga dikenal sebagai sosok yang cukup 
“galak” terhadap China. 

• CURRENCY: DOLLAR INDEX masih flat; terhadap Yen Jepang, Dollar menguat 0,22% menjadi 158,37. Para investor masih 
mencermati Yen setelah dugaan Bank of Japan kemungkinan telah melakukan intervensi untuk kedua kalinya pada 12 Juli sebesar 
2,14 triliun Yen (USD 13,50 miliar) untuk mendukung mata uang tersebut, menyusul sekitar USD 22,43 miliar yang tampaknya 
dihabiskan untuk intervensi pada hari sebelumnya. 

• MARKET ASIA & EROPA: Hasil yang berbeda pada ZEW Economic Sentiment ditunjukkan oleh JERMAN & EUROZONE, di mana 
sentimen ekonomi tampak lebih optimis di Jerman daripada Eurozone; cocok dengan data surplus Trade Balance Eurozone yang 
melemah di bulan May most likely tidak didukung oleh pertumbuhan Ekspor – Impor yang memadai. Lebih lanjut hari ini para 
pelaku pasar akan fokus pada data Inflasi INGGRIS (June) yang mungkin bisa lebih rendah lagi dari 2.0% (yang sebenarnya sudah 
mencapai Target bank sentral); sementara Eurozone juga berharap CPI bulan June akan mampu sedikit melandai setidaknya ke 
angka 2.5% yoy, dibanding 2.6% pada bulan May. 

• INDONESIA: semua mata pelaku pasar akan memandang Bank Indonesia terkait keputusan suku bunga yang diperkirakan masih 
akan ditahan pada 6.25%, demi usaha stabilisasi Rupiah sambil menunggu langkah konkrit dari rate cut The Fed. Adapun NHKSI 
RESEARCH perlu memberi peringatan yang lebih serius terkait IHSG yang telah tembus Support pertamanya, yaitu MA10 ( ke bawah 
level 7260 yang saat ini berubah peran jadi Resistance terdekat). More consolidation punya peluang berlanjut ke arah 7100 
sebelum menemukan base untuk lanjutkan swing naik lagi. 

• KOMODITAS: Harga MINYAK turun lebih dari 1% pada hari Selasa, penurunan hari ketiga berturut-turut, di tengah kekhawatiran 
perlambatan ekonomi CHINA yang menghambat demand, meskipun penurunan ini dibendung oleh prospek rate cut The Fed di 
bulan September, serta lenyapnya 4.4 juta barrel dari persediaan minyak mentah AS pada pekan lalu (jauh lebih besar dari 
perkiraan polling Reuters yang hanya 33ribu barrel) . Futurs BRENT ditutup turun 1,3%, pada USD 83,73 / barel, sementara US WTI 
turun atau 1,4%, menjadi USD 80,76. Seperti diketahui, pertumbuhan ekonomi China terakhir dirilis 4,7% pada kuartal 2 tahun ini, 
merupakan laju paling lambat sejak Q1 tahun 2023, dan meleset dari perkiraan 5,1% menurut polling Reuters. GDP China dalam 
trend melemah dibanding ekspansi pada kuartal sebelumnya sebesar 5,3%, akibat lesunya sektor properti yang berkepanjangan 
serta adanya rasa ketidakamanan pada lapangan kerja. Sementara itu, ekonomi global diperkirakan akan mengalami pertumbuhan 
moderat dalam 2 tahun ke depan di tengah menurunnya aktivitas di AS, penurunan ekonomi di Eropa, dan menguatnya konsumsi 
dan ekspor di China; walau terdapat banyak risiko pada jalur tersebut, demikian menurut laporan IMF edisi bulan Juli yang dirilis 
Selasa kemarin. 
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JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.25% 6.25% 

FX Reserve (USD bn) 140.18  139.00  

Trd Balance (USD bn) 2.93  3.56  

Exports Yoy 1.17% 2.86% 

Imports Yoy  7.58%  -8.83% 

Inflation Yoy 2.51% 2.84% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.11% 5.04% 

Current Acc (USD bn) -2.16  -1.29  

Govt. Spending Yoy 19.90% 2.81% 

FDI (USD bn) 6.03  4.82 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.30 125.20 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,469.1 46.8  1.93% 

Crude Oil ($/bbl) 80.76 (1.15)  -1.40% 

Coal ($/ton) 134.40 (0.55)  -0.41% 

Nickel LME ($/MT) 16,594 (107.0)  -0.64% 

Tin LME ($/MT) 33,171 (75.0)  -0.23% 

CPO (MYR/Ton) 3,944 49.0  1.26% 

    

Sectors 

 Last Chg. %  
Consumer Non-Cyclicals 709.45 -5.57 -0.78%  
Infrastructure 1583.78 -11.76 -0.74%  

Finance 1387.19 -8.55 -0.61%  

Property 641.56 -1.80 -0.28%  

Industrial 1016.35 -1.85 -0.18%  

Healthcare 1426.48 0.05 0.00%  
Energy 2417.64 2.49 0.10%  

Transportation & Logistic 1355.87 6.02 0.45%  

Basic Material 1387.86 8.89 0.65%  

Technology 3331.16 37.96 1.15%  

Consumer Cyclicals 753.01 12.03 1.62%  
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Company News 

Domestic & Global News 

EXCL : XL Axiata Perluas Jangkauan FMC di Sulawesi 

T XL Axiata Tbk (XL Axiata) terus memperluas jaringan Fix Mobile 
Convergence (FMC) di Sulawesi. Mulai awal Maret 2024, jaringan FMC 
XL SATU Fiber masuk ke Kabupaten Morowali dan masyarakat 
setempat bisa menikmatinya. Morowali menjadi kota/kabupaten ke 3 
di Sulawesi Tengah yang telah terjangkau layanan konvergensi ini. Di 
seluruh Sulawesi, XL SATU telah menjangkau 9 kota/kabupaten. 
Caretaker XL Axiata area Sulawesi, Mozes H. Baottong, mengatakan, 
“Perluasan jaringan XL SATU Fiber ke berbagai daerah secara agresif 
searah dengan terus meningkatnya permintaan layanan internet rumah 
di berbagai daerah, termasuk Sulawesi, yang diprediksi akan terus 
meningkat di tahun-tahun mendatang. (Emiten News) 

AGRO : Buyback, Bank Raya Siapkan Belanja IDR 20Miliar 

Bank Raya Indonesia (AGRO) menyiapkan dana taktis senilai IDR 20 miliar. 
Dana segar itu disediakan untuk pembelian kembali saham alias buyback. 
Ajang itu, akan dipentaskan setelah mendapat lampu hijau dari para 
pemodal. Pelaksanaan buyback, dan jumlah keseluruhan treasury stock 
milik perseroan tidak akan melebihi 10 persen dari jumlah modal 
ditempatkan perseroan. Pelaksanaan buyback tersebut dilatari oleh 
sejumlah kepentingan. Salah satunya, untuk meningkatkan engagement, 
dan ownership pekerja atas perseroan. Buyback dilaksanakan secara 
bertahap, paling lambat 12 bulan setelah RUPSLB pada 21 Agustus 2024 
untuk menyetujui buyback. (Emiten News) 

MEDC : Medco Energi (MEDC) Lepas 71,4 Juta Saham Treasuri 

PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC) menyampaikan bahwa 
telah melakukan pengalihan saham hasil pembelian kembali (buyback) 
pada tanggal 6 Juni 2024. Siendy K. Wisandana, Corporate Secretary 
MEDC, dalam keterangan tertulisnya, Selasa (16/7) menyampaikan 
bahwa MEDC telah menjual atau mengalihkan saham treasuri sebanyak 
71.499.700 lembar saham. Namun, tidak ada dana yang diperoleh dari 
transaksi ini, dan tidak ada kerugian yang dicatat dari penjualan atau 
pengalihan saham tersebut. Dalam penuturannya, Siendy 
menambahkan bahwa dengan pelaksanaan pengalihan kembali saham 
treasuri ini, jumlah saham hasil buy back yang belum dialihkan 
sebanyak 69.981.568 lembar saham. (Emiten News) 

 

Dirjen Bea Cukai Pelototi Fenomena Rokok Murah, Tarif CHT Bakal Naik? 

Direktur Jenderal Bea dan Cukai Kementerian Keuangan Askolani sebelumnya telah mengungkapkan terkait rencana kenaikan tarif 
cukai hasil tembakau (CHT) atau cukai rokok pada 2025 mendatang.Nyatanya terjadi pergesaran konsumsi rokok atau downtrading di 
masyarakat dari golongan I yang memiliki tarif cukai lebih tinggi, ke golongan yang lebih rendah dengan tarif cukai lebih murah. Meski 
demikian, Askolani menyampaikan saat ini pihaknya belum dapat memastikan implikasi fenomena tersebut terhadap keputusan tarif 
cukai rokok tahun depan. “Kita lihat persisnya nanti pas waktunya ke depan. Masih perlu dikaji dulu bersama,” ujarnya kepada 
Bisnis,Selasa (16/7/2024). Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan (PMK) No. 191/2022, tarif cukai rokok atau CHT pada 2023-2024 
naik rata-rata 10%. Sementara itu, untuk jenis sigaret kretek tangan (SKT), tarif cukainya naik maksimal 5% setiap tahun. Tarif 
tersebut akan berakhir pada Desember 2024 karena tarif ditetapkan secara multiyears untuk dua tahun. (Bisnis) 

 

Manufaktur China Menguat Tiga Kuartal Berturut-Turut saat Ekonomi Melambat 

Sektor manufaktur China tumbuh lebih cepat daripada ekonomi keseluruhan selama tiga kuartal berturut-turut, menggarisbawahi 
industri dan ekspor mendorong pertumbuhan di ekonomi China. Berdasarkan data terperinci Produk Domestik Bruto (PDB) yang 
dirilis Selasa (16/7/2024) sektor manufaktur tumbuh 6,2% pada kuartal terakhir. Angka ini lebih cepat dari pertumbuhan riil 
keseluruhan 4,7%. Angka tersebut kemudian mempertahankan kontribusi sektor tersebut terhadap ekonomi China sebesar 27%, 
menyamai level tertinggi satu tahun pada kuartal sebelumnya. Kekuatan ini kontras dengan sektor real estat yang menyusut, yang 
mengalami kontraksi selama lima kuartal berturut-turut. China dalam beberapa tahun terakhir menekankan investasi dalam 
manufaktur berteknologi tinggi untuk mendorong pertumbuhan, terutama setelah mengurangi risiko keuangan dalam perekonomian, 
dengan memecahkan masalah krisis perumahan. Dorongan investasi tersebut telah membantu meningkatkan produksi dan ekspor 
barang-barang seperti mobil listrik, baterai, dan semikonduktor, tetapi belum berhasil meningkatkan konsumsi dalam negeri. (Bisnis) 
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country Hour  

Jakarta Event Actual Period Consensus Previous 

Monday US 19.30 Empire Manufacturing - Jul -8.0 -6 
15 – July        
Tuesday US 19.30 Retail Sales Advance MoM - Jun -0.2% 0.1% 
16 – July  GE 16.00  ZEW Survey Expectations  -  Jul  43  47.5  
Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications - July 12 - -0.2% 
17 -  July US 19.30 Housing Starts - Jun 1300k 1277k 
  US 20.15  Industrial Production MoM - Jun 0.3% 0.9% 

Thursday US 19.30 Initial Jobless Claims - Jul 13 - 222k 
18- July US 19.30 Leading Index - Jun -0.3% -0.5% 
Friday JP 06.30 Natl CPI YoY - Jun 2.9% 2.8% 
19 – July        

Date Event Company 
Monday RUPS IIKP, TELE 
15– July Cum Dividend AMIN 
Tuesday RUPS TAXI 
16– July 

 
Cum Stock Split DSSA 

 Cum Dividend - 
Wednesday RUPS  TGRA 
17 – July Cum Dividend - 
Thursday RUPS IFSH 
18 – July Cum Dividend - 
Friday RUPS HEXA, KIJA, URBN 
19 – July Cum Dividend - 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 17 July 2024  :  

Support broken, potential to continuw correction 

 

Support : 7170-7200 / 7040-7090/ 6950-6990 / 6850-

6870 / 6750-6770 

Resistance : 7450 / 7360-7390 / 7260-7285  

ADVISE : wait n see 

PREDICTION 17 July 2024 

 

Overview 

Double bottom 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level:  25950-25825 

Target:  26600 / 27000-27100 / 27450 

Stoploss: 25300 

 

 

ITMG —PT Indo Tambangraya Megah Tbk. 

PREDICTION 17 July 2024 

 

Overview 

Breakout from swing resistance 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 870-825 

Target: 920-950 / 1020-1050 

Stoploss: 820 

ESSA —PT ESSA Industries Indonesia Tbk 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 17 July 2024 

 

Overview 

Double bottom 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 5325-5200 

Target: 5500-5525 / 5675-5700 / 5800 

Stoploss: 5100 

 

 

PREDICTION 17 July 2024 

 

Overview 

Double bottom 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 4060-4040 

Target:  4450-4575 / 4750 

Stoploss: 3900 

SMGR —PT Semen Indonesia (Persero) Tbk 

PREDICTION 17 July 2024 

 

Overview 

At support hammer candle 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level:  1160 

Target: 1195-1210 / 1255-1260 / 1330-1350 

Stoploss:  1120 

RAJA —PT Rukun Raharja Tbk 

JSMR —PT Jasa Marga (Persero) Tbk 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 
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recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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