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JCI Movement

- JCI Index

July 12 7,327.58
- W Chg. +27.17 pts (+0.37%)
w Volume (bn shares) 15.62
- — Value (IDR tn) 12.04

Today’s Outlook: Up 294 Down 197 Unchanged 183

. Dow Jones Industrial Average ditutup naik 0,62% ke titik tertinggi 1-bulan di level psikologis 40.000 pada perdagangan

Jumat (12/07/24), sedikit bergeser dari titik rekor 40,003 yang dicapai pada 13 May, meski sebelumnya telah mencapai .
titik tertinggi sepanjang masa pada level intraday 40,257.24. Adapun NASDAQ Composite menguat 0,62%, S&P 500 Most Actlve StOCkS (|DR bn)
terapresiasi 0,55%, secara para investor mencerna pendapatan kuartalan yang lebih baik dari perkiraan dari sejumlah
bank di Wall Street. MUSIM LAPORAN KEUANGAN kuartal 2 telah dibuka oleh JPMorgan Chase, Citigroup, dan Wells by Value
Fargo yang telah merilis kinerja mereka hari Jumat lalu. Para investor berharap para perusahaan ini mampu mencatatkan
pertumbuhan laba yang kuat, sehingga berpotensi memperpanjang rally saham-saham AS di luar sektor Teknologi yang Stocks Val Stocks Val
selama ini meknEomini'asi. Pira analis memprediksikan, h&ngkathpertumlful]an EPde?]y padg kuartal 2ini akandminjadi yang : .
tertinggi sejak kuartal 4 tahun 2021. NASDAQ yang padat saham Teknologi sudah mundur hampir 2% pada hari Kamis,
dipengaruhi oleh rotasi sektor dari saham-saham berkapitalisasi besar ke perusahaan kecil di tengah meningkatnya BBRI 1'615'5 AMMN 277.4
ekspektasi bahwa Federal Reserve akan memangkas suku bunga pada bulan September. Walau demikian, ada spekulasi BMRI 949.7 ASI| 274.9
dari beberapa market strategist bahwa FED CHAIRMAN JEROME POWELL mungkin kurang nyaman untuk memotong . .
suku bunga sebelum Pemilu Presiden berlangsung, walau keengganan tersebut bisa dikalahkan dengan data ekonomi BBNI 798.2 TPIA 215.1
konkrit yang menjelaskan bahwa ekonomi AS sudah jelas melambat & rate cut wajar terjadi. Berdasarkan history sejak . :
1974, selama 10 bulan menjelang 13 periode Pemilu Presiden, The Fed telah mengubah suku bunga 8 kali dan BBCA 795.6 BREN 187.7
menahannya diam di tempat 5 kali. Komentar lebih banyak dari beliau ditunggu para pelaku pasar malam ini. : :
L] INDIKATOR EKONOMI: Sebagai pelengkap CPI, US PPI (June) malah tercatat menguat ke level 2.6% yoy (di atas forecast TLKM 439.9 BOGA 155.3
2.3% & previous period 2.4%) akibat biaya jasa yang naik; sementara secara bulanan juga terdata tumbuh 0.2% mom
(sekali lagi di atas forecast 0.1% & previous period 0%). Demikian pula Core PPl malah menjauh dari Target Inflasi The
;eéd Z%kii angka 3.0%dyoy, seirr:jakin meETanalf darli %redilg‘sli 2.5% & piri?dejseibelumﬂya 2.6%. Bervaé'iasinya dLajta Inflasi . .
terakhir ini, wajar ditimpali dengan Ekspektasi Inflasi &Konsumen bulan Juli yang kurang optimis dari view University
of Michigan, jatuh ke level terendah dalam 8bulan, meskipun ada ekspektasi Inflasi membaik untuk tahun depan dst. Forelgn Transactlon (IDR bn)
L] MARKET ASIA & EROPA: CHINA laporkan Trade Balance (June) yang mampu hasilkan surplus di atas perkiraan, prestasi ini Buy
didukung oleh naiknya Ekspor sementara pertumbuhan Impor malah negatif. Jumlah Pinjaman Baru bulan June yang
digelontorkan juga meningkat lebih dari 2 kali lipat jumlah periode sebelumnya maupun dari estimasi. Namun perkiraan I
GDP Q2 CHINA yang akan dirilis pagi ini masih diragukan bisa melampaui 5.3% seperti kuartal sebelumnya, jadi prediksi Se
pertumbuhan ekonomi hanya cukup berada di 5.1% saja. TEntunya ini berkaitan dengan kondisi Industrial Production &
Retail Sales China yang diperkirakan masih akan melemah. Bicara mengenai Trade Balance, hari ini giliran INDONESIA Net Buy (SeII)
akan laporkan surlt(:lus yang diperkirakan berada pada al?gkaI llJSD 2.98 milxar untlurl: bulan June,I serlta harapan Ekspor &
Impor yang semakin menguat. NIKKEI 225 JEPANG pekan lalu turun 2,3% setelah mencapai level tertinggi sepanjang
sejgraz.. Sahaﬁn EROP@ pundsempat mencapai Ievelktert;(nggiddﬁladm skebulangeilzng para in\gestor memfokuskan Iperr;atiaé‘l Top Buv NB Val. Top Sell NS Val.
pada data inflasi terbaru dari AS. Hari ini mereka akan dihadapkan pada kenyataan data GERMAN Retail Sales
EUROZONE Industrial Production. BBRI 191.9 BUMI 99.1
. KOMODITAS: Harga MINYAK berjangka ditutup melemah tipis pada hari Jumat karena para trader mempertimbangkan TLKM 121.9 BBCA 67.9
melemahnya sentimen konsumen AS di tengah meningkatnya harapan pemotongan suku bunga Federal Reserve pada
bulan Septeré\bder. Minyalzi mentah berj7r|13gka|BRENT turun ke level USD 85,03 / barel. Sementara futures US WTI kempis BMRI 102.7 FREN 57.4
0,5%, menjadi ditutup pada USD 82,21 / barel.
: , P ) i . ) PWON 83.8 TOWR 51.9
L] IHSG: kembali menghijau di penghujung pekan lalu ke titik 7327,59, naik 0.37% dari 7253,372 pada penutupan pekan
lalu. IHSG menorehkan prestasi naik sepekan terakhir 1.02%, didukung oleh minat beli asing yang semakin membuncah: BBNI 76.3 BBKP 48.7

IDR 1.09 triliun (RG market 1W). RUPIAH mengalami trend positif pekan lalu, menguat ke level IDR 16,100 / USD secara
prospek pemotongan suku bunga AS yang semakin tergambar dan mundurnya DOLLAR INDEX. NHKSI RESEARCH perlu
mengingatkan sekali lagi untuk masih set your Trailing Stop pada saat ini seraya let your profit run, di tengah RSI yang
telah masuki wilayah Overbought. Resistance berikut yang akan perlu ditangani adalah: 7375 / 7455.

Company News Government Bond Yields & FX

. ESSA: Laba Emiten Boy Thohir dan TP Rachmat, ESSA Naik 418% Semester /2024 Last Chg,
L] AKRA: AKR Corporindo (AKRA) Lepas Saham Hasil Buyback IDR 78 Miliar 0.06%
-U. 0

Tenor: 10 year

6.94%

. MDKA: Merdeka Copper (MDKA) Terbitkan Obligasi IDR 2.22 Triliun, Tawarkan Kupon 9%
Domestic & Global News USDIDR 16,138 -0.35%
Pengusaha Kawasan Industri Ketiban Berkah RPP Gas Bumi KRWIDR 11.73 -0.58%
Unilever PHK Massal, Kali Ini 3.200 Pekerja di Eropa Terdampak
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %

Property 643.62 19.89 3.19% Dow Jones 40,000.90  247.15  0.62%
Infrastructure 1612.42 17.36 1.09%
Finance 1400.77 13.38 0.96% S&P 500 oS 3081 055%
Transportation & Logistic 1337.88 10.86 0.82% FTSE 100 825291 2957 0.36%
Industrial 1018.84 7.24 0.72% DAX 1874818 21362 1.15%
Healthcare 1432.70 3.79 0.27% Nikkei 41,190.68 (1033.34) -2.45%
Consumer Non-Cyclicals 713.88 1.43 0.20% Hang Seng 18,293.38  461.05  2.59%
Basic Material 1386.35 -2.48 -0.18% Shanghai 2,971.30 0.91 0.03%
e TR e o e
Technology 3275.84 1771 -0.54% EIDO 2051 022 1.08%
Indonesia Macroeconomic Data Commc'>dities
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. Commodity Last  Chg. %

Gold ($/troy oz.) 24114 (41) -0.17%
BI 7Day RevRepoRate  6.25%  6.25%  Real GDP 511% - 5.04% Crude Oil ($/bbl) 8221 (0.41) -0.50%
FX Reserve (USD bn) 140.18  139.00 Current Acc (USD bn) 2.16 -1.29 Coal ($/ton) 133.85 010 0.07%
Trd Balance (USDbn) 293 356 Govt.SpendingYoy ~ 19.90%  2.81% Nickel LME ($/MT) 16,856 47.0  0.28%
Exports Yoy 285%  172%  FDI(USD bn) 6.03 4.82 Tin LME ($/MT) 33,695 (971.0) -2.80%
Imports Yoy -8.84%  4.62% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,915 (20.0) -0.51%
Inflation Yoy 251%  2.84% Cons. Confidence* 123.30 125.20
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ESSA : Laba Emiten Boy Thohir dan TP Rachmat, ESSA Naik 418% AKRA : AKR Corporindo (AKRA) Lepas Saham Hasil Buyback IDR 78
Semester 1/2024 Miliar

Emiten Garibaldi 'Boy' Thohir dan TP Rachmat, PT Essa Industries AKR Corporindo (AKRA) akan mengalihkan saham treasuri senilai IDR 78,09
Indonesia Tbk. (ESSA) meraup laba bersih USD 20,6 juta pada semester miliar. Itu dengan melepas 156.500.000 saham hasil buyback dengan harga
1/2024, naik 418% secara tahunan (year-on-year/YoY). Peningkatan pelaksanaan IDR 499 per lembar. Pelaksanaan opsi mulai dilakukan pada 1
laba itu terkait erat dengan tren kenaikan harga amoniak sepanjang Agustus 2024. Alokasi pengalihan saham treasuri itu, diambil sekitar 46,5
kuartal 11/2024. Pasalnya, ESSA melaporkan pendapatan perseroan persen dari jumlah saham hasil buyback sebanyak 336,30 juta eksemplar.
sebesar USD 151,6 juta pada semester 1/2024, turun 10% YoY Buyback telah dituntaskan pada 12 Juni 2020 dengan harga IDR 350,94 per
dibandingkan USD 168,2 juta pada periode yang sama 2023. Walaupun saham. Kala itu, perseroan mengeluarkan dana buyback IDR 118,13 miliar.
demikian, ESSA mampu meningkatkan EBITDA menjadi USD 61,6 juta, Perseroan akan melakukan pengalihan sebagian saham hasil pembelian
meningkat 48% YoY yang disebabkan oleh peningkatan produksi serta kembali melalui program kepemilikan saham manajemen, dan karyawan
efisiensi biaya. (Emiten News) alias program MSOP. (Emiten News)

MDKA : Merdeka Copper (MDKA) Terbitkan Obligasi IDR 2.22

Triliun, Tawarkan Kupon 9%

PT Merdeka Copper Gold Tbk. (MDKA) berencana melakukan
penerbitan obligasi berkelanjutan IV tahap VI tahun 2024 sebesar IDR
2.22 triliun. Manajemen MDKA dalam prospektusnya menyebut
obligasi ini akan diterbitkan dalam dua seri. Seri A dengan jumlah
pokok obligasi sebesar IDR 250 miliar, dengan tingkat bunga sebesar
7,25% per tahun, dan berjangka waktu 367 hari kalender sejak tanggal
emisi. Lalu seri B dengan jumlah pokok obligasi sebesar IDR 1.97 triliun
dengan tingkat bunga tetap sebesar 9% per tahun dan berjangka waktu
3 tahun sejak tanggal emisi. Dana hasil penawaran umum obligasi ini
sebesar IDR 1.08 triliun akan digunakan oleh MDKA untuk melunasi
pokok utang Obligasi Berkelanjutan IV Merdeka Copper Gold Tahap Il
Tahun 2023 Seri A yang akan jatuh tempo pada tanggal 11 Agustus
2024. Kemudian, sebesar USD 60 juta atau setara IDR 972 miliar akan
digunakan oleh Perseroan untuk pembayaran lebih awal atas seluruh
pokok utang yang timbul berdasarkan Perjanjian Fasilitas untuk Fasil
itas Bergulir Mata Uang Tunggal tanggal 31 Maret 2022. (Bisnis)

Domestic & Global News

Pengusaha Kawasan Industri Ketiban Berkah RPP Gas Bumi

Himpunan Kawasan Industri (HKI) menangkap peluang kemudahan usaha lewat rancangan peraturan pemerintah (RPP) Gas Bumi
untuk Kebutuhan Dalam Negeri yang tengah dikaji pemerintah. Ketua Umum HKI, Sanny Iskandar, mengatakan aturan tersebut dapat
menjadi game changer dalam hal ketersediaan dan penyaluran gas bumi untuk bahan baku dan/atau bahan penolong industri dalam
negeri. Melalui RPP Gas Bumi, Sanny mengharapkan agar ketersediaan gas bumi lebih terjamin bagi pelaku industri di berbagai
kawasan dengan harga gas yang lebih kompetitif sehingga dapat menurunkan biaya industri dan meningkatkan daya saing industri
nasional. Terlebih, berdasarkan RPP tersebut pengelola kawasan industri diizinkan untuk membuat regasifikasi LNG, juga bisa untuk
melakukan pengadaan Liquefied natural gas (LNG) dari luar negeri. (Bisnis)

Unilever PHK Massal, Kali Ini 3.200 Pekerja di Eropa Terdampak

Unilever Plc., perusahaan fast moving consumer goods (FMCG) asal Inggris dikabarkan akan memangkas sepertiga atau melakukan
PHK terhadap 3.200 pekerja dari total karyawannya di Eropa hingga akhir 2024. Melansir dari Reuters, Minggu (14/7/2024) rencana
efisiensi pekerja dilakukan sebagai langkah untuk menghidupkan kembali pertumbuan di produsen barang konsumen raksasa itu. CEO
Unilever, Hein Schumacher, mengatakan hal tersebut juga perlu dilakukan sebagai bagian dari rencana untuk memenangkan kembali
kepercayaan investor setelah kinerja perusahaan yang buruk dalam beberapa tahun terakhir. "Saat ini selama beberapa minggu ke
depan, kami akan memulai proses konsultasi dengan karyawan yang mungkin terdampak oleh perubahan yang diusulkan," kata Juru
Bicara Unilever. Adapun, rencana efisiensi ini juga merupakan bagian dari program produktivitas yang diumumkan pada Maret 2024
lalu yang akan berdampak pada 7.500 karyawan ter-PHK. (Bisnis)
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NHKSI Stock Coverage
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S End of Upside 1Year Market Price / Return Dividend Sales EPS Adj.
i Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap on Equity Yield TTM Growth Growth
Price . BVPS Beta
Price (%) (%) (IDR tn) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,736.1

BBCA 10,075 9,400 11,025 Overweight 9.4 9.8 12420 24.9x 5.5x 22.8 2.7 7.6 10.6 1.0
BBRI 4,900 5,725 6,375 Buy 30.1 (10.1) 742.6 12.2x 2.5x 21.1 6.5 17.8 1.9 1.3
BENI 5,025 5,375 6,475 Buy 28.9 12.3 187.4 8.9x 1.3x 14.7 5.6 9.4 2.2 1.2
BMRI 6,425 6,050 7,800 Buy 214 21.2 599.7 10.9x 2.5x 241 55 13.2 1.1 1.2
AMAR 224 320 400 Buy 78.6 (24.3) 4.1 18.6x 1.2x 5.9 1.4 35.1 83 0.2
Consumer Non-Cyclicals 1,046.7

INDF 5,950 6,450 7,400 Buy 244  (19.6) 52.2 7.7% 0.8x 11.4 4.5 0.8 (36.3) 0.5
ICBP 10,375 10,575 13,600 Buy 311 (10.9) 121.0 22.4x 2.8x 13.0 1.9 4.1 (40.4) 0.6
UNVR 2,920 3,530 3,100 Overweight 6.2 (30.6) 111.4 23.0x 23.0x 95.1 48 (5.0) 2.7 0.4
MYOR 2,480 2,480 2,800 Overweight 12.9 (4.2) 55.4 15.5x 3.4x 243 2.2 3.7 51.5 0.4
CPIN 5,550 5,025 5,500 Hold (0.9) 1.8 91.0 32.7x 3.3x 10.3 0.5 9.3 186.7 0.7
JPFA 1,615 1,180 1,400 Underweight (13.3) 20.1 18.9 10.2x 1.4x 13.9 N/A 18.4 N/A 1.0
AALI 5,850 7,025 8,000 Buy 36.8 (26.4) 11.3 10.6x 0.5x 4.8 42 0.8 26 0.8
TBLA 675 695 900 Buy 333 (18.2) 4.1 6.4x 0.5x 7.9 5.9 0.6 (10.8) 0.4
Consumer Cyclicals 401.8

ERAA 386 426 600 Buy 55.4 (19.6) 6.2 7.2x 0.8x 11.6 4.4 12.6 7.8 0.9
MAPI 1,385 1,790 2,200 Buy 58.8 (25.5) 23.0 12.0x 2.2x 20.2 0.6 17.8 59 0.6
HRTA 384 348 580 Buy 53.6 (17.2) 1.8 5.2x 0.9x 17.6 39 89.7 471 0.4
Healthcare 281.5

KLBF 1,560 1,610 1,800 Buy 15.4  (22.0) 73.1 25.2x 3.2x 13.2 2.0 6.3 12.5 0.5
SIDO 745 525 700 Underweight (6.0) - 22.4 21.5x 5.9x 301 11 16.1 30.1 0.6
MIKA 3,000 2,850 3,000 Hold - 91 42,7 42 8x 6.8x 16.6 11 210 26.8 0.5
Infrastructure 2,100.50

TLKM 3,220 3,950 4,800 Buy 49.1 (19.1) 319.0 13.2x 2.2x 17.4 5.5 3.7 (5.8) 1.0
JSMR 5,375 4,870 5,100 Underweight (5.1) 40.0 39.0 5.6x 1.4x 271 0.7 36.1 247 0.9
EXCL 2,280 2,000 3,800 Buy 66.7 11.2 29.9 18.6x 1.1x 6.1 2.1 11.8 156.2 0.9
TOWR 810 930 1,310 Buy 61.7 (27.0) 413 12.2x 2.3x 20.3 3.0 6.3 6.7 09
TBIG 2,000 2,080 2,380 Buy 19.5 0.5 45.3 28.7x 3.8x 13.3 3.0 5.4 43 0.5
MTEL 675 705 860 Buy 27.4 1.5 56.4 27.8x 1.6x 5.9 2.7 7.3 0.0 0.7
PTPP 116 128 1,700 Buy 308.7 (29.5) 2.6 4.8x 0.2x 4.7 N/A 5.7 150.0 1.6
Property & Real Estate 316.8

CTRA 1,270 1,170 1,300 Hold 2.4 16.5 23.5 12.3x 1.2x 9.7 1.7 8.7 18.2 0.7
PWON 420 454 500 Buy 19.0 (14.3) 20.2 11.0x 1.0x 9.9 2.1 10.5 (44.4) 0.7
Energy 1,543.2

ITMG 25,550 25,650 26,000 Hold 1.8 1.2 28.9 4.8x 1.0x 22.4 17.2 (28.6) (68.8) 1.0
PTBA 2,530 2,440 4,900 Buy 937  (7.3) 29.1 5.1x 1.3x 22.1 15.7 (55)  (31.8) 0.9
HRUM 1,260 1,335 1,600 Buy 270 (21.0) 170 213« 1.2x 5.7 N/A (9.7)  (99.1) 1.1
ADRO 2,830 2,380 2,870 Hold 1.4 19.4 90.5 3.5x 0.8x 22.9 14.4 (21.5) (17.7) 1.2
Industrial 341.8

UNTR 23,500 22,625 25,900 QOverweight 10.2 (2.1) 87.7 4.3x 1.0x 22.9 9.7 ) { 1.0
ASI 4,540 5,650 6,900 Buy 52.0 (33.0) 183.8 5.6x 0.9x 16.0 11.4 1.1
Basic Ind. 2,383.4

SMGR 4,090 6,400 9,500 Buy 1323  (37.1) 276  13.3x 0.6x 4.8 2.1 (63)  (15.7) 1.1
INTP 7,500 9,400 12,700 Buy 69.3  (26.1) 276 14.2x 1.2x 8.8 12 (3.8)  (35.9) 0.7
INCO 3,750 4,249 5,000 Buy 333 (406) 395  12.9x 0.9x 7.3 N/A (36.7)  (96.5) 0.8
ANTM 1,360 1,705 2,050 Buy 507 (31.7) 327 19.8x 1.1x 5.9 9.4 (25.6)  (85.7) 13
NCKL 965 1,000 1,320 Buy 36.8 7.8 60.9 11.8x 2.4x 29.8 2.8 26.1 (33.7) N/A
Technology 284.0

GOTO 50 86 81 Buy 62.0 (53.7) 60.1 N/A 1.4x (109.2) N/A 22.4 78.1 1.6
Transportation & Logistic 39.2

ASSA 725 790 990 Buy 36.6 (44.0) 2.7 21.7x 1.4x 6.8 2.8 31 32.3 1.5

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country J:ki::a Actual Period Consensus Previous

Monday us 19.30 Empire Manufacturing - Jul -8.0 -6
15— July
Tuesday us 19.30 Retail Sales Advance MoM - Jun -0.2% 0.1%
16 —July GE 16.00 ZEW Survey Expectations - Jul 43 47.5
Wednesday us 18.00 MBA Mortgage Applications - July 12 - -0.2%
17 - July us 19.30 Housing Starts - Jun 1300k 1277k

us 20.15 Industrial Production MoM - Jun 0.3% 0.9%
Thursday us 19.30 Initial Jobless Claims - Jul 13 - 222k
18- July us 19.30 Leading Index - Jun -0.3% -0.5%
Friday JP 06.30 Natl CPI YoY - Jun 2.9% 2.8%
19 —July

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS IIKP, TELE
15— July Cum Dividend AMIN
Tuesday RUPS TAXI
16— July

Cum Stock Split DSSA

Cum Dividend -
Wednesday RUPS TGRA
17 —July Cum Dividend -
Thursday RUPS IFSH
18 —July Cum Dividend -
Friday RUPS HEXA, KIJA, URBN
19 —July Cum Dividend -

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Daily Technical
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IHSG projection for 15 July 2024 :

Broke new resistance, almost reaching next resistance

Support : 7260-7285 / 7170-7200 / 7040-7090/ 6950-

6990 / 6850-6870 / 6750-6770
Resistance : 7450 / 7360-7390
ADVISE : scalp buy, trailing sto

PREDICTION 15 July 2024

Overview
Breakout from swing resistance

Advise

Spec buy
Entry Level: 2000-1960
Target: 2110-2130 / 2170-2180 / 2230-2300

Stoploss: 1950

PREDICTION 15 July 2024

Overview

Double bottom

Advise

Buy on break

Entry Level: 462

Target: 494-500 / 525-540
Stoploss: 440
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Daily Technical

INTP —PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk

H\ INTP ™

BRPT —PT Barito Pacific Tbk
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PREDICTION 15 July 2024

Overview

Bullish pennant

Advise

Spec buy

Entry Level: 7500

Target: 7700-7875 / 8175-8225 / 8775
Stoploss: 7300

PREDICTION 15 July 2024

Overview
Double bottom continuation buy

Advise
Buy on break
Entry Level: >735

Target: 755-770 / 830-845 / 875-900

Stoploss: <720

PREDICTION 15 July 2024

Overview
Doji candles at support & MA200

Advise

Spec buy

Entry Level: 1130-1110

Target: 1200-1205 / 1270 / 1300-1345
Stoploss: 1070
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