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. Pasar saham AS masih terus merangsek naik menembusi level tertinggi mereka, secara S&P 500 dan NASDAQ kembali

eemam Koy bortutsttur it Shdarone -oleh Ckecakan saham. NVIDIA. dengnn. sonment opimisme tarka Most Active Stocks (IDR bn)

pertumbuhan Al setelah Federal Reserve Chairman Jerome Powell memberi tahu anggota parlemen bahwa lebih

banyak data ekonomi "baik" akan memperkuat alasan untuk pemotongan suku bunga. Dalam kesaksian di depan by Value
Kongres, Powell mengatakan bahwa meskipun inflasi "tetap di atas" target soft-landing 2%, inflasi terbukti telah
melandai dalam beberapa bulan terakhir terlihat dari melonggar pasar tenaga kerja ke level sebelum pandemi Covid. Stocks Val. Stocks Val.
Walau beliau mengatakan "lebih banyak data yang baik akan memperkuat" alasan untuk pemotongan suku bunga,
namun ketua bank sentral AS tersebut pun kembali menegaskan bahwa dia tidak bisa menjanjikan kapan BBRI 1,420.1 TLKM 364.5
pemotongan suku bunga itu bisa terwujud. Dengan sendirinya pasar tetap memperkirakan penurunan 50 basis poin !
untuk tahun ini, sementara melihat ada hampir 72% peluang untuk pemotongan 25 bps pada FOMC Meeting bulan BBCA 624.8 AMMN 293.7
September, demikian menurut CME FedWatch. Tentunya data inflasi AS untuk bulan June yang akan dirilis minggu ini
(CPLdi hari Kal:nis dan l;’PI di hari Jumat ) akan sangat menentukan dalam memberi idea yang lebih jelas mengenai BMRI 534.1 GOLF 2215
perkiraan market tersebut.

L] EARNING SEASON: Saham bank besar seperti JPMorgan dan Wells Fargo naik lebih dari 1% dan Citi menguat 2,8%. BBNI 421.7 PGAS 219.5
Ketiga bank tersebut bersiap akan merilis hasil kuartalan pada hari Jumat, menandai dimulainya musim pendapatan ASI| 387.7 BRPT 2114

kuartal kedua. Reuters melaporkan bahwa The Fed sedang mempertimbangkan perubahan aturan yang dapat
menghemat bank besar miliaran dolar dalam modal. Para analis melihat perusahaan S&P 500 meningkatkan EPS rata-
rata mereka sebesar 10,1% pada kuartal kedua, naik dari kenaikan 8,2% pada kuartal pertama, menurut data LSEG.

. MARKET ASIA & EROPA: tidak banyak data dari kedua benua tersebut akan jadi pantauan para pelaku pasar, selainn ForE|gn Transachon (|DR bn)
data penting Inflasi dari CHINA (June) yang akan dirilis pagi ini; dengan perkiraan ekonomi China menghasilkan
pertumbuhan harga barang & jasa sebesar 0.4% yoy di tingkat konsumen (diharapkan naik dari 0.3% di periode B
sebelumnya), dan deflasi berkurang menjadi -0.8% yoy di tingkat produsen (dibanding -1.4% pada periode uy

sebelumnya).

L] KOMODITAS: Harga futures MINYAK US WTI tergelincir bahkan ketika American Petroleum Institute melaporkan Sell
penurunan stok minyak mentah mingguan domestik yang lebih besar dari perkiraan sebagai indikasi bahwa Net Bu (SeII)
permintaan musim panas sedang meningkat. Futures US WTI diperdagangkan pada USD 80,94 / barel, merosot lebih Y
jauh setelah sebelumnya turun 1,1% ke level USD 81,41 / barel. Persediaan minyak mentah AS turun sekitar 1,9 juta

barel untuk pekan yang berakhir 5 Juli, menyusul penurunan sebesar 9,2 juta barel yang dilaporkan oleh API pada Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
minggu sebelumnya. Jumlah penurunan ini jauh lebih besar daripada perkiraan ekonom sebesar 250.000, dan terjadi
bahkan ketika kilang-kilang minyak di negara bagian Texas yang kaya minyak mengalami gangguan terbatas, BBCA 293.3 ASII 173.1
menyusul dampak Hurricane Beryl yang menghantam pada hari Senin. Data API juga menunjukkan bahwa stok bensin
drop sebesar 3 juta barel. Menyusul berikutnya aedalah laporan inventaris resmi pemerintah AS akan dirilis pada hari BBRI 182.0 BBNI 82.3
Rabu malam ini.

L] INDONESIA: melaporkan Retail Sales (May) bertumbuh positif 2.1%, dibanding -2.7% pada bulan sebelumnya. BMRI 96.6 ICBP 56.
Penjualan mobil bulan June juga memang masih anjlok 11.8% namun setidaknya laju penurunan sudah mulai
melambat dari 13.3% pada May. Data ekonomi di atas membuat IHSG cukup confident terapresiasi 18.8pts ke level AMMN 40.7 INCO 46.4
7269.8, setelah sebelumnya sempat menyentuh level Resistance yang cukup krusial sekitar 7300; didukung oleh ADRO 37.2 SMGR 419

Foreign Net Buy senilai IDR 166.18 milyar (RG market). Akan ada lebih banyak data ekonomi yang dipantau hari ini
seperti Consumer Confidence dan penjualan motor. Secara teknikal, NHKSI RESEARCH menilai kenaikan 4 hari ini
sudah sangat menguiji level Resistance krusial 7270-7300, di kala RSI sudah hampir masuki wilayah Overbought. Our
best advise: set your Trailing Stop while you let your profit run.

Government Bond Yields & FX

Company News

L] AMAR: Sedot IDR 41 Miliar, Bank Amar (AMAR) Buyback 158.54 Juta Lembar Last Chg.
L] SGER: SG‘ER Raih Kor}trak Impor .Batu Bara ke Vietnam USD-ZZ.S Juta Tenor: 10 year 7.06% 0.03%
L] ASII: Penjualan Mobil Astra Meningkat 6,3 Persen Pada Juni 2024
b & Global N USDIDR 16,250 -0.03%
omestic obal News
Jokowi Setuju Terapkan DMO Gas Murah untuk Industri Domestik 60% KRWIDR 11.75 -0.09%
Harapan Permintaan China Menjaga Harga Tembaga Tetap Stabil .
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Finance e 19.74 1.44% Dow Jones 39,201.97  (52.82)  -0.13%
Industrial 1008.74 11.02 1.10% SOPETY 5 576.98 413 .
Infrastructure 1577.32 4.85 0.31% T ' s
E 1 139.81 . -0.66Y
Property 614.65 1.01 0.17% FTSE 100 8139.8 (53.68) 0.66%
Consumer Cyclicals 739.12 0.75 0.10% DAX 18,236.19  (235.86)  -1.28%
Transportation & Logistic 1304.60 1.21 0.09% Nikkei 41,580.17 799.47 1.96%
Technology 3295.35 -4.58 -0.14% Hang Seng 17,523.23 (0.83) 0.00%
- i - - v
Consumer Non-Cyclicals 707.02 1.68 0.24% Shanghai 2.959.37 36.92 1.26%
. . - - 0,
Basic Material 1385.90 4.75 0.34% Kospi 2,867.38 9.62 0.34%
Energy 2421.61 -18.53 -0.76%
0,
Healthcare 1428.64 1854  -1.28% EIDO 20.00 013 0.65%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev. Quarterly Indicators  Last Prev. Y 8 )
Gold ($/troy oz.) 2,364.1 5.0 0.21%
Bl 7 Day Rev R Rat 6.25% 6.25%
ay Rev Repo Rate ° °  Real GDP 511% - 5.04% Crude Oil ($/bbl) 8141 (0.92) -1.12%
FX Reserve (USD bn) 140.18 139.00 Current Acc (USD bn) -2.16 -1.29 Coal ($/ton) 135.25 0.20 0.15%
Trd Balance (USDbn) 293 356 Govt.SpendingYoy ~ 19.90%  2.81% Nickel LME ($/MT) 17,142 (3310) -1.89%
Exports Yoy 285%  172%  FDI(USD bn) 6.03 4.82 Tin LME ($/MT) 34350 1320  0.39%
Imports Yoy -8.84%  4.62% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,959 (83.0) -2.05%
Inflation Yoy 251%  2.84% Cons. Confidence* 123.30 125.20
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AMAR : Sedot IDR 41 Miliar, Bank Amar (AMAR) Buyback 158.54 SGER : SGER Raih Kontrak Impor Batu Bara ke Vietnam USD22.5 Juta
Juta Lembar PT Sumber Global Energy Tbk (SGER) menyampaikan bahwa kembali
Bank Amar Indonesia (AMAR) menghabiskan dana senilai IDR 41.61 meraih kontrak pengiriman batubara ke Vietnam. Kali ini, SGER
miliar. Dana tersebut terserap untuk membuyback 158.547.455 helai. menggandeng konsorsium asal Vietnam, yakni Vinacomin Northern Coal
Pembelian dilakukan dengan harga rata-rata IDR 262 per lembar. untuk mengirim batubara ke negara tersebut. Kedua belah pihak yakni
Periode buyback telah dilakoni sejak 5 Januari 2024 sampai dengan 15 Sumber Global Energy dan Vinacomin Northern Coal telah meneken
Juni 2024. Persentase buyback itu, baru mencapai 43,127 persen dari persetujuan paket impor batubara untuk tahun 2024. Pengiriman batubara
seluruh saham yang direncanakan. “Dengan pelaksanaan transaksi kali ini memiliki potensi nilai kontrak hingga USD 22.51 juta. (Emiten News)

buyback hingga 25 Juni 2024 tersebut, sisa dana pembelian kembali
saham tercatat IDR 16.23 miliar,” tutur Vishal Tulsian, Presiden Direktur
Bank Amar Indonesia. (Emiten News)

ASII : Penjualan Mobil Astra Meningkat 6,3 Persen Pada Juni
2024

Penjualan Mobil Astra pada Bulan Juni 2024 meningkat 6,3% menjadi
43.908 unit dibandingkan bulan sebelumnya. Hal itu disampaikan
Manajemen PT Astra International Tbhk (ASlI), dalam laporannya yang
dikutip, Selasa (9/7). Sementara pada periode tersebut, pangsa pasar
meningkat 2% dari bulan sebelumnya menjadi 60%. Sementara
penjualan mobil nasional pada Juni 2024 sebesar 72.936 meningkat
2,3% dibanding bulan sebelumnya. "Pada bulan Juni 2024, penjualan
mobil Astra tercatat tumbuh positif, terefleksi dengan meningkatnya
pangsa pasar mobil Astra menjadi 60%," kata Head of Corporate
Communications Astra Boy Kelana Soebroto. (Emiten News)

Domestic & Global News

Jokowi Setuju Terapkan DMO Gas Murah untuk Industri Domestik 60%

Presiden Joko Widodo atau Jokowi menyetujui rencana kewajiban pasok domestik atau domestic market obligation atau DMO gas
bumi sebesar 60% untuk kebutuhan industri manufaktur dan kelistrikan domestik. Selain itu, harga wajib pasok gas domestik itu juga
nantinya bakal dibarengi dengan ketetapan harga kebijakan harga gas bumi tertentu (HGBT) yang lebih rigid, mulai dari sisi kepala
sumur (wellhead) sampai dengan di titik serah (plant gate) dengan industri pengguna. Aturan itu tertuang dalam Rancangan
Peraturan Pemerintah (RPP) tentang Gas Bumi untuk Kebutuhan dalam Negeri. Rancangan aturan itu didorong Kementerian
Perindustrian sejak 2 tahun terakhir. Menteri Perindustrian (Menperin) Agus Gumiwang Kartasasmita menuturkan, rancangan beleid
setingkat peraturan pemerintah itu telah disetujui Jokowi dalam rapat terbatas terkait dengan HGBT di Istana Kepresidenan, Jakarta,
Senin (8/7/2024) kemarin. (Bisnis)

Harapan Permintaan China Menjaga Harga Tembaga Tetap Stabil

Harga tembaga stabil pada hari Selasa karena prospek permintaan yang lebih kuat dari konsumen utama China. Prospek permintaan
yang kuat memicu short-covering menjelang pidato Ketua Federal Reserve Jerome Powell, yang dapat menunjukkan waktu
penurunan suku bunga dan arah dolar. Selasa (9/7) pukul 17.21 WIB, harga tembaga kontrak tiga bulan di London Metal Exchange
(LME) naik 0,1% menjadi USD 9.927 per metrik ton. Harga emas telah naik 5% sejak 27 Juni, sebagian disebabkan oleh melemahnya
mata uang Amerika Serikat (AS). Pelemahan dolar AS membuat logam yang dihargakan dalam dolar lebih murah bagi pemegang mata
uang lainnya. Optimisme atas permintaan di Tiongkok dipicu oleh sidang pleno ketiga Partai Komunis yang telah lama tertunda pada
tanggal 15-18 Juli, yang diperkirakan akan fokus pada kebijakan ekonomi dan reformasi. (Kontan)
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End of Upside 1Year Market Return Dividend Sales EPS di
Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap on Equity Yield TTM Growth Growth Adj.
Price %) (%) (IDRtn) %) Yoy (%) voy (%) C°°

Finance 3,689.9

BBCA 10,075 9,400 11,025 Overweight 9.4 116 1,242.0 24.9x 5.5x 22.8 2.7 7.6 10.6 1.0
BBRI 4,870 5,725 6,375 Buy 30.9 (9.4) 738.1 12.2x 2.5x 21.1 6.6 17.8 1.9 1.3
BBNI 4,860 5,375 6,475 Buy 332 7.1 181.3 8.6x 1.2x 14.7 5.8 9.4 22 1.2
BMRI 6,375 6,050 7,800 Buy 22.4 238 595.0 10.8x 2.5x 241 5.6 13.2 11 1.2
AMAR 224 320 400 Buy 78.6 (22.8) 4.1 18.6x 1.2x 5.9 1.4 35.1 8.3 0.2
Consumer Non-Cyclicals 1,044.4

INDF 5,950 6,450 7,400 Buy 244  (18.2) 52.2 7.7% 0.8x 11.4 4.5 0.8 (36.3) 0.5
ICBP 10,325 10,575 13,600 Buy 31.7 (8.4) 120.4 22.3x 2.8x 13.0 1.9 41 (40.4) 0.6
UNVR 3,000 3,530 3,100 Hold 3.3 (29.2) 114.5 23.6x 23.6x 95.1 4.7 (5.0 2.7 0.4
MYOR 2,430 2,490 2,800 Buy 15.2 (8.0) 543 15.2x 3.4x 243 23 37 51.5 0.4
CPIN 5,300 5,025 5,500 Hold 3.8 (1.4) 86.9 31.2x 3.1x 10.3 0.6 9.3 186.7 0.7
JPFA 1,575 1,180 1,400 Underweight (11.1) 14.1 18.5 9.9x 1.3x 13.9 N/A 18.4 N/A 1.0
AALI 5,700 7,025 8,000 Buy 40.4  (26.5) 11.0 10.3x 0.5x 4.8 43 0.8 2.6 0.8
TBLA 680 695 900 Buy 32.4 (13.4) 4.1 6.4x 0.5x 7.9 5.9 0.6 (10.6) 0.4
Consumer Cyclicals 400.4

ERAA 382 426 600 Buy 57.1 (23.6) 6.1 7.1x 0.8x 11.6 4.5 12.6 7.8 0.9
MAPI 1,405 1,790 2,200 Buy 56.6 (20.2) 233 12.2x 2.2x 20.2 0.6 17.8 5.9 0.6
HRTA 364 348 590 Buy 62.1 (16.1) 1.7 5.0x 0.8x 17.6 4.1 89.7 47.1 0.4
Healthcare 283.1

KLBF 1,550 1,610 1,800 Buy 16.1  (22.1) 72.7 25.0x 3.2x 13.2 2.0 6.3 125 0.5
SIDO 740 525 700 Underweight (5.4) 1.4 22.2 21.3x 5.9x 301 4.1 16.1 301 0.6
MIKA 2,970 2,850 3,000 Hold 1.0 14.2 42.3 42.4x 6.8x 16.6 1.1 21.0 26.8 0.5
Infrastructure 2,176.56

TLKM 3,080 3,950 4,800 Buy 55.8 (22.2) 305.1 12.6x 2.1x 17.4 5.8 3.7 (5.8) 1.0
JSMR 5,250 4,870 5,100 Hold (2.9) 33.2 38.1 5.5x 1.3x 271 0.7 36.1 24.7 0.9
EXCL 2,270 2,000 3,800 Buy 67.4 10.2 29.8 18.5x 1.1x 6.1 2.1 11.8 156.3 0.9
TOWR 785 990 1,310 Buy 66.9 (28.6) 40.0 11.9x 2.3x 20.3 3.1 6.3 6.7 0.9
TBIG 1,920 2,000 2,390 Buy 24.5 (4.0) 43.5 27.6x 3.6x 13.3 3.1 5.4 4.3 0.5
MTEL 680 705 860 Buy 26.5 - 56.8 28.0x 1.6x 5.9 2.7 7.3 0.0 0.7
PTPP 400 428 1.700 Buv 3250 (333 2.5 4.6x 0.2x 4.7 N/A 5.7 150.0 1.6
Property & Real Estate 310.2

CTRA 1,215 1,170 1,300 Overweight 7.0 16.3 22.5 11.8x 1.1x 9.7 1.7 8.7 18.2 0.7
PWON 3092 454 500 Buy 27.6  (18.0) 18.9 10.3x 1.0x 9.9 2.3 10.5 (44.4) 0.7
Energy 1,542.4

ITMG 25,525 25,650 26,000 Hold 19 27 288 4.7x 1.0x 224 17.3 (28.6) (68.8) 1.0
PTBA 2,530 2,440 4,900 Buy 937  (8.7) 29.1 5.1x 1.3x 221 15.7 (55)  (31.8) 0.9
HRUM 1,225 1,335 1,600 Buy 306 (22.7) 16.6  20.5x 1.1x 5.7 N/A (9.7)  (99.1) 11
ADRO 2,900 2,380 2,870 Hold (1.0) 21.8 92.8 3.5x 0.8x 22.9 14.1 (21.5) (17.7) 1.2
Industrial 348.1

UNTR 23,675 22,625 25,900 Overweight 9.4 [(0.3) 88.3 4.3x 1.0x 22.9 9.6 (14.6) 1.0
ASlI 4,560 5,650 6,900 Buy 51.3 (33.2) 1846 5.7x 0.9x 16.0 114 (14.4) 11
Basic Ind. 2,324.3

SMGR 4,180 6,400 9,500 Buy 1273  (34.9) 282  13.6x 0.6x 48 2.0 6.3)  (15.7) 11
INTP 7,600 9,400 12,700 Buy 67.1 (24.9) 280  14.4x 1.2x 8.8 12 (38)  (35.9) 0.7
INCO 4,000 4,249 5,000 Buy 250 (35.9) 422 13.6x 1.0x 7.3 N/A (36.7)  (96.5) 0.8
ANTM 1,345 1,705 2,050 Buy 524  (31.9) 323 19.6x 1.0x 5.9 9.5 (25.6)  (85.7) 13
NCKL 985 1,000 1,320 Buy 340 21 62.2 12.0x 2.5x 29.8 27 26.1 (33.7) N/A
Technology 283.9

GOTO 50 86 81 Buy 62.0 (53.7) 60.1 N/A 1.4x (109.2) N/A 22.4 78.1 1.6
Transportation & Logistic 38.4

ASSA 720 790 990 Buy 37.5 (42.6) 2.7 21.5x 1.4x 6.8 2.8 3.1 32.3 1.5

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Country Actual Period Consensus Previous
Jakarta

Monday - - - - - - -
08 — July
Tuesday - - - - - - -
09 —July
Wednesday us 18.00 MBA Mortgage Applications - June 28 - 0.8%
10 - July JP 06.50 PPl YoY - Jun 2.9% 2.4%
KR 06.00 Unemployment Rate SA - Jun 2.8% 2.8%
Thursday us 19.30 CPI MoM - Jun 0.1% 0.0%
11-July us 19.30 CPI YoY - Jun 3.1% 3.3%
us 19.30 Initial Jobless Claims - Jule - 238k
GE 13.00 CPI MoM - JunF 0.1% 0.1%
GE 13.00 CPlYoY - JunF 2.2% 2.2%
JP 06.50 Core Machine Orders MoM - May 0.8% -2.9%
Friday us 19.30 PPI Final Demand MoM - Jun 0.1% -0.2%
12 —July us 19.30 U. Of Michigan Sentiment - Julp 67.0 68.2
JP 11.30 Industrial Production MoM - May F - 2.8%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS CMPP
08— July Cum Dividend CITA, CRSN, FILM, ICBP, INCI, INDF, ISSP, MHKI, RMKE, SOHO, TCPI
Tuesday RUPS -
09 —July Cum Dividend -
Wednesday RUPS BLTA
10— July Cum Dividend -
Thursday RUPS KIOS, MDRN, TOPS, YELO
11 —July Cum Dividend -
Friday RUPS CNMA, FIRE, SSIA
12 —July Cum Dividend -

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Daily Technical

BRPT —PT Barito Pacific Tbk.
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IHSG projection for 10 July 2024 :
Reached new resistance, possible small retracement

Support : 7170-7200 / 7040-7090/ 6950-6990 / 6850-
6870 / 6750-6770

Resistance : 7450 / 7360-7390 / 7260-7285

ADVISE : trailing stop

PREDICTION 10 July 2024

Overview
Fib. Retracement 50% to support area at MA200

Advise

Spec buy
Entry Level: 1110-1090
Target: 1260-1265 / 1300-1345 / 1410-1460

Stoploss: 1050

PREDICTION 10 July 2024

Overview

Breakout from declining parallel channel

Advise

Spec buy

Entry Level: 4860-4770

Target: 5175-5275 / 5375-5425 / 5675-5725
Stoploss: 4630

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

ABMM —PT ABM Investama Tbhk

HRUM —PT Harum Energy Tbk
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UNVR —PT Unilever Indonesia Tbk
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N

PREDICTION 10 July 2024

Overview

Double bottom

Advise

Buy on break

Entry Level: >3770

Target: 3900-3950 / 4060-4140
Stoploss: 3650

PREDICTION 10 July 2024

Overview
Hammer candle breakout from minor resistance

Advise
Spec buy
Entry Level: 1225-1210

Target: 1295-1320 / 1410-1440

Stoploss: 1155

PREDICTION 10 July 2024

Overview
Declining wedge

Advise

Buy on break

Entry Level: >3100

Target: 3200-3230 / 3330-3390
Stoploss: <3000
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Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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