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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.95%  -0.04% 

USDIDR 16,280  -0.06% 

KRWIDR 11.78  -0.04% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 40,539.93 (49.41)  -0.12% 

S&P 500 5,463.54 4.44  0.08% 

FTSE 100 8,292.35 6.64  0.08% 

DAX 18,320.67 (96.88)  -0.53% 

Nikkei 38,468.63 801.22  2.13% 

Hang Seng 17,238.34 217.03  1.28% 

Shanghai 2,891.85 0.95  0.03% 

Kospi 2,765.53 33.63  1.23% 

EIDO 20.06 (0.05)  -0.25% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.25% 6.25% 

FX Reserve (USD bn) 140.18  139.00  

Trd Balance (USD bn) 2.39 2.93 

Exports Yoy 1.17% 2.86% 

Imports Yoy  7.58%  -8.83% 

Inflation Yoy 2.51% 2.84% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.11% 5.04% 

Current Acc (USD bn) -2.16  -1.29  

Govt. Spending Yoy 19.90% 2.81% 

FDI (USD bn) 6.03  4.82 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.30 125.20 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,384.2 (3.0)  -0.13% 

Crude Oil ($/bbl) 75.81 (1.35)  -1.75% 

Coal ($/ton) 140.10 5.30  3.93% 

Nickel LME ($/MT) 15,837 43.0  0.27% 

Tin LME ($/MT) 29,296 (275.0)  -0.93% 

CPO (MYR/Ton) 3,908 (34.0)  -0.86% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 96.25 (-0.01%) 

FR0091 : 97.02 (+0.18%) 

FR0094 : 96.23 (+0.02%)       

FR0092 : 100.40 (+0.07%) 

 
FR0086 : 98.31 (+0.13%)  

FR0087 : 98.41 (+0.16%) 

FR0083 : 103.97 (-0.01%) 

FR0088 : 94.75 (-0.03%) 

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: -2.60% to 34.43 

CDS 5yr: -0.53% to 74.51 

CDS 10yr: +0.40% to 126.39 

Today’s Outlook:   

MARKET AS & GLOBAL : Awal minggu yang akan diwarnai dengan tiga pertemuan bank sentral dunia, yang mungkin dapat membuat Amerika 

Serikat dan Inggris membuka pintu bagi penurunan suku bunga. Belum lagi data tenaga kerja AS untuk Juli, plus survei yang diawasi ketat tentang 

manufaktur AS dan global, serta data GDP dan inflasi Eurozone pun akan dirilis akhir pekan ini. Di lain pihak, Departemen Keuangan AS akan 

menguraikan rencana penjualan obligasinya untuk kuartal ini, sementara pertemuan politbiro China diharapkan dapat menelurkan lebih banyak 

stimulus setelah penurunan suku bunga yang mengejutkan minggu lalu. Setelah laporan Inflasi Juni yang menjinak, pasar bertaruh bahwa Federal 

Reserve akan punya alasan yang lebih solid untuk memutuskan penurunan suku bunga di bulan September, pada akhir FOMC MEETING pada hari 

Rabu depan. Survey telah sepenuhnya memperkirakan pelonggaran 25bps dan bahkan memperhitungkan 12% peluang pemotongan 50bps , dan 

juga telah memperkirakan pemangkasan 68 bps lagi di bulan Desember. 

Nanti malam para investor akan menantikan data CB CONSUMER CONFIDENCE (Jul) serta laporan pertama dari rangkaian data tenaga kerja AS 

yaitu JOLTS JOB OPENINGS, di mana diramalkan akan ada pertambahan lowongan pekerjaan sebanya 8,03 juta di bulan June, berbanding dengan 

8,14 juta di bulan sebelumnya. 

MARKET ASIA & EROPA : Hari ini banyak data yang akan membuat para investor fokuskan perhatian ke benua EROPA : GERMAN GDP akan jadi 

sorotan pasar Zona Euro hari ini di mana mereka perkirakan angka awal pertumbuhan ekonomi kuartal 2 berada pada level 0.1% qoq, 

melambat dari kuartal sebelumnya 0.2%. Menyusul sorenya, GDP EUROZONE akan dipantau apakah mampu mencapai 0.6% qoq pada kuartal 2 

tahun ini, menguat dari 0.4% di kuartal sebelumnya. Finally, angka GERMAN CPI akan menutup data penting Eropa malam ini ketika angka aktual 

dibandingkan dengan estimasi 2.2% yoy untuk Inflasi bulan Juli. Pantauan BANK SENTRAL Asia & Eropa pekan ini : BANK OF JAPAN juga akan 

bertemu pada hari Rabu, dan pasar mengisyaratkan kemungkinan 70% bahwa mereka akan menaikkan suku bunga sebesar 10 bps menjadi 0,2%, 

dengan beberapa skenario mereka dapat memutuskan sebesar 15bps. Sebaliknya, para investor justru kurang yakin apakah BANK OF ENGLAND 

akan melonggarkan kebijakan moneter pada pertemuan hari Kamis, dengan futures menunjukkan adanya 51% peluang pemotongan. 

CURRENCY & FIXED INCOME : DOLLAR INDEX, yang mengukur kekuatan greenback terhadap sekeranjang mata uang major dunia lainnya 

termasuk Yen dan Euro, naik 0.18% pada 104.56. Imbal hasil obligasi AS tenor 10 tahun selaku benchmark , turun 3bps menjadi 4.171%, terendah 

dalam lebih dari 1minggu. 

KOMODITAS : EMAS tergelincir karena Dollar menguat. Harga spot emas turun 0.08% menjadi USD 2,383.64 / ons, dan futures emas AS ditutup 

turun 0.1% pada USD 2,377.80. Dari sudut komoditas lain, harga MINYAK turun dalam perdagangan yang volatil ; dipicu oleh perkembangan 

Perang Gaza di mana pejabat Israel mengatakan mereka ingin menghindari eskalasi konflik Timur Tengah bahkan setelah adanya serangan roket di 

Dataran Tinggi Golan yang diduduki Israel, di mana Israel dan Amerika Serikat menuduh kelompok bersenjata Lebanon, Hezbollah yang 

bertanggung jawab. Futures minyak mentah BRENT ditutup turun 1.7% pada USD 79.78 / barel ; sedangkan US WTI AS berakhir 1.8% lebih rendah 

pada USD 75.81 / barel. 

Corporate News   

ADMF: Adira Finance Siap Lunasi Dua Obligasi Jatuh Tempo pada Semester II/2024 

Adira Dinamika Multi Finance Tbk. (ADMF) atau Adira Finance akan melunasi dua obligasi yang jatuh tempo pada semester II/2024. Kedua obligasi 

tersebut adalah Obligasi Berkelanjutan IV Adira Finance Tahap VI Tahun 2019 Seri C dengan nilai emisi IDR 190 miliar yang jatuh tempo pada 4 

Oktober 2024, dan Obligasi Berkelanjutan VI Adira Finance Tahap II Tahun 2023 dengan nilai emisi IDR 834.39 miliar yang jatuh tempo pada 19 

November 2024. Direktur Adira Finance, Sylvanus Gani Mendrofa, menyatakan bahwa likuiditas Adira Finance saat ini cukup baik untuk melunasi 

kewajiban keuangannya. "Perusahaan berencana untuk melunasi pokok obligasi beserta bunganya pada tanggal jatuh tempo dengan 

menggunakan kas internal perusahaan," ujar Gani kepada Bisnis, Minggu (26/7/2024). Pada kuartal I/2024, kas dan kas di bank akhir periode 

ADMF tercatat sebesar IDR 1.71 triliun, naik dibandingkan kuartal I/2023 yang sebesar IDR 1.39 triliun. Dengan kinerja keuangan tersebut, Gani 

menyebut ADMF mampu melunasi kewajiban keuangannya sekaligus mendanai kebutuhan bisnis perseroan. (Bisnis) 

Domestic Issue   

Rasio Utang Semester I 2024 Hampir 40% dari PDB, Sentuh IDR 8.444 T 

Kementerian Keuangan (Kemenkeu) melaporkan posisi utang Indonesia per Juni 2024 menyentuh IDR 8,444.87 triliun. Dengan demikian, rasio 

utang terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) tercatat mencapai 39.13%. Melansir dokumen APBN Kita Edisi Juli 2024 yang diterbitkan Kemenkeu, 

posisi utang tersebut tercatat naik IDR 91.85 triliun dibanding bulan sebelumnya yang sebesar IDR 8,353.02 triliun. “Per akhir Juni 2024, profil 

jatuh tempo utang pemerintah terhitung cukup aman dengan ratarata tertimbang jatuh tempo (average time maturity/ATM) di 7.98 tahun,” 

sebagaimana tertulis dalam dokumen APBNKita Edisi Juli 2024, dikutip Selasa (30/7/2024). Berdasarkan komposisi, Surat Berharga Negara (SBN) 

tercatat sebesar IDR 7,418.76 triliun atau 87.5% dari total utang pemerintah per Juni 2024, kemudian terbagi kembali menjadi IDR 1,451.07 atau 

17.18% merupakan SBN Valas dan IDR 5,967.70 atau 70.67% adalah SBN Domestik. Jika dibanding bulan sebelumnya, utang yang berasal dari SBN 

tercatat naik IDR 71.26 triliun atau tumbuh sekitar 0.97% secara bulanan. Dengan begitu, kenaikan utang dari SBN masih mendominasi 

pertumbuhan utang pemerintah per Juni 2024. Sementara itu, 12.15% sisanya atau IDR 1,026.11 triliun merupakan pinjaman, secara rini pinjaman 

dalam negeri tercatat sebesar IDR 34.1 triliun dan pinjaman luar negeri sebesar IDR 988.01 triliun. Utang pemerintah yang berasal dari pinjaman 

tercatat naik IDR 20.59 triliun jika dibandingkan posisi akhir Mei 2024, angka itu tumbuh 2.05% secara bulanan. “Rasio utang per akhir Juni 2024 

yang sebesar 39.13% terhadap PDB, tetap konsisten terjaga di bawah batas aman 60% PDB sesuai UU Nomor 17/2003 tentang Keuangan Negara,” 

katanya. Rasio utang terhadap PDB posisi Juni 2024 sebesar 39.13% telah melebihi rentang batas rasio utang yang dipatok pemerintah untuk 

tahun 2025 yakni, sebesar 37.82% - 38.71% terhadap PDB. (Bloomberg Technoz) 

 

Recommendation    

US10YT kembali mencobai area Support dari level previous Low sekitar yield 4.16%, di mana kali ini indikator RSI menunjukkan positive 

divergence, tepat ketika candle pun membentuk long-leg Hammer / Dragonfly (indikasi bullish reversal soon). Timing is crucial , apalagi pada 

saat pasar menantikan FOMC Meeting 30-31Juli ini . Resistance terdekat : MA10 & MA20 sekitar yield 4.23%-4.24% ; jika mampu ditembus berarti 

akan mengantar yield kembali menguat ke arah 4.315%. Sebaliknya, jika ternyata rapat The Fed memberi kejutan pemotongan suku bunga secara 

tidak terduga maka yield akan menuju support lower channel around 4.07%. 

 

ID10YT tampaknya malah mendahului keputusan Federal Reserve dengan yield berbalik turun setelah tak kuasa menembus tumpukan 

Resistance MA untuk balik ke atas level psikologis 7.0%. ID10YT akan kembali mencobai Support dari level previous Low pada yield 6.90% 

sebelum terus meluncur turun menuju yield 6.84% / 6.76%-6.74%. ADVISE : antisipasi penguatan harga yang masih akan terus terjadi. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country Hour  

Jakarta Event Actual Period Consensus Previous 

Monday        
29 – July        
Tuesday JP 06.30 Jobless Rate - Jun 2.6% 2.6% 
30 – July US 21.00 Conf. Board Consumer Confidence - Jul 99.7 100.4 
Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications - July 26 - -2.2% 
31 -  July US 19.15 ADP Employment Change - Jul 168k 150k 

 US 20.45  MNI Chicago PMI - Jul 44.0 47.4 
  US 20.45  MNI Chicago PMI - Jul 44.0 47.4 
Thursday JP 07..30 Jibun Bank Japan PMI Manufacturing - July F - 49.2 

01 – August ID 07.30 S&P Global Indonesia PMI Mfg - July - 50.7 

 ID 11.00 CPI YoY - July 2.40% 2.51% 

 US 01.00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) - July 31 5.50% 5.50% 

 US 19.30 Initial Jobless Claims - July 27 - 235k 

 US 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI - July F - 49.5 

 US 21.00 ISM Manufacturing - July 49.0 48.5 
Friday US 19.30 Change In Nonfarm Payrolls - July 175k 206k 
02 – August US 19.30 Unemployment Rate - July 4.1% 4.1% 

 US 21.00 Factory Orders - June 0.5% -0.5% 

 US 21.00 Durable Goods Order - June F - -6.6% 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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