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Weekly Brief (June 24 – 28, 2024)

Summary:

Last week review:

• REVISI FCA DAN BANGKITNYA SAHAM-SAHAM BLUECHIP BIG BANKS MEMBAWA INDONESIA

MENUTUP MARKET PEKAN LALU DI TERITORI HIJAU, alias naik 0.44%. Setelah market Indonesia

sempat terpotong dua hari libur Idul Adha pada Senin dan Selasa pekan lalu, adjustment & market movement

yang dialami mengikutsertakan FOREIGN NET BUY sebesar IDR 693.78 milIar selama sepekan terakhir.

KEPUTUSAN BANK SENTRAL INDONESIA yang menahan suku bunga tetap di tempat pada level 6.25%

cukup menenangkan market, di tengah keputusan bank sentral lain yang juga diam di tempat seperti

PEOPLE’S BANK OF CHINA & BANK OF ENGLAND, walaupun INGGRIS adalah negara yang telah

mencapai Target Inflasi mereka di level 2.0% yoy pada bulan May , di kala EUROZONE masih sedikit bergulat

di wilayah 2.6% yoy (agak alot untuk turun dari 2.4% di bulan sebelumnya).

• AS melaporkan beragam indikator ekonomi penting sebagai bahan pertimbangan Federal Reserve

menyikapi ke mana arah trend Inflasi AS. Pertumbuhan ekonomi yang melambat memang tampak dari

Retail Sales AS yang di bawah ekspektasi pada bulan Mei; demikian pula Philadelphia Fed Manufacturing

Index (Jun) yang di luar dugaan ternyata sangat lemah. Housing Starts merosot 5.5% di bulan Mei ,

sementara penjualan rumah yang sudah dibangun alias Existing Home Sales alami tren turun selama 3

bulan berturut-turut (walau di atas kertas mereka membukukan kinerja melampaui forecast di bulan Mei) ;

karena harga mencapai rekor tertinggi dan kenaikan suku bunga kredit perumahan membuat calon pembeli

menahan diri. Initial Jobless Claims juga mencatatkan klaim pengangguran 238 ribu, di atas perkiraan 235

ribu. Di sisi lain, S&P Global US Manufacturing & Services PMI terbukti semakin menguat pada bulan Juni.
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NH Korindo Research

Weekly Brief (June 24 – 28, 2024)

Summary:

Last week review:

• Menyikapi data-data tersebut, pasar masih punya cukup optimisme untuk peluang 2 kali penurunan

suku bunga Federal Reserve tahun ini (menurut laporan FedWatch LSEG), meskipun para pejabat bank

sentral AS memperkirakan hanya akan ada 1 kali pelonggaran suku bunga. Namun berkaitan dengan kapan

pivot bisa segera dilaksanakan, para pelaku pasar sedikit menurunkan harapan mereka dan memperhitungkan

pemotongan suku bunga The Fed bisa terjadi di bulan September menjadi 59.5%, agak lebih rendah dari

pekan sebelumnya di 62% (Seperti dilansir dari Fed Rate Monitor Tool milik Investing.com).

• In overall, US market masih bisa kantongi penguatan pada pekan lalu dengan prestasi DJIA naik

1.44%, persentase kenaikan mingguan terbesar sejak pertengahan Mei. S&P terapresiasi 0.61% untuk

kenaikan mingguan ketiga berturut-turut, sementara NASDAQ hanya menguat tipis 0.003% pada minggu lalu,

masih dalam rentetan kenaikan mingguan ketiga berturut-turut.

• INDONESIA mencatatkan surplus Trade Balance pada bulan Mei 2024 sebesar USD 2.93 miliar,

merupakan surplus selama 49 bulan berturut-turut sejak Mei 2020. Angka surplus ini terbang 585.86%

dibandingkan bulan yang sama tahun 2023 sebesar USD 427.2 juta dan meningkat 7.72% dibanding April

2024 lalu yang senilai USD 2.72 miliar. Surplus ditopang oleh Ekspor melonjak 13.82% dibanding April ’24,

walau Impor Mei juga ternyata naik 14.82% dibanding April.
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This week’s outlook:

• Bagi investor yang mencoba menebak-nebak kapan perubahan suku bunga akan terjadi, alat pengukur

inflasi US PCE PRICE INDEX yang diawasi ketat, serta data awal Inflasi bulan Juni dari beberapa

negara EUROZONE akan menjadi sorotan minggu ini. Pasar juga tengah khawatir akan adanya tanda-

tanda kelelahan di sektor Teknologi yang telah dengan kuatnya menopang penguat market belakangan ini.

• Berikut adalah hal-hal yang perlu Anda amati mengenai pasar pada pekan ini:

• PERSONAL CONSUMPTION EXPENDITURES (PCE) price index , yang merupakan alat pengukur Inflasi

favorit The Fed, akan dirilis pada hari Jumat untuk menunjukkan apakah trend turun Inflasi masih

intact. Seperti diketahui, pembacaan PCE terbaru belum sesuai dengan ekspektasi, secara data tersebut

menunjukkan Inflasi AS ternyata bergerak sideways di bulan April ; yang mana dapat melemahkan argumen

bahwa penurunan suku bunga bisa segera dilakukan. Berbeda dengan The Fed, pelaku pasar masih

mengharapkan adanya 2 kali penurunan suku bunga tahun ini. Kalender ekonomi AS juga mencakup

Consumer Confidence bulan Juni serta data Penjualan rumah baru dan rumah lama (New & Existing Home

Sales) di bulan Mei. Ada juga perkiraan ketiga US GDP Q1, ditambah data pesanan barang tahan lama alias

Durable Goods Orders untuk bulan Mei.

Weekly Brief (June 24 – 28, 2024)
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This week’s outlook:

• Saham sektor TEKNOLOGI dipercaya memiliki prospek jangka panjang yang kuat, mengingat

pendapatan mereka yang solid dan didukung hype atas potensi revolusioner dari kecerdasan buatan

(AI). Namun kenaikan harga yang fantastis, termasuk kinerja NVIDIA sebesar 155% year-to-date, telah

menimbulkan kekhawatiran bahwa reli Teknologi mungkin mendekati akhirnya. Saham-saham laggard seperti

small-caps serta sektor Keuangan & Industri mungkin saat ini terlihat undervalue. Jika pullback pada

sektor Teknologi benar terjadi, para investor sepertinya malah akan gunakan kesempatan tersebut sebagai

momentum Buy on Weakness; the trend is your friend: selama 1 dekade terakhir indeks NASDAQ 100 telah

meroket lebih dari 400% sementara RUSSELL 1000 hanya naik sekitar 70% pada waktu yang sama.

• Kedua harga acuan MINYAK (US WTI & BRENT) telah naik sekitar 3% pada pekan lalu, menyusul

penguatan sekitar 4% pada minggu sebelumnya. US DOLLAR menguat ke level tertinggi dalam 7 minggu

terhadap sekeranjang mata uang lainnya pada akhir pekan karena pendekatan Federal Reserve yang berhati-

hati dan sabar dalam memangkas suku bunga, kontras dengan sikap yang lebih dovish di negara lain. Suku

bunga yang lebih rendah dapat mendukung harga minyak, yang tahun ini terpuruk karena lesunya permintaan

global. Pemotongan suku bunga AS akan membuat biaya pinjaman menjadi lebih murah di AS (Negara

dengan perekonomian terbesar di dunia), sehingga meningkatkan minat terhadap minyak seiring dengan

peningkatan produksi mereka sendiri. Dalam sepekan ke depan, harga minyak juga kemungkinan akan tetap

didukung oleh meningkatnya premi risiko geopolitik.

Weekly Brief (June 24 – 28, 2024)
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This week’s outlook:

• Di wilayah EUROZONE, PRANCIS, ITALIA, & SPANYOL akan merilis data awal inflasi bulan Juni pada hari Jumat.

Data tersebut akan menentukan arah laporan Zona Euro pada minggu berikutnya, penting bagi para trader untuk

mencoba mengukur berapa kali EUROPEAN CENTRAL BANK (ECB) berpotensi menurunkan suku bunganya

tahun ini. Seperti diketahui, ECB telah memangkas suku bunga pada tanggal 6 Juni, namun trend Inflasi dan

Pertumbuhan Upah yang masih kuat meragukan adanya pemotongan selanjutnya. Para investor mengharapkan 1 kali

pemotongan lagi dengan peluang sekitar 64% terjadi di akhir tahun, turun dari hampir 80% sebelum rapat ECB bulan

Juni. Kejutan indikator ekonomi akan memperburuk mood investor secara mereka tengah bergulat dengan ketidakpastian

situasi politik menjelang Presiden Prancis Emmanuel Macron mengadakan Pemilu putaran pertama Prancis pada tanggal

30 Juni.

• CHINA & UNI EROPA telah sepakat untuk memulai pembicaraan mengenai rencana pengenaan tarif terhadap

kendaraan listrik (EV) buatan China yang diimpor ke pasar Eropa. Awal bulan ini Brussels mengusulkan tarif bea

masuk yang besar hingga 38.1% terhadap kendaraan listrik China yang diimpor ke wilayah Eropa, demi mengakhiri

subsidi mereka yang berlebihan ; berlaku pada tanggal 4 Juli sebelum mulai dikenakan penuh pada bulan November.

Pengumuman Komisi Eropa pada tanggal 12 Juni tersebut menyusul langkah Amerika Serikat yang menaikkan tarif mobil

China pada bulan Mei dan membuka front baru dalam perang dagang Barat dengan China. Pemerintah China telah

mengisyaratkan kemungkinan tindakan pembalasan melalui komentar media pemerintah dan wawancara dengan tokoh-

tokoh industri.

JCI Index : 6879.98 (+0.71%)

Foreign Flow : Net Buy of IDR 2.59 Tr. (Vs. last week’s net buy of IDR 34.09 Bio)

USD/IDR : 16,440 (+0.13%)

Weekly Brief (June 24 – 28, 2024)
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Last Week’s JCI Movement

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Foreign Net Flow – Last 10 Days

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Global Market Movement

JCI Sector Movement 

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Source: Bloomberg, NHKSI Research

JCI’s Top Foreign Transaction  
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Stocks Recommendation

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Stocks TP SL

GGRM 18900-18975 / 19375-19

500 / 19675-19850

17800

MBMA 620 / 645-655 / 690-720 540

ASII 4800-4875 / 5325-5425 4290

PGEO 1310-1380 / 1445-1500 1000

KLBF 1620 / 1665-1735 / 1835-

1870

1520

Source: NHKSI Research
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JCI Index

Source: NHKSI Research

Support 6850-6870  / 6750-6770 / 6640-6660 / 6565 Resistance 7230-7270 / 7140-7175 / 7035-7075 / 6950-6990
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Economic Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Country
Hour 

Jakarta
Event Period Consensus Previous

Monday

24 – June

Tuesday US 21.00 Conf/ Board Consumer Confidence June 100.0 102.0

25 – June

Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications June 21 - 0.9%

26 - June US 21.00 New Home Sales May 645k 634k

Thursday US 19.30 Initial Jobless Claim June 22 235k 238k

27 – June US 19.30 GDP Annualized QoQ 1Q 1.4% 1.3%

US 19.30 Durable Goods Order May P -0.2% 0.6%

Friday US 19.30 Personal Income May 0.4% 0.3%

28 – June US 19.30 Personal Spending May 0.3% 0.2%

JP 06.50 Industrial Production MoM May P 2.0% -0.9%

KR 06.00 Industrial Production YoY May 3.0% 6.1%
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Source: NHKSI Research

Corporate Action Calendar 

Date Event Company

Monday RUPS
ABBA, AGII, ALII, BAIK, BAPI, BSSR, CBPE, HDTX, HELI, IBFN, IPPE, JKSW, KLAS, LPKR, MDKI, MNCN, MSIN, MTWI, MYOH, MORE,   PORT, PTPW, RDTX, RICY, 

SAMF, SMKM, SMLE, TAMU, TARA, TELE, TFAS, TSPC

24 – June Cum Dividend BUDI, EMTK, ERAL, INDS, IPCM, KOCI, MLBI, MTLA, MYOR, SCMA, SUNI, TBLA

Tuesday RUPS
AMAN, ANDI, ASDM, ATPK, BLUE, BMTR, BPTR, BTEK, BUKA, CLPI, CNKO, DSSA, FREN, GGRP, GSMF, GULA, HOKI, HOMI, JARR, KAEF, KONI, KPIG, KREN, LFL

O, LIFE, LION, LIVE, LMAX, LMSH, MICE, MTPS, PCAR, PMJS, PYFA, SIPD, SRIL, SRSN, STTP, TALF, TOYS, TRUE, VOKS, WICO 

25 – June Cum Dividend ARTA, BIRD

Wednesday RUPS

ACRO, ADMG, AKKU, ARII, ASSA, ATLA, BAJA, BANK, BHIT, BINO, BIPP, BLTA, BPFI, BRNA, BUVA, CEKA, CFIN, DATA, ECII, ELIT, ESIP, FOOD, GGST, GJTL, HDF

A, HERO, IATA, INPC, INTD, JIHD, KAYU, LCKM, MARI, MGNA, MUTU, MYTX, NASA, OCAP, PALM, PANI, POLA, POLI, POLU, RAFI, RELI, RUNS, SMDR, SOUL, 

SUPR, SIURE, SWID, TOWR, TRIM, TRUS, TYRE, UNIQ, WAPO 

26 – June Cum Dividend HUMI, PDPP, SPMA, UANG

Thursday RUPS

ALTO, AREA,  AYAM, BACA, BATA, BSWD, BYAN, CASA, CITY, CLAY, CSAP, CSMI, CTBN, DIGI, EPAC, FAST, FISH, GPSO, HAJJ, HRME, INDO, INDX, IPTV, ITMA, 

JASS, KARW, KETR, KKGI, KOBX, KRAS, LABA, LSIP, MAPA, MAPI, MREI, MSKY, NCKL, PNIN, PNLF, POLY, SAFE, SIMP, SOCI, SSTM, STAR, SULI, SWAT, TGRA,  

TIRA, TRIN, UFOE, WEHA, WINR, WMPP, WMUU, WOOD

27 – June Cum Dividend -

Friday RUPS

AGAR, ALKA, AMMS, ATAP, AYLS, BBKP, BCIC, BHAT, BIKA, BUMI, CITA, CKRA, CPDW, CRSN, DKFT, DNET, DSFI, ENAK, ERTX, FILM, FPNI, GGRM, GMFI, ICBP, 

ICON, IIKP, INCI, INDF, INDR, INSA, INTA, ISSP, KIJA, KJEN, KOTA, LINK, MAGP, MAYA, MHKI, MINA, MPRO, MRAT, MSIE, NATO, NINE, OASA, PBRX, PGLI, P

MMP, PSAB, PSDN, REAL, RMKE, RMKO, ROCK, SAGE, SCPI, SHID, SMIL, SMRU, SOHO, SOLA, TAXI, TCPI, TIRT, TRST, ZBRA

28 – June Cum Dividend -
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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NHKSI Stocks Coverage

Source : Bloomberg, NHKSI Research 
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH Korindo Sekuritas Indonesia.

This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as

a selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof

is obtained from reliable sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless from any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses, damages, or costs filed

against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated

companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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