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o JCI Index
o May 3 7,134.72
- Chg. 17.30 pts (+0.24%)
s Volume (bn shares) 21.05
e Value (IDR tn) 11.59
Today’s Outlook: Up 225 Down 240 Unchanged 201

. S&P 500 melonjak 1,3% pada perdagangan Jumat (03/05/24) sementara Dow Jones Industrial Average naik 450 poin dan
NASDAQ memimpin penguatan dengan melesat 2% didukung apresiasi saham Apple di sektor Teknologi, di tengah data .
ekonomi yang menunjukkan penambahan lapangan kerja sektor publik di bulan April ternyata di bawah ekspektasi. Hal ini Most Act“[e Stocks (|DR bn)
meningkatkan harapan bahwa Federal Reserve bisa mulai memotong suku bunga lebih awal dari perkiraan sebelumnya. Imbal
hasil US Treasury tenor 10-tahun turun 6 basis poin menjadi 4,511% setelah data NONFARM PAYROLL menunjukkan ekonomi

AS menambah lapangan kerja dengan laju yang lebih lambat di bulan April, hanya menambahkan 175.000 lapangan kerja bulan by Value

lalu (terendah sejak Oktober 2023), meleset dari perkiraan 243.000 perkiraan ekonom yang di-polling Reuters, pun

dibandingkan dengan angka 315.000 dari revisi Maret. Unemployment Rate juga naik menjadi 3,9% pada bulan April, naik dari Stocks Val. Stocks Val.

3,8% bllj)lan sebelumnya, te;api masih mlt(aru;l)akankbulan ke-27 cI:IJerturut-turut di Il:)awah 4%. Pertumbuhan ll:;JIpah rata-rita per

jam sebesar 3.9% merupakan yang terkecil sejak Mei 2021 dan terus mengalami penurunan yang stabil menuju kisaran

pertengahan 3%, yang menurut para pejabat bank sentral AS sejalan dengan target Inflasi mereka sebesar 2%. BMRI 1’ 673.1 GOTO 296.1
o YIELD US TREASURY turun, bersama dengan DOLLAR, setelah laporan Nonfarm Payrolls di atas di mana para investor telah BBRI 115296 ASlI 231.4

memajukan penurunan suku bunga The Fed tahun ini ke bulan September, dengan pasar memperkirakan adanya peluang

66,8% untuk penurunan setidaknya 25 bps, naik dari 61,6% di sesi sebelumnya, menurut FedWatch Tool CME Group. Imbal BBCA 823.9 AMMN 216.5

hasil obligasi AS tenor 10-tahun yang menjadi acuan turun 6,1 basis poin menjadi 4,51%, dari 4,571% pada akhir Kamis, BBNI 431 NTR 2 1

sementara imbal hasil obligasi 2-tahun, yang biasanya bergerak sesuai ekspektasi suku bunga, turun 6,5 basis poin menjadi 313 u 00.

4,8119%, dari 4,877%. Obligasi tenor 10-tahun tersebut turun hampir 17 basis poin dalam seminggu, penurunan mingguan

terbesar sejak pertengahan Desember; sedangkan obligasi tenor 2-tahun turun sekitar 19 basis poin, merupakan penurunan TLKM 403.5 PGAS 168.6
mingguan terbesar sejak awal Januari. Indeks saham MSCI di seluruh dunia naik 8,67 poin, atau 1,14%, menjadi 769,19 dan naik

0,91% pada minggu ini, sejalan dengan kenaikan mingguan kedua berturut-turut.

. Terhadap Yen Jepang, DOLLAR melemah 0,48% pada 152,89 sementara Poundsterling menguat 0,1% menjadi USD1,2547. . .
Greenback telah jatuh lebih dari 3% terhadap Yen dalam seminggu, persentase penurunan mingguan terbesar sejak akhir FOI‘EIgI‘I Transact'on (|DR bn)
November. YEN JEPANG melanjutkan rebound-nya dari posisi terendah dalam 34 tahun, mengakhiri minggu yang penuh
gejolak di mana terdapat dugaan intervensi dari otoritas Jepang pada. Para trader mencurigai pihak berwenang Jepang akan Bu
mengambil tindakan setidaknya 2 hari pada minggu ini dan data dari Bank of Japan menunjukkan para pejabat Jepang mungkin Y

telah menghabiskan sekitar USD 60 miliar untuk mempertahankan Yen yang terjerembab.

o LAPORAN KEUANGAN: Apple (NASDAQ: AAPL) melonjak 6%, memimpin kenaikan sektor teknologi lebih luas setelah hasil Sell
kuartal kedua melampaui perkiraan dan pembuat iPhone tersebut mengumumkan program buyback saham senilai USD 110 N B Sell
miliar, serta kenaikan dividen. Penjualan iPhone sedikit di bawah ekspektasi analis, tetapi hasilnya lebih baik dari kemungkinan et uy ( e )
terburuk, terutama di China, di mana pertumbuhan yang melambat telah menjadi kekhawatiran utama bagi para investor.

. KOMODITAS: Harga MINYAK turun dan berada di jalur penurunan mingguan tertajam dalam 3 bulan setelah laporan Top Buv NB Val. Top Sell NS Val.
ketenagakerjaan. Minyak mentah US WTI turun 1,06% menjadi USD 78,11/barel dan BRENT menetap di USD 82,96/barel, turun
0,85%. BBCA 234.8 BBRI 569.5
o IHSG menguat 17.3 points ke level 7134.72, walau tak dibarengi oleh minat beli asing secara mereka tercatat jual bersih IDR
§5|3 .39 mlllgr mentt)otalklan foreign net sell menjadll( Icukup n:jasswe skesets)aT IDR 5.29 triliun (all market). IHSG ml:(mhkberjaklan PGAS 90.9 BMRI 400.6
alam trend turun erpo a PARALLEL CHANNEL sejak longsor dari pea i bulan Maret. NHKSI RESEARCH memperkirakan akan
ada p b d hari ini diduk oleh sah king yang telah melata di area support jangka panjang GOTO 51.6 TLKM 135.7
mereka thanks to senhmen positif market regional terkait data Nonfarm Payroll AS dan berlanjutnya harapan proyeksi ASII 47.6 BBNI 79.8
penurunan suku bunga AS. Resistance terdekat sekitar 7200 akan menjadi ujian utama hari ini di tengah rilis data GDP Q1 yang . .
diperkirakan berada sekitar 5.0%. JPFA 28.3 TPIA 23.8

Company News
L JPFA: Kemas Laba IDR664 Miliar .
®  GITL: Serok Laba IDR338 Miliar Government Bond Yields & FX

L ASSA: Laba Tembus IDR71M di 1Q24

Last Chg.
Domestic & Global N . 9
ng;esracs Bulo(; I:aik,veLsKI Khawatir Dlaya Beli Masyarakat Terpukul ) Tenor: 10 year 7.17% -0.01%
Israel Serang Rafah Setelah Hamas Klaim Bertanggung Jawab Atas Serangan Roket Mematikan USDIDR 16,084 -0.62%
KRWIDR 11.79 0.27%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Basic Material 1316.08 -7.73 -0.58% Dow | 38.675.68 450.02 1189
Transportation & Logistic 1298.73 -3.83 -0.29% owJones oIes : 18%
Industrial 1061.54 253 -0.24% S&P 500 S GRS A0
FTSE 100 8,213.49 41.34 0.51%
Energy 2199.06 -4.40 -0.20% ! %
Infrastructure 1617.93 021 -0.01% DAX 18,0060 10510  0.59%
Property 617.35 -0.05 -0.01% Nikkei 38,236.07 (37.98) -0.10%
Finance 1395.14 1.64 0.12% Hang Seng 18,475.92 268.79 1.48%
Consumer Cyclicals 753.18 2.31 0.31% Shanghai 3,104.82 (8.22) -0.26%
Consumer Non-CycIicaIs 691.68 2.81 0.41% Kospi 2,676.63 (7.02) -0.26%
Technology 3364.09 36.02 1.08% EIDO 20.94 0.40 1.95%
Healthcare 1415.02 23.80 1.71% et
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. Y & )
Gold ($/troy oz.) 2,301.7 (2.1) -0.09%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
Crude Oil ($/bbl) 78.11 (0.84) -1.06%
FX Reserve (USD bn) 140.40 144.00 Current Acc (USD bn) -1.29 -0.90 Coal ($/ton) 14515  (2.60) 1.76%
TrdBalance (USDbn) 447 087 Govt.SpendingYoy ~ 281%  -376% Nickel LME ($/MT) 19,237 5890  3.16%
Exports Yoy -3.75%  -9.45%  FDI(USD bn) 4.82 4.86 Tin LME ($/MT) 31,983 1013.0 3.27%
Imports Yoy -12.76%  15.84% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,844 (2.0) -0.05%
Inflation Yoy 3.00%  3.05% Cons. Confidence* 123.80 123.10
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JPFA : Kemas Laba IDR664 Miliar GJTL : Serok Laba IDR338 Miliar

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA) per 31 Maret 2024 PT Gajah Tunggal Tbk (GJTL) per 31 Maret 2024 meraup laba
mencatat laba bersih IDR664,82 miliar, melambung 366% bersih IDR338,84 miliar, menanjak 27% dari edisi sama tahun

dari periode sama tahun lalu minus IDR249,92 miliar. lalu senilai IDR265,69 miliar. Kenaikan itu didukung penjualan
Penjualan bersih tercatat IDR13,92 triliun, surplus 18% dari bersih senilai IDR4,47 triliun, naik tipis 0,67% dari tahun lalu
periode sama tahun lalu IDR11,76 triliun. Beban pokok IDR4,44 triliun. Beban pokok penjualan tercatat IDR3,43 triliun,
penjualan tercatat IDR11,45 triliun, bengkak dari posisi susut dari edisi sama tahun lalu IDR3,56 triliun. Laba kotor
sama tahun lalu sebesar IDR10,47 triliun. Laba kotor terkumpul IDR1,04 triliun, melejit 18% dari posisi sama tahun
tercatat IDR2,47 triliun, melesat 92% dari episode sama lalu IDR881,13 miliar. (Emiten News)

tahun lalu senilai IDR1,28 triliun. (Emiten News)

ASSA : Laba Tembus IDR71M di 1Q24

PT Adi Sarana Armada Tbk (ASSA) membukukan laba bersih
yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk
sebesar IDR71 miliar pada kuartal 1Q24, atau tumbuh 37%
YoY. Pertumbuhan laba bersih yang signifikan tersebut
diraih berkat keberhasilan ASSA dalam mengintegrasikan
tiga pilar bisnis utama miliknya yaitu: 1) Transportasi (Sewa
Kendaraan, Autopool dan Pengemudi); 2) Logistik End-to-
end (ASSA Logistics dan Pengiriman Ekspres . Anteraja); dan
3) Ekosistem Kendaraan Bekas (Lelang - JBA dan Dealer
Mobil Bekas Online-to-Offline . Caroline) di bawah anak
perusahaan PT Autopedia Sukses Lestari Tbk. (Emiten News)

Domestic & Global News

HET Beras Bulog Naik, YLKI Khawatir Daya Beli Masyarakat Terpukul

Keputusan Badan Pangan Nasional (Bapanas) untuk mengerek harga eceran tertinggi (HET) beras stabilisasi pasokan dan harga
pangan (SPHP) atau beras Bulog dikhawatirkan berdampak negatif terhadap konsumen hingga menaikkan laju inflasi. Ketua Pengurus
Harian Yayasan Lembaga Konsumen Indonesia (YLKI) Tulus Abadi menyampaikan, naiknya HET beras Bulog dapat menggerus
pendapatan konsumen, bahkan memukul daya beli masyarakat. Kenaikan tersebut juga dinilai berpotensi menaikkan laju inflasi.
Apalagi jika kenaikan HET tidak diikuti dengan meningkatnya keuntungan petani. “Jadi siapa yang diuntungkan dengan kenaikan HET?
Di satu sisi merugikan konsumen, di sisi lain tidak menguntungkan petani,” kata Tulus Abadi kepada Bisnis, Minggu (5/5/2024).
Pemerintah melalui Badan Pangan Nasional (Bapanas) resmi menaikkan HET beras Bulog per 1 Mei 2024. Keputusan tersebut
tertuang dalam surat No. 142/TS/02.02/K/4/2024 tanggal 29 April 2024 tentang Penugasan SPHP Beras tahun 2024. Melalui surat
tersebut, Bapanas mengerek HET sesuai zonasi sebesar IDR 1.600 per kilogram hingga IDR 1.700 per kilogram. (Bisnis)

Israel Serang Rafah Setelah Hamas Klaim Bertanggung Jawab Atas Serangan Roket Mematikan

Tiga tentara Israel tewas dalam serangan roket yang diklaim oleh sayap bersenjata Hamas, di dekat kota Rafah, Jalur Gaza selatan, di
mana para pejabat kesehatan Palestina mengatakan sedikitnya 19 orang tewas oleh tembakan Israel pada hari Minggu. Sayap
bersenjata Hamas mengaku bertanggung jawab pada hari Minggu atas serangan terhadap penyeberangan Kerem Shalom ke Gaza
yang menurut Israel menewaskan tiga tentaranya. Militer Israel mengatakan 10 proyektil diluncurkan dari Rafah di Gaza selatan ke
arah area penyeberangan, yang kini ditutup bagi truk-truk bantuan yang akan masuk ke daerah kantung pesisir tersebut.
Penyeberangan lainnya tetap dibuka. Sayap bersenjata Hamas mengatakan bahwa mereka menembakkan roket-roket ke sebuah
pangkalan militer Israel di dekat perlintasan tersebut, namun tidak mengkonfirmasi dari mana roket-roket tersebut ditembakkan.
Media Hamas mengutip sumber yang dekat dengan kelompok itu yang mengatakan bahwa penyeberangan komersial itu bukan
merupakan target. Lebih dari satu juta warga Palestina berlindung di Rafah, dekat perbatasan dengan Mesir. Tidak lama setelah
serangan Hamas, serangan udara Israel menghantam sebuah rumah di Rafah, menewaskan tiga orang dan melukai beberapa orang
lainnya, kata petugas medis Palestina. Militer Israel mengkonfirmasi serangan balasan tersebut, dengan mengatakan bahwa serangan
itu mengenai peluncur yang digunakan untuk menembakkan proyektil-proyektil Hamas, dan juga sebuah “struktur militer” di
dekatnya. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS Adi
Price Last Year Target Price* Rating  Potential Change  Cap EPS B\;PS on Equity Yield TTM Growth Growth B-Pl.;
Price %) [96) (IDRtn) (TTM) [9€) [96) Yoy (%) Yoy [%) -

BBCA 9,850 9,400 11,025 Overweight 119 104 12143 24.3x 5.3x 22.8 2.7 7.6 10.6 09
B&RI 4,750 5,725 6,850 Buy 44.2 (6.9) 7199 11.9x 2.4x 21.1 6.7 178 19 11
BENI 4,830 5375 6,475 Buy 341 0 180.1 8.6x 1.2x 147 58 9.4 2.2 11
BMRI 6,150 6,050 7.800 Buy 268 177 5740 10.4x 2.4x 241 58 13.2 11 12
AMAR 250 320 400 Buy 600  (17.8) 4.6 20.9x 1.dx 5.5 Nf& 211 MSA 0.2
Consumer Non-Cyclicals 1,109.1

INDF 6,225 6,450 7,400 Buy 189 16.4) 54.7 81x 0.9x 114 41 08 136.3] 05
ICBP 10,850 10,575 13.600 Buy 253 0g 126.5 23.5x 2.9x 130 17 41 (40.4) 06
UNVR 2,600 3,530 3,100 Buy 192 (409) 99.2 20.5x 20.5x 951 52 (5.00 2.7 o7
MYOR 2,350 2,450 2,800 Buy 191 (100) 52.5 14.7x 3.5x 243 15 37 51.5 05
CPIN 5,000 5,025 5500 Owverweight 100 53 820 29.5x 3.0x 103 20 93 186.7 o7
IPFA 1,215 1,180 1,400 Buy 152 130 14.2 7.7 1.0x 139 41 18.4 N/A o7
AaLl 5,300 7.025 8,000 Buy 70 (179) 121 11.4x 0.5x 4.8 38 0.8 2.6 09
TaLA 610 695 900 Buy 475 10.8) 3.7 5.8% 0.4x 81 33 (7.6) (30.0] 05
Consumer Cydicals 396.5

ERAA 398 416 600 Buy 508 (17.1) 8.3 7.ax 0.9x 1.7 48 216 (18.1) 10
AR 1,485 1,790 2,200 Buy 481 21 24.7 12.9x 2.4x 202 05 178 5.9 06
HRTA 406 348 590 Buy 45.3 103 19 5.5% 0.9x 176 ao 89.7 47.1 0.3
Healthcare 2679

KLBF 1,450 1,610 1,800 Buy 08 (27.7) 69.8 24.0x 3.1x 132 2.6 63 12.5 0.4
5IDO 720 525 700 Hold (28) (108) 216 20.7x 5.7x 301 49 161 30.1 06
MIKA 2,990 2,850 3,000 Hold 03 116 426 43.7x 6.Bx 166 1.2 21.0 16.8 0.3
Infrastructure 2,139.49

TLEM 3,160 3,950 4,800 Buy 519 (239) 3130 12.9x 2.2x 174 5.3 3z (5.8]) 09
JSMR 5,025 4,870 5,100 Hold 15 509 36.5 5.3x 1.3x 273 15 286 147.3 09
EXCL 2,480 2,000 3,800 Buy 53.2 363 326 20.2x 1.2x 6.1 17 118 156.3 08
TOWR 800 950 1.310 Buy 638 (184) 40.8 12.1x 2.3x 203 3.0 63 6.7 05
TBIG 1,925 2,000 2,390 Buy 24.2 (3.8) 43.6 27.6x 3.6x 133 31 5.4 4.3 03
MTEL 555 705 850 Buy 550 (17.8) 46.4 22.9% 1.3x 58 N/& 7.3 0.0 05
PTPP 398 428 1,700 Buy 3271 (32.5) 2.5 4.6x 0.2x 4.2 W) 57 7.3 1.4
Property & Real Estate 236.1

CTRA 1,160 1,170 1,300 Owverweight 121 16.0 215 11.2x 1.1x 9.7 13 8.7 18.2 o7
PWON 388 454 500 Buy 289 (192 18.7 10.2x 1.0x 9.9 1.7 10.5 |44.4] 0.9
Energy 1,416.8

TG 25 825 25,650 26,000 Hold 47 (218) 28.1 3.5x 10x 267 178 (34.7) (58.9) 12
PTBA 2,930 2,440 4,900 Buy 672 (1B.4) 33.8 5.9x 1.5x 221 373 (5.5) (31.8) 11
HRUM 1,375 1,335 1,600 Buy 16.4 2.8 1B.6 7.5x 1.3x 18.6 N/a 23 (50.2) 14
ADRO 2,730 2,380 2,870 Overweight 51 (7a) 87.3 3.4x 0.7% 229 16.0 {215) (17.7) 14
Industrial 376.8

UNTR 23,950 22,625 25,900 Overweight 81 2.3) 89.3 4.4x 1.0x 229 28.8 {7.1) (14.8] 10
ASII 5,225 5,650 5,900 Buy 321 (211) 2115 6.5x 1.0% 16.0 12.4 {2.1) (14.4) 11
Basic Ind. 2,077.8

SMGR 4,630 6,400 9,500 Buy 1052 (209) 31.4 15.0% 0.7x 48 5.3 {6.3) (15.7] 12
INTP 7,200 9,400 12,700 Buy 76.4 (2B.0) 265 13.6x 1.2x 8.8 232 {3.8) (35.9) 07
INCO 4,070 4310 5,000 Buy 229 (41.0) 405 9.2x 10x 112 22 45 36.6 12
ANTIA 1,490 1,705 2,050 Buy 376 (297) 35.8 21.7x% 1.2x 59 5.3 {25.8) (85.7] 14
NCKL 915 1,000 1,320 Buy 443 (315) 57.7 11.2x 2.3x 298 14 26.1 (33.7) N/A
Technology 289.8

GOTD 66 B6 81 Buy 227  (34.0) 79.3 N/A 19x  (109.2) N/A 224 78.1 26
Transportation & Logistic 37.7

ASSA 785 790 930 Buy 26.1 [15.6) 129 23.4x 15x 6.8 /A 31 323 15

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

N

Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday ID 11:00 GDP YoY 1Q 5.08% 5.04%
6 — May ID 11:00 GDP QoQ 1Q -0.86% 0.45%
Tuesday CH — Foreign Reserves Apr — $3245.6B
7 —May EU 13:00 Factory Orders MoM Mar -0.2% 0.2%

KR 04:00 Foreign Reserves Apr - $419.25B
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications May 3 — -2.3%
8 - May ID 10:00 Foreign Reserves Apr — $140.408B

EU 13:00 Industrial Production SA MoM Mar -1.0% 2.1%
Thursday us 19:30 |Initial Jobless Claims May 4 — 208K
9 - May CH —  Trade Balance Apr — $58.55B

KR 06:00 BoP Current Account Balance Mar — $6858.3B
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment May P 77.0 77.2
10— May — - = — — —

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS RELF, KDTN, INDY
6 — May. Cum Dividend TLDN, MLPT, DRMA, CMRY, AMAG
Tuesday RUPS SKYB, MTFN, DGNS
7 — May. Cum Dividend TPMA, MCOL, AUTO
TPIA, TINS, TELE, TEBE, PTBA, MPPA, MASB, MAHA, LPIN, JSMR, HILL, EDGE, CNTX, CBRE, BDKR,
Wednesday RUPS
ANTM

8 — May Cum Dividend TUGU, TRIS, SMSM, PTRO, LPGI, AKRA
Thursday RUPS —
9 — May Cum Dividend —
Friday RUPS LUCK
10 - May Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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74400000 IHSG projection for 6 MAY 2024 :
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ol Support : 6900-6925 / 7000-7035 / 7100-7125
e Resistance : 7250-7280 / 7350-7377 / 7435-7450

o ADVISE : wait n see
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Daily Technical

INDF—PT Indofood Sukses Makmur Tbk
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PREDICTION 6 MAY 2024

Overview
Breakout from minor resistance

Advise

Spec buy

Entry Level: 6225-6200
Target: 6375-6475 / 6575-660
Stoploss: 6125

PREDICTION 6 MAY 2024

Overview
Gap down + retrace to weekly trend line

Advise

Spec buy

Entry Level: 1310-1285

Target: 1390-1400 / 1455-1480
Stoploss: 1260

PREDICTION 6 MAY 2024

Overview
Ascending parallel channel in weekly chart

Advise

Swing buy

Entry Level: 4750-4700

Target: 4890-4900 / 5075-5100
Stoploss: 4600
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