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Today’s Outlook:

o Dow Jones menghentikan laju naik dua harinya pada perdagangan Kamis (16/05/24) setelah sempat melewati angka 40.000
untuk pertama kalinya, seiring para investor mempertimbangkan rebound dalam yield US Treasury dan rally di Walmart.
Dow Jones Industrial Average turun 38 poin, atau 0,1%, dan sebelumnya melonjak ke level tertinggi sepanjang masa di
40.051,05. Adapun S&P 500 mengempis 0,2%, dan NASDAQ Composite menyusut 0,3% , dengan kedua indeks mencatat rekor
tertinggi intraday.

L] MUSIM LAPORAN KEUANGAN masih mendominasi sentimen market di mana Walmart bersinar di panggung pendapatan.
Walmart Inc , komponen utama DJIA, melonjak 7% setelah menaikkan panduannya menyusul hasil kuartal fiskal pertama yang
mengalahkan perkiraan Wall Street, baik pada top line maupun bottom line. Ekspektasi pemotongan suku bunga di bulan
September terus memberikan dukungan pada pasar saham karena data US CPI yang lebih lemah dari perkiraan pada hari Rabu
diikuti oleh data yang menunjukkan pendinginan pasar tenaga Kerja. INITIAL JOBLESS CLAIMS di AS turun menjadi 222.000 (di
atas prediksi ekonom 219.000) dalam minggu yang berakhir pada 11 Mei, dari pekan sebelumnya yang direvisi naik menjadi
232.000. Namun, yield US Treasury rebound dari penurunan sehari sebelumnya karena para pembicara dari bank sentral AS
tetap berhati-hati dan menekankan perlunya memantau data ekonomi lebih lanjut untuk yakin melihat tanda-tanda bahwa
inflasi berada pada trajectory melandai. Most of them percaya masih perlu waktu lebih lama untuk menurun kan Inflasi ke
tingkat target mereka 2%. View tersebut diamini oleh analis di Macquarie yang percaya bahwa satu bulan data Core CPI yang
sesuai dengan konsensus mungkin belum cukup untuk memulai memotivasi Federal Reserve memotong suku bunga acuan
mereka.

o MARKET ASIA & EROPA : pagi ini KOREA SELATAN telah mengumumkan Unemployment Rate (Apr) stagnan di tingkat 2.8%.
Masih di pagi ini, CHINA akan mempublikasikan sederet data ekonomi seperti : Industrial Production (Apr), Retail Sales (Apr),
serta Unemployment Rate (Apr) yang diperkirakan masih akan flat pada level 5.2% seperti bulan sebelumnya. Dari benua
EROPA, data CPI EUROZONE akan jadi pusat perhatian sore ini sekitar jam 1600WIB , secara mereka pun tengah berjuang
untuk mengendalikan Inflasi ke level 2% selaku Target ECB. CPI (Apr) diperkirakan masih flat di level 2.4% yoy sama seperti
bulan sebelumnya, namun mereka mengharapkan adanya penurunan pada Core CPI ke level 2.7% yoy, melandai dari 2.9%. PDB
Jepang pada kuartal pertama mengalami kontraksi pada tingkat tahunan sebesar 2%, lebih besar dari penurunan 1,5% yang
diperkirakan dalam polling Reuters. Data yang tidak terduga ini berpotensi menghambat rencana Bank of Japan untuk
menaikkan suku bunga.

o KOMODITAS: Harga MINYAK setelah data menunjukkan pasar kerja AS yang stabil, memicu harapan bahwa Federal Reserve
dapat mulai menurunkan suku bunga pada musim gugur, yang seharusnya merangsang ekonomi dan meningkatkan
permintaan minyak. Futures BRENT naik 0,6% ke level USD 83,27 / barel, sementara US WTI berakhir pada USD 79,23 / barel,
atau naik 0,8%. Sementara dari komoditas lain, harga EMAS turun karena US DOLLAR menguat, meskipun tanda-tanda inflasi
AS yang mereda memperkuat harapan pemotongan suku bunga oleh Federal Reserve tahun ini dan menjaga bullion mendekati
puncak satu bulan. Harga spot emas turun 0,3% menjadi USD 2.379,60/ ounce , setelah sempat mendekati area harga USD

L] INDONESIA: IHPR Bank Indonesia (BI) melaporkan bahwa Indeks Harga Properti Residensial (IHPR) pada kuartal | 2024
mencapai 1,89% yoy , menunjukkan peningkatan dibandingkan dengan pertumbuhan sebesar 1,74% pada kuartal IV 2023.
Penjualan properti residensial juga mengalami pertumbuhan sebesar 31,16% yoy, meningkat secara signifikan dibandingkan
dengan kuartal sebelumnya yang hanya tumbuh 3,37% , didorong oleh peningkatan penjualan di semua jenis rumah. Nilai
tukar RUPIAH ditutup di level Rp15.924 USD pada hari Kamis, menguat 0,65%. IHSG membukukan kenaikan di hari kedua
berturut-turut, melonjak 66.87points / +0.93% ke level 7246.7, finally dibarengi oleh FOREIGN NET BUY senilai IDR 526.62
milyar (all market), inflow paling fresh dalam beberapa hari terakhir. Secara teknikal, kenaikan kemarin confirm mematahkan
downtrend channel jk.pendek IHSG dari longsor sejak peak mid-| March yang lalu ; dengan demikian kali ini membuka potensi
penguatan ke TARGET 7300-7400. NHKSI RESEARCH perlu an pul a ke level Support 7200 di
penghujung minggu ini. Sebaliknya, para investor / trader bisa Ieblh confident AVERAGE UP jika level Resistance 7260-7270
terbukti mantap dilewati.
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JCI Index

May 17 7,246.70
Chg. 66.87 pts (+0.93%)
Volume (bn shares) 18.96
Value (IDR tn) 13.94

Up 276 Down 186 Unchanged 207

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,820.8 TLKM 591.2
BMRI 735.9 BBCA 586.0
ASII 691.6 TPIA 469.0
BRPT 678.9 AMMN 284.3
BBNI 617.4 CUAN 269.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 6,108
Sell 5,581
Net Buy (Sell) 527
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ASII 136.3 BBRI 277.2
BBNI 135.5 BMRI 148.1
TPIA 101.9 UNTR 39.7
ADRO 51.5 CUAN 24.9
AMMN 46.6 AKRA 23.8

Government Bond Yields

& FX

Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1408.52 36.89 2.69%
Property 635.21 10.82 1.73%
Transportation & Logistic 1313.79 18.99 1.47%
Consumer Non-Cyclicals 704.48 8.39 1.21%
Consumer Cyclicals 758.46 5.84 0.78%
Industrial 1027.97 6.84 0.67%
Technology 3426.78 19.37 0.57%
Energy 2229.45 12.07 0.54%
Finance 1395.42 5.73 0.41%
Infrastructure 1623.43 2.51 0.15%
Healthcare 1417.11 1.70 0.12%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.00% Real GDP 5.11% 5.04%
FX Reserve (USD bn) 136.20  140.40 Current Acc (USD bn) -1.29 -0.90
Trd Balance (USD bn) 3.56 4.47 Govt. Spending Yoy~ 19.90%  2.81%
Exports Yoy 1.72%  -4.19%  FDI (USD bn) 4.82 4.86
Imports Yoy 4.62%  -12.76%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 3.00%  3.05% Cons. Confidence* 127.70 123.80

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.94% -0.04%
USDIDR 15,925 -0.64%
KRWIDR 11.84 0.48%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 39,869.38 (38.62) -0.10%
S&P 500 5,297.10 (11.05) -0.21%
FTSE 100 8,438.65 (7.15) -0.08%
DAX 18,738.81 (130.55) -0.69%
Nikkei 38,920.26 534.53 1.39%
Hang Seng 19,376.53 302.82 1.59%
Shanghai 3,122.40 2.50 0.08%
Kospi 2,753.00 22.66 0.83%
EIDO 21.02 0.15 0.72%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,376.9 (9.1) -0.38%
Crude Oil ($/bbl) 79.23 060  0.76%
Coal ($/ton) 143.50  0.50 0.35%
Nickel LME ($/MT) 19,797 3080  1.58%
Tin LME ($/MT) 33,729 319.0 0.95%
CPO (MYR/Ton) 3,804 (51.0) -1.32%
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CUAN : Akuisisi Tambang Batubara Lagi FREN & EXCL: Smartfren dan XL Axiata Sepakat Merger

PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk (CUAN) mengakuisisi dua Rencana penggabungan usaha alias merger PT Smartfren
perusahaan tambang batubara, yaitu PT Borneo Bangun Telecom Tbk (FREN) dan PT XL Axiata Thk (EXCL) kian terang
Banua (B3) dan PT Borneo Bangun Banua Bestari (B4). benderang. Para pemegang saham dan pengendali Smartfren,
Dengan selesainya transaksi, maka perseroan akan menjadi yakni PT Wahana Inti Nusantara, PT Global Nusa Data dan PT
pemegang saham langsung atas 100% saham di dalam B4 Bali Media Telekomunikasi dengan Axiata Group Berhad
dan B3. B3 merupakan perusahaan pemegang Izin Usaha menandatangani nota kesepahaman pada Rabu, 15 Mei 2024.
Pertambangan Batubara (IUP) dengan wilayah kerja di Sekretaris Perusahaan Smartfren Telecom James Wewengkang
Kalimantan Tengah. Sedangkan, B4 merupakan pemilik menjelaskan nota kesepahaman sehubungan dengan rencana
99,9% saham di dalam B3. (Kontan) merger operasi FREN dengan XL Axiata selaku anak usaha

Axiata dan bersifat tidak mengikat. (Kontan)

INTP : Volume Penjualan Naik 4,1% pada 1Q24

PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) mencatat
volume penjualan domestik (semen dan clinker) sebesar
4.479 ribu ton di 1Q24, atau lebih tinggi 4,1% secara YoY.
Peningkatan ini terutama dikontribusi oleh operasional
Semen Grobogan. Sementara dari sisi ekspor, volume
ekspor semen secara keseluruhan mencapai 70 ribu ton
atau turun 55,2% YoY. Penurunan penjualan ekspor clinker
di kuartal pertama lalu mengakibatkan penurunan
penjualan ekspor secara keseluruhan sebesar 70 ribu ton.
(Kontan)

Domestic & Global News

Airlangga Sebut Target Pertumbuhan Ekonomi 8% Prabowo Masih Realistis

Menteri Koordinator Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto menilai bahwa target pertumbuhan ekonomi Indonesia di era
presiden terpilih periode 2024—2029 Prabowo Subianto, yakni 8%, masih realistis. Menurutnya, selama beberapa tahun ke depan
Indonesia seharusnya optimistis akan terjadinya perubahan geopolitik ke arah yang lebih baik. "Tentu [realistis] dalam 2—3 tahun ke
depan diharapkan dunia berubah, geopolitik berubah. Kalau geopolitik aman kan kita bisa memanfaaatkan bantalan fiskal yang
selama ini dilakukan untuk subsidi," tuturnya kepada wartawan di kompleks Istana Kepresidenan, Kamis (16/5/2024). Oleh sebab itu,
kata Airlangga pemerintahan Presiden Joko Widodo (Jokowi) memang telah menyiapkan Rencana Pemerintah Jangka Menengah
Nasional (RPJMN) dengan pertumbuhan ekonomi yang ditargetkan tinggi. Penyebabnya, dia melanjutkan bahwa Jokowi hingga saat
ini masih optimistis bahwa Indonesia dapat menjadi Negara maju. (Bisnis)

Menlu China Wang Yi Murka Biden Naikkan Tarif Impor, Sebut AS Gak Waras

Menteri Luar Negeri China Wang Yi mengkritik keputusan Amerika Serikat menaikkan tarif terhadap produk impor dari China.
Melansir Reuters, Kamis (15/5/2024), Wang Yi menyebut kenaikan tarif AS tersebut sebagai salah satu contoh dari perundungan
(bullying). Wang meminta negara-negara lain untuk mengutuk tarif tersebut, dengan mengatakan bahwa pada saat yang sangat
penting dalam pemulihan ekonomi ini. Komentar-komentar tersebut menggarisbawahi rasa frustrasi China yang semakin meningkat
terhadap AS atas tindakan-tindakan perdagangan tersebut. Kementerian Perdagangan China menyatakan pemerintah mengecam
rencana kenaikan tarif tersebut dan akan mengambil tindakan tegas untuk melindungi hak-hak dan kepentingan negara. "AS harus
segera memperbaiki tindakannya yang salah dan membatalkan langkah-langkah tarif tambahan terhadap China,” ungkap
Kementerian Perdagangan dalam pernyataannya. China menyebut tarif tambahan tersebut sebagai "manipulasi politik", dengan
langkah yang diambil menjelang pemilihan umum AS tahun ini. Presiden Joe Biden menaikkan tarif impor dari China termasuk
semikonduktor, sel surya, dan mineral penting, dengan tarif mulai dari 25% untuk baterai hingga 100% untuk kendaraan listrik.
(Bisnis)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend  Sales EPS
Price Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS E-‘-I-'PS on Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) ([TTM) ' [26) [96) Yoy [%) Yoy (%)

Finance 36755

BaCA 9,600 9,400 11,025 Overweight 148 1053 11834 23.7x 5.2x 228 28 7.6 106 09
BRI 4,840 5,725 6,850 Buy 415 16.9) 7335 12.1x 2.5% 21.1 66 17.8 19 11
BanI 5,200 5375 6,475 Buy 245 189 1939 9.2x 1.3x 147 54 9.4 2.2 10
BMRI 6,350 6,050 7.800 Buy 228 27.3 592.7 10.7x 2.5% 241 56 13.2 11 12
AMAR 250 320 400 Buy 600 (21.4) 4.6 20.9x 1.4x 5.5 N/A 211 N/A 03
Consumer Non-Cyclicals 1,111.4

INDF 2,150 6,450 7,400 Buy 203 19.9) 54.0 8.0x 0.9x 114 42 08 136.3) 05
ICBF 10,575 10,575 13,600 Buy 2886 (3.9) 123.3 22.9x 2.9x 130 18 41 (40.4) o7
UNVR 2,700 3,530 3,100 Overweight 148  (401) 103.0 21.3x 21.3x 95.1 50 (5.0 27 06
MYOR 2,340 2,490 2,800 Buy 197 (148) 52.3 14.6x 3.2x 243 15 a7z 515 06
CPIN 5,375 5,025 5,500 Hold 23 79 88.1 31.7x 3.2x 103 19 93 186.7 o7
JPFA, 1,440 1,180 1,400 Hald (2.8) 236 169 9.1x 1.2x 139 35 184 WA 08
AALI 6,050 7.025 8,000 Buy 322 (191) 116 11.0x 0.5x 4.8 41 0.8 2.6 o9
TBLA 615 695 900 Buy 463 15.4) 3.7 5.8x 0.5x 81 33 (7.6 130.0} 0.5
Consumer Cyclicals 398.3

ERAR 414 428 600 Buy 445  (148) 6.6 7 0.9x 116 486 126 7.8 10
MAPI 1,485 1,790 2,200 Buy 481  (12.6) 24.7 12.9x 2.8x 20.2 05 17.8 59 o7
HRTA 382 348 590 Buy 54.5 11 18 5.2x 0.9% 176 39 89.7 47.1 0.3
Healthcare 270.6

KLBF 1,445 1610 1,800 Buy 246 (343) 67.7 23.3x 3.0m 132 26 6.3 125 05
SIDO 715 525 700 Hold (2.1) (7.1) 215 20.6x 5.7x 301 50 16.1 301 06
MIKA 3,070 2,850 3,000 Hold (2.3) 176 43.7 43 8x 7.0% 166 1.2 21.0 26.8 0.3
Infrastructure 2,154.62

TLEM 3,010 3,950 4,800 Buy 595 (24.4) 298.2 12.3x 2.1x 174 59 37 (5.8] 10
ISMR 5,050 4,870 5,100 Hold 10 45.4 36.7 5.3x 1.3« 27.1 15 36.0 178 10
EXCL 2,380 2,000 3,800 Buy 59.7 24.3 312 19.4x 1.2x 6.1 20 11.8 156.3 10
TOWR 760 990 1310 Buy 724 (20.8) 3gs 11.5x 2.2% 203 32 6.3 8.7 o7
TBIG 1,895 2,000 2,390 Buy 26.1 (5.7) 419 27.2x 3.6x 133 32 5.4 43 05
MTEL G100 705 860 Buy 41.0 9.0 51.0 25.1x 1.5x 2.9 N/& 7.3 0.0 0.6
FTPP 372 418 1,700 Buy 357.0 (317) 2.3 4.3x 0.2x 4.7 N/A 5.7 1500 15
Property & Real Estate 2371

CTRA 1,160 1170 1,300 Owerweight 121 55 215 11.2x 11x a7 13 8.7 182 08
PWON 392 454 500 Buy 276 (169) 189 10.3x 1.0x 2.9 1.7 10.5 44.4) 09
Energy 1,422.3

MG 24,200 25,650 26,000 Overweight 74  (120) 27.3 4.6x 1.0x 22.4 182 (28.6) |68.8) 13
PTBA 2930 2,440 4,500 Buy 67.2 [131) 338 59x 15x 221 373 (5.5) (31.8) 11
HRUM 1,300 1335 1,600 Buy 231 4.0 176 72X 12x 18.6 N/A 23 (50.2) 14
ADRO 2 BBD 2,380 2,870 Hold (0.3) 79 921 3.6x 0.Bx 229 152 {21.5) (17.7) 15
Industrial 343.5

UNTR 22 150 22 625 25,500 Buy 169 (9.4) B26 41x 09x 229 102 (7.1) (14.5) 11
ASII 4,710 5,650 6,500 Buy 46.5 (24.9) 190.7 5.9x 0.9x 16.0 110 (2.1) (14.4) 12
Basic Ind. 2,235.5

SMGR 4,120 6,400 9,500 Buy 1306 (30.2) 279 13.4x 0.6x 48 21 (6.3) (15.7) 13
INTP 6,775 9,400 12,700 Buy 875 (34.1) 249 12 8x 1ix 88 24 (3.8) [35.9) 0.7
INCO 4,480 4,310 5,000 Overweight 116 (30.B) 445 10.2x 11x 112 20 45 36.6 10
ANTM 1,565 1,705 2,050 Buy 510 (208) 376 22 Bx 12x 59 51 (25.6) (85.7) 14
NCKL 975 1,000 1,320 Buy 354 (3.5) 61.5 11.9x 2.5x 298 23 26.1 (33.7) N/A
Technology 296.9

GOTO 66 86 B1 Buy 227 (441) 79.3 N/A 18x  (109.2) N/A 224 7B 19
Transportation & Logistic 37.7

ASSA B40 7590 950 Buy 175 [26.6) 31 25 1x 1.6x 6.8 N/A 31 328 15

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID —  Consumer Confidence Index Apr 127.7 — 123.8
13— May JP 06:50 Money Stock M2 YoY Apr 2.2% — 2.5%
Tuesday us 19:30 PPI Final Demand MoM Apr 0.5% 0.3% 0.2%
14 — May GE 13:00 CPIYoY Apr F 2.2% 2.2% 2.2%
JP 06:50 PPIYoY Apr 0.9% 0.8% 0.8%
Wednesday us 19:30 Empire Manufacturing May -15.6 -10.0 -14.3
15 - May us 19:30 CPIYoY Apr 3.4% 3.4% 3.5%
us 19:30 Retail Sales Advance MoM Apr 0.0% 0.4% 0.7%
EC 16:00 GDP SA YoY 1QP 0.4% 0.4% 0.4%
ID 11:00 Imports YoY Apr 4.62% 8.69% -12.76%
ID 11:00 Exports YoY Apr 1.72% 4.36% -3.75%
ID 11:00 Trade Balance Apr $3,559M $3,100M $4,578M
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 11 222K 220K 231K
16 — May uUs 19:30 Housing Starts Apr 1,360K 1,421K 1,321K
us 20:15 Industrial Production MoM Apr 0.0% 0.1% 0.4%
JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 1QP -2.0% -1.2% 0.4%
JP 11:30 Industrial Production MoM Mar F 4.4% — 3.8%
Friday us 21:00 Leading Index Apr -0.2% -0.3%
17 — May CH 09:00 Industrial Production YoY Apr 5.4% 4.5%
CH 09:00 Retail Sales YoY Apr 3.9% 3.1%
EC 16:00 CPIYoY Apr F — 2.4%
KR 06:00 Unemployment rate SA Apr — 2.8%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS PBID, MLPL, MANG, JAST, HEAL, GRPM, ENVY
13 — May. Cum Dividend SKLT, PLIN, MFMI, GOOD, ASII, ASBI
Tuesday RUPS TOTL, RUIS, PYFA, NRCA, LTLS, LOPI, INTP, EPMT, DEAL, BMAS, ADMR
14 — May. Cum Dividend TAPG, MBAP, BUAH
WIKA, TGKA, SURI, SIDO, SGER, MASA, MARK, KRYA, HBAT, ELSA, ELPI, DNAR, DGNS, ADRO,
Wednesday RUPS
ABMM
15— May Cum Dividend SMGR, EXCL
ZATA, SRTG, SMMA, PZZA, PSKT, MIDI, KMDS, KLBF, IPPE, GEMS, DLTA, DGIK, BWPT, BSIM,
Thursday RUPS
BOBA, BIKE, BEBS, AMRT
16 — May Cum Dividend INDY, KDTN, RELF
Friday RUPS WTON, SBMA, RALS, PSSI, PPGL, KUAS, JAYA, GTSI, BRIS, BAUT, ADCP
17— May Cum Dividend -

Source: Bloomberg
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Daily Technical

IHSG projection for 17 MAY 2024 :

Breakout from parallel channel

Support : 6900-6925 / 7000-7035 / 7100-7125
Resistance : 7250-7280 / 7350-7377 / 7435-7450
ADVISE : set trailing stop, potential retracement

ELSA—PT Elnusa Tbhk

70 PREDICTION 17 MAY 2024

Overview
Fib retracement 38.2%

Advise

Spec buy

Entry Level: 432-436
Target: 446-448 / 456-460
Stoploss: 428

4200

PREDICTION 17 MAY 2024

4100

4000

Overview

*I‘ + m‘ e Hammer at swing support + MA200
' l‘ Advise

‘ Spec buy

Entry Level: 3730-3700
Target: 3900-3950 / 4060-4150
3500 StOplOSS: 3620

3600

ABMM

3400

500
493

427

200
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SIDO—PT Sido Muncul Tbk

Z50 PREDICTION 17 MAY 2024

Overview
Bullish triangle

Advise

Buy on break

Entry Level: >735

Target: 750-760 / 780-785
Stoploss: <720

PREDICTION 17 MAY 2024

Overview
Cup n handle + break MA50

Advise

Spec buy

Entry Level: 2700-2620

Target: 2920-2940 / 3080-3120
Stoploss: <2530

MNCN—PT Media Nusantara Citra Tbk

420 PREDICTION 17 MAY 2024

Overview

Break strong resistance

Advise

Buy on weakness
Entry Level: 372-364
Target: 422 / 434
Stoploss: 354
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