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Today’s Outlook:

. Terjadinya reli di pasar ekuitas global mengangkat saham-saham di Eropa ke rekor tertinggi pada hari Jumat di tengah
kuatnya pendapatan perusahaan dan harapan pemangkasan suku bunga bank sentral yang semakin dekat, sementara US
Dollar menguat tipis meskipun ada tanda-tanda perlambatan pertumbuhan ekonomi AS. Saham-saham Eropa membukukan
kenaikan mingguan terbesar sejak akhir Januari, dengan indeks pan-regional STOXX 600 naik untuk sesi keenam berturut-turut,
sementara FTSE 100 di London mencapai rekor tertinggi lainnya. DJIA memimpin penguatan dengan menguat 0.32%,
merupakan kenaikan harian kedelapan seiring tiga indeks utama Wall Street membukukan kenaikan mingguan. Pasar ekuitas
AS mendapat dukungan dari musim laporan keuangan karena kinerja perusahaan secara agregat mengalahkan ekspektasi. US
Dollar berbalik sedikit lebih tinggi setelah para investor menilai pembacaan sentimen konsumen AS dan menyaring sejumlah
komentar dari pejabat Fed. Pembacaan awal dari University of Michigan untuk sentimen konsumen berada di 67,4 untuk bulan
Mei, level terendah dalam enam bulan terakhir dan di bawah estimasi 76,0 dari para ekonom yang disurvei oleh Reuters. Selain
itu, ekspektasi inflasi satu tahun naik menjadi 3,5% dari 3,2%. DOLLAR INDEX (DXY), yang mengukur kekuatan mata uang AS
terhadap enam mata uang major dunia lainnya, naik 0,07% menjadi 105,29. Euro turun 0,1% menjadi USD1,077, sementara
Yen melemah 0,17% menjadi 155,74 per dolar. Poundsterling membukukan penurunan mingguan yang moderat setelah Bank
of England pada hari Kamis membuka jalan untuk dimulainya penurunan suku bunga paling cepat bulan depan dan data
menunjukkan bahwa ekonomi Inggris keluar dari resesi ringan pada kuartal pertama tahun ini. Pasar menunggu rilis data US
CPI & PPI minggu depan untuk melihat tanda-tanda bahwa inflasi AS telah melanjutkan tren penurunannya menuju target suku
bunga 2% The Fed. Laporan inflasi yang lebih tinggi dari perkiraan bulan lalu telah memupuskan ekspektasi penurunan suku
bunga AS dalam waktu dekat. Namun, pasar kini sepenuhnya memperkirakan bahwa penurunan suku bunga hanya akan terjadi
pada bulan November, sementara peluang Fed untuk bergerak pada bulan September semakin mengecil. Imbal hasil obligasi
naik karena para pedagang menunggu data inflasi April yang penting minggu depan untuk memandu ekspektasi kebijakan
moneter The Fed. Imbal hasil dari obligasi pemerintah bertenor 10 tahun naik 5,1 basis poin menjadi 4,5%, sementara imbal
hasil obligasi bertenor 2 tahun, yang biasanya bergerak sejalan dengan ekspektasi suku bunga, naik 6,3 basis poin menjadi
4,8698%.

o MARKET EROPA: Sebaliknya, pasar saat ini mengimplikasikan peluang 50-50 untuk pemangkasan suku bunga BANK OF
ENGLAND di bulan Juni dan hampir sepenuhnya priced-in untuk bulan Agustus. Mereka juga mengimplikasikan kemungkinan
88% BANK SENTRAL EROPA akan melonggarkan kebijakan moneter di bulan Juni. Gubernur BOE Andrew Bailey mengatakan
bahwa mungkin akan ada lebih banyak pengurangan daripada yang diharapkan investor ; ini adalah tanda terbaru dari
perbedaan yang semakin besar antara prospek suku bunga Eropa dan AS. Para investor saat ini mengantisipasi sekitar 42 bps
pivot tahun ini dari The Fed. Sebagai perbandingan, para trader memperkirakan pelonggaran 55 bps dari BoE tahun ini,
sementara mengantisipasi pemangkasan 68 bps dari ECB.

. KOMODITAS: Harga MINYAK turun sekitar USD1 per barel karena komentar-komentar dari para pejabat The Fed
mengindikasikan suku bunga yang lebih tinggi untuk jangka waktu yang lebih lama, yang dapat menghambat permintaan dari
konsumen minyak mentah terbesar di dunia. Futures minyak mentah US WTI turun USD1,00 menjadi USD78,26 per barel dan
BRENT turun USD1,09 menjadi USD82,79 per barel. Harga EMAS naik, menuju minggu terbaiknya dalam lima minggu terakhir,
dengan emas batangan membangun momentum yang dipicu oleh data pekerjaan AS yang lebih lemah minggu lalu yang
memperkuat ekspektasi bagi Federal Reserve untuk menurunkan suku bunga tahun ini. Futures Emas AS untuk pengiriman Juni
ditutup 1,5% lebih tinggi pada USD2.375,00 per ons.

. IHSG menutup pekan lalu yang cukup pendek karena terpotong libur 2 hari peringatan Hari Kenaikan Yesus Kristus, pada
teritori negatif berkurang 34,82 pts/-0.49% ke level 7088.79, kembali di bawah MA10 & MAZO menandakan trend turun ini
belum bisa diakhiri. NHKSI RESEARCH perkirakan akan ada adj pada IHSG yusul sentimen yang bergulir di pasar.
Para investor/trader disarankan untuk memantau animo market terleblh dahulu sebelum memutuskan terjun ke market lebih
banyak, mengingat jumlah net sell asing juga masih konsisten.
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JCl Index

May 8 7,088.79
Chg. 34.82 pts (-0.49%)
Volume (bn shares) 21.01
Value (IDR tn) 12.64

Up 153 Down 327 Unchanged 188

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 2,660.2 AMMN 304.8
BBCA 1,070.2 BBNI 274.0
BMRI 740.0 PTBA 262.5
ASII 441.4 BRIS 229.4
TLKM 373.4 TPIA 182.7
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 5,464
Sell 6,563
Net Buy (Sell) (1,100)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ASII 113.2 BBRI 720.1
BMRI 74.4 BBCA 493.9
TPIA 54.5 BRIS 64.6
BFIN 47.8 ANTM 37.9
EXCL 42,9 UNTR 16.8

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Property 621.37 -11.37 -1.80%
Finance 1375.64 -12.90 -0.93%
Transportation & Logistic 1292.94 -10.60 -0.81%
Technology 3371.24 -20.35 -0.60%
Consumer Cyclicals 749.36 -3.67 -0.49%
Healthcare 1417.14 -6.51 -0.46%
Infrastructure 1617.27 -4.89 -0.30%
Consumer Non-Cyclicals 692.54 -1.52 -0.22%
Basic Material 1343.90 -0.92 -0.07%
Industrial 1040.41 -0.17 -0.02%
Energy 2229.74 2.52 0.11%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.00% Real GDP 5.11% 5.04%
FX Reserve (USD bn) 140.40  144.00 Current Acc (USD bn)  -1.29 -0.90
Trd Balance (USD bn) 4.47 0.87 Govt. Spending Yoy~ 19.90%  2.81%
Exports Yoy -3.75%  -9.45%  FDI (USD bn) 4.82 4.86
Imports Yoy -12.76% 15.84%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 3.00%  3.05% Cons. Confidence* 123.80 123.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.97% 0.04%
USDIDR 16,045 -0.02%
KRWIDR 11.76 -0.38%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 39,512.84 125.08 0.32%
S&P 500 5,222.68 8.60 0.16%
FTSE 100 8,433.76 52.41 0.63%
DAX 18,772.85 86.25 0.46%
Nikkei 38,229.11 155.13 0.41%
Hang Seng 18,963.68 425.87 2.30%
Shanghai 3,154.55 0.23 0.01%
Kospi 2,727.63 15.49 0.57%
EIDO 20.48 (0.12) -0.58%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,360.5 14.2 0.60%
Crude Oil ($/bbl) 78.26 (1.00) -1.26%
Coal ($/ton) 144.40 (0.55) -0.38%
Nickel LME ($/MT) 18,952 (81.0) -0.43%
Tin LME ($/MT) 32,093 (491.0) -1.51%
CPO (MYR/Ton) 3,809 (22.0) -0.57%
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Company News

PWON :Laba 1Q24 Tercatat IDR330 Miliar

PT Pakuwon Jati Tok (PWON) per 31 Maret 2024 mencatat
laba bersih IDR330,91 miliar, mengalami reduksi 44% dari
episode sama tahun sebelumnya sebesar IDR595,38 miliar.
Pendapatan tercatat IDR1,53 triliun, mengalami lonjakan
10% dari tahun lalu IDR1,38 triliun. Beban pokok
pendapatan tercatat IDR678,85 miliar, bengkak tipis dari
IDR637,41 miliar. Laba kotor terakumulasi senilai IDR851,51
miliar, naik tipis 13,97% dari fase sama tahun lalu IDR747,12
miliar. (Emiten News)
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ADCP :laba Bersih Terpangkas 54%

PT Adhi Commuter Properti Tbk (ADCP) sepanjang kuartal |-
2024 mengemas laba bersih IDR7,11 miliar, terpangkas 54%
dari periode sama tahun lalu sebesar IDR15,60 miliar.
Penurunan itu, selaras dengan pendapatan usaha tercatat
IDR81,92 miliar, anjlok 38% dari episode sama tahun lalu
IDR133,24 miliar. Beban pokok pendapatan tercatat IDR59,99
miliar, menciut dari edisi sama tahun lalu IDR97,72 miliar. Laba
kotor terkumpul IDR21,92 miliar, merosot dari fase sama tahun
lalu IDR35,52 miliar. (Emiten News)

SCMA :Tabulasi Laba IDR190 Miliar

PT Surya Citra Media Tbk (SCMA) per 31 Maret 2024
membukukan laba bersih IDR190,50 miliar, melejit 185%
dari episode sama tahun lalu senilai IDR66,66 miliar.
Kenaikan itu, didukung pendapatan bersih IDR1,75 triliun,
menanjak 15% dari posisi sama tahun lalu IDR1,52 triliun.
Beban program dan siaran IDR1,13 triliun, bengkak 17% dari
sebelumnya IDR969,21 miliar. Beban usaha IDR449,92
miliar, susut tipis dari periode sama tahun lalu senilai
IDR450,73 miliar. (Emiten News)

Domestic & Global News

BPJS Kesehatan Terapkan Kelas Rawat Inap Standar (KRIS) Paling Lambat Juni 2025, luran Menyusul

Presiden Joko Widodo (Jokowi) menargetkan penerapan fasilitas ruang perawatan Rumah Sakit (RS) kelas rawat inap standar (KRIS)
dalam program Jaminan Kesehatan Nasional (JKN) oleh Badan Penyelenggara Jaminan Sosial (BPJS) Kesehatan paling lambat pada 30
Juni 2025. Penetapan tersebut berdasarkan Peraturan Presiden Republik Indonesia (Perpres) Nomor 59 Tahun 2024 tentang
Perubahan Ketiga atas Peraturan Presiden Nomor 82 Tahun 2028 tentang JKN. “Penerapan fasilitas ruang perawatan pada pelayanan
rawat inap berdasarkan kelas rawat inap standar sebagaimana dimaksud dalam Pasal 46A dilaksanakan secara menyeluruh untuk
rumah sakit yang bekerja sama dengan BPJS Kesehatan paling lambat tanggal 30 Juni 2025,” tulis Perpres Nomor 59 Tahun 2024 pasal
103B, dikutip Minggu (12/5/2024). Aturan tersebut mencatat dalam jangka waktu sebelum 30 Juni 2025, RS dapat menyelenggarakan
sebagian atau seluruh pelayanan rawat inap berdasarkan KRIS sesuai dengan kemampuan RS. (Bisnis)

Siap-Siap! Minggu Depan AS Umumkan Tarif Impor Baru untuk China, Termasuk Mobil Listrik

Amerika Serikat (AS) sedang bersiap untuk mengumumkan keputusan besar mengenai tarif impor terhadap China, secepatnya pada
minggu depan. Langkah yang dilakukan oleh Negeri Paman Sam diperkirakan akan menargetkan sektor-sektor strategis utama
dengan tarif baru dan menolak kenaikan tarif secara menyeluruh yang dikehendaki Donald Trump.Dilansir Wall Street Journal pada
Sabtu (11/5/2024), tarif kendaraan listrik diperkirakan meningkat empat kali lipat sekitar 25% menjadi 100%. Bea masuk tambahan
sebesar 2,5% juga berlaku untuk semua mobil yang diimpor ke Amerika Serikat (AS). Keputusan tersebut juga merupakan puncak dari
peninjauan kembali tarif Pasal 301 yang pertama kali diberlakukan di bawah pemerintahan Trump pada 2018. AS akan
memberlakukan tarif baru yang lebih tinggi yang berfokus pada industri-industri utama termasuk kendaraan listrik, baterai, dan sel
surya. Walaupun keputusan ini mungkin tertunda, upaya ini merupakan langkah terbesar dari Presiden AS Joe Biden dalam
kompetisinya dengan perekonomian China. (Bisnis)
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NHKSI Stock Coverage N g',(E(.?URR.'E\E.%ONES.A

End of Upside 1Year Market ic . Return Dividend  Sales
La'st Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap ) on Equity Yield TTM Growth Growth
PICe  price (%) (%) (IDRtn) ' (%) Yoy (%) Yoy (%)

B8CA 9,375 9,400 11,025 Buy 176 42 11557 23.1x 5.1x 228 29 76 106 09
BERI 4,680 5725 6,850 Buy 4564 (8.2) 709.3 11.7x 2.4x 21.1 68 178 19 1.1
BENI 4,670 5375 6475 Buy 387 21 1742 B.3x 12x 147 6.0 94 2.2 11
BMRI 5,275 5,050 7.800 Buy 24.3 224 585.7 10.6x 2.4x 24.1 56 13.2 11 1.2
AMAR 250 320 400 Buy 600 (10.1) 456 20.9x 1.4x 5.5 MyA 211 /A 0.2
Consumer Non-Cyclicals 1,109.7

INDF 6,200 6,450 7,400 Buy 104 (9.8) 54.4 8.1x 0.9x 114 41 0.8 {28.3) 05
Icep 10,775 10,575 13,600 Buy 26.2 (2.3) 1257 23.3x 2.9x 120 17 41 (40.4] 0.6
UNWVR 2,560 3,530 3,100 Buy 21.1 (42.7) a7.7 20.2x 20.2x 95.1 5.2 (5.0) 2.7 0.7
MYOR 2,370 2,490 2,800 Buy 181  (122) 53.0 14.8x 3.3x 243 15 37 51.5 os
CPIN 5,300 5,025 5,500 Hold 38 13.2 BG.9 31.2x 3.1x 103 19 93 186.7 0.7
IPF&, 1,285 1,180 1,400 Owerweight 89 212 15.1 8.1x 1.1x 139 39 18.4 M/fA o7
AALI 6,200 7.025 8,000 Buy 90 (184) 119 11.2x 0.5x 4.8 40 0.8 2.6 09
TBLA 600 895 900 Buy 50.0 (4.8) 3.7 5.7x 0.4x 8.1 33 (7.6) 130.0] 0.5
Consumer Cyclicals 3985

ERAL 410 426 600 Buy 463 (8.5) 6.5 T.7x 0.9x 116 45 126 7.8 10
MAP| 1,485 1,790 2,200 Buy 47.2 10.3) 248 13.0x 2.4% 20.2 05 178 59 06
HRTA 388 348 580 Buy 52.1 95 18 5.3x 0.9x 176 39 89.7 47.1 0.3
Healthcare 2719

ELBF 1,420 1610 1,800 Buy 268 [324) 66.6 22.9x 2.9x 13.2 27 6.3 125 05
5IDO 720 525 700 Hold (28) (108) 216 20.7x 5.7% 30.1 49 16.1 30.1 0.7
MIKA 3,050 2,850 3,000 Hold (1.6} 17.3 435 43 5x 6.9x 16.6 12 210 26.8 0.4
Infrastructure 2,138.06

TLEM 3,080 3,950 4,800 Buy 558 [(24.1) 305.1 12.6x 2.1x 174 54 37 (5.8] 09
ISMR 5,200 4,870 5,100 Hold {1.9) 56.2 37.7 5.5x 1.3x 27.1 15 36.0 17.8 09
EXCL 2,480 2,000 3,800 Buy 53.2 37.0 326 20.2x 1.2x 6.1 17 118 156.3 09
TOWR 785 990 1,310 Buy B48  (20.9) 40.6 12.0x 2.3x 203 30 6.3 6.7 06
TBIG 1,895 2,090 2,390 Buy 26.1 (7.1) 419 27.2x 3.6x 133 32 5.4 43 0.4
MTEL 570 705 860 Buy 509 (15.6) 476 23.5x 1.4x 59 MN/A 73 0.0 0.5
FTPP 382 428 1,700 Buy 3450 (30.5) 2.4 4.4y 0.2x% 4.2 N/& 5.7 77.3 14
Property & Real Estate 2392

CTRA 1,155 1170 1,300 Owerweight 126 55 214 11.2x 1.0x 9.7 13 8.7 18.2 0.7
PWON 384 454 500 Buy 30.2 [22.3) 185 10.0x 1.0x 9.9 17 10.5 {44.4) 0.9
Energy 1,426.3

MG 25,350 25,650 26,000 Hold 26 (155) 286 3.6x 1.0x 267 17.4 (34.7) [s8.3) 12
FTBA 2,330 2,440 4,900 Buy 67.2 (16.0) 338 59« 1.5x 221 373 {5.5) (31.8) 11
HRUM 1,345 1,335 1,600 Buy 19.0 (5.3) 182 7.4x 1.3x 186 N/A 23 (s0.2) 14
ADRO 2,870 2,380 2,870 Held - - 918 3.5x 0.8x 229 15.2 (21.5) (17.7} 14
Industrial 3641

UNTR 22,100 22,625 25,900 Buy 172 (116) 824 4.0 0.9x 229 10.3 (7.1) [14.5) 10
ASII 5,125 5,650 6,900 Buy 346 [16.3) 2075 G.4x 1.0x 16.0 127 {2.1) (14.4) 11
Basic Ind. 2,083.2

SMGR 4,480 6,400 9,500 Buy 1121 (23.1) 30.4 14 5% 0.7x 4.8 55 (6.3) (15.7) 12
INTP 5,800 9,400 12,700 Buy B68 (332) 250 12 8x 1.1x 88 24 (3.8) [35.39) 07
INCO 4,580 4,310 5,000 Overweight 92 (34.3) 455 10.3x 1.1x 112 20 45 36.6 12
ANTM 1,535 1,705 2,050 Buy 336 (25.8) 369 22 3x 12x 59 52 (25.6) (85.7) 14
MNCEL S70 1,000 1,320 Buy 35.1 (28.1) 61.2 11.9x 2.5x 298 23 261 (33.7) Nf&
Technology 2947

GOTO 67 B6 81 Buy 205 (36.8) 805 N/A 19x (109.3) N/A 224 7B.1 26
Transportation & Logistic 379

ASSA 775 790 930 Buy 277 (221) 25 23 1x 1.5x 6.8 N/A 3.1 32.3 16

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour

Country

Period Actual
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Consensus

Previous

Jakarta
Monday ID —  Consumer Confidence Index Apr — 123.8
13— May JP 06:50 Money Stock M2 YoY Apr — 2.5%
Tuesday us 19:30 PPI Final Demand MoM Apr 0.3% 0.2%
14 — May GE 13:00 CPIYoY Apr F - 2.2%
JP 06:50 PPIYoY Apr — 0.8%
Wednesday us 19:30 Empire Manufacturing May -10.0 -14.3
15 - May us 19:30 CPIYoY Apr 3.4% 3.5%
us 19:30 Retail Sales Advance MoM Apr 0.4% 0.7%
EC 16:00 GDP SA YoY 1QP — 0.4%
1D 11:00 Imports YoY Apr - -12.76%
ID 11:00 Exports YoY Apr — -3.75%
ID 11:00 Trade Balance Apr — $4,473M
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 11 — —
16 — May uUs 19:30 Housing Starts Apr 1,438K 1,321K
us 20:15 Industrial Production MoM Apr 0.2% 0.4%
JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 1QP -1.6% 0.4%
JP 11:30 Industrial Production MoM Mar F — 3.8%
Friday us 21:00 Leading Index Apr -0.2% -0.3%
17 — May CH 09:00 Industrial Production YoY Apr 5.4% 4.5%
CH 09:00 Retail Sales YoY Apr 3.9% 3.1%
EC 16:00 CPIYoY Apr F — 2.4%
KR 06:00 Unemployment rate SA Apr — 2.8%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS PBID, MLPL, MANG, JAST, HEAL, GRPM, ENVY
13 — May. Cum Dividend SKLT, PLIN, MFMI, GOOD, ASII, ASBI
Tuesday RUPS TOTL, RUIS, PYFA, NRCA, LTLS, LOPI, INTP, EPMT, DEAL, BMAS, ADMR
14 — May. Cum Dividend TAPG, MBAP, BUAH
WIKA, TGKA, SURI, SIDO, SGER, MASA, MARK, KRYA, HBAT, ELSA, ELPI, DNAR, DGNS, ADRO,
Wednesday RUPS
ABMM
15 - May Cum Dividend SMGR, EXCL
ZATA, SRTG, SMMA, PZZA, PSKT, MIDI, KMDS, KLBF, IPPE, GEMS, DLTA, DGIK, BWPT, BSIM,
Thursday RUPS
BOBA, BIKE, BEBS, AMRT
16 — May Cum Dividend INDY, KDTN, RELF
Friday RUPS WTON, SBMA, RALS, PSSI, PPGL, KUAS, JAYA, GTSI, BRIS, BAUT, ADCP
17 — May Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical

ADMR—PT Adaro Minerals Indonesia Tbk

So: PREDICTION 13 MAY 2024
140 Overview
::z: At swing support
| 1360 Advise
* 'i ese Swing buy
) h ) % Entry Level: 1300-1275
| | Target: 1365-1380 / 1440-1450 / 1490-1500

Stoploss: 1250

INCO—PT Vale Indonesia Tbk

5200 PREDICTION 13 MAY 2024
|
Overview
o Breakout from weekly resistance
! | ssa0]
i Advise
asiods Buy on weakness
4200 Entry Level: 4400-4550
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