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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.97% 0.04% 

USDIDR 16,045  -0.02% 

KRWIDR 11.76  -0.38% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 39,512.84 125.08  0.32% 

S&P 500 5,222.68 8.60  0.16% 

FTSE 100 8,433.76 52.41  0.63% 

DAX 18,772.85 86.25  0.46% 

Nikkei 38,229.11 155.13  0.41% 

Hang Seng 18,963.68 425.87  2.30% 

Shanghai 3,154.55 0.23  0.01% 

Kospi 2,727.63 15.49  0.57% 

EIDO 20.48 (0.12)  -0.58% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.25% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 140.40  144.00  

Trd Balance (USD bn) 4.47  0.87  

Exports Yoy  -3.75%  -9.45% 

Imports Yoy   -12.76% 15.84% 

Inflation Yoy 3.00% 3.05% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.11% 5.04% 

Current Acc (USD bn) -1.29  -0.90  

Govt. Spending Yoy 19.90% 2.81% 

FDI (USD bn) 4.82  4.86 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.80 123.10 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,360.5 14.2  0.60% 

Crude Oil ($/bbl) 78.26 (1.00)  -1.26% 

Coal ($/ton) 144.40 (0.55)  -0.38% 

Nickel LME ($/MT) 18,952 (81.0)  -0.43% 

Tin LME ($/MT) 32,093 (491.0)  -1.51% 

CPO (MYR/Ton) 3,809 (22.0)  -0.57% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 95.59 (+0.20%) 

FR0091 : 96.61 (-0.03%) 

FR0094 : 96.06 (0.00%)       

FR0092 : 101.32 (+1.64%) 

 
FR0086 : 97.93 (+0.08%)  

FR0087 : 97.90 (-0.12%) 

FR0083 : 104.51 (+0.13%) 

FR0088 : 95.13 (+0.00%) 

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: -0.32% to 34.27 

CDS 5yr: -1.57% to 71.98 

CDS 10yr: -0.28% to 124.82 

Today’s Outlook:   

MARKET AS: US Dollar menguat tipis meskipun ada tanda-tanda perlambatan pertumbuhan ekonomi AS.US Dollar berbalik sedikit 

lebih tinggi setelah para investor menilai pembacaan sentimen konsumen AS dan menyaring sejumlah komentar dari pejabat Fed . 

Pembacaan awal dari University of Michigan untuk sentimen konsumen berada di 67.4 untuk bulan Mei, level terendah dalam enam 

bulan terakhir dan di bawah estimasi 76.0 dari para ekonom yang disurvei oleh Reuters. Selain itu, ekspektasi inflasi satu tahun naik 

menjadi 3.5% dari 3.2%. DOLLAR INDEX (DXY), yang mengukur kekuatan mata uang AS terhadap enam mata uang major dunia 

lainnya, naik 0.07% menjadi 105.29. Euro turun 0,1% menjadi USD1.077, sementara Yen melemah 0.17% menjadi 155.74 per dolar. 

Poundsterling membukukan penurunan mingguan yang moderat setelah Bank of England pada hari Kamis membuka jalan untuk 

dimulainya penurunan suku bunga paling cepat bulan depan dan data menunjukkan bahwa ekonomi Inggris keluar dari resesi ringan 

pada kuartal pertama tahun ini. Pasar menunggu rilis data US CPI & PPI minggu depan untuk melihat tanda-tanda bahwa inflasi AS 

telah melanjutkan tren penurunannya menuju target suku bunga 2% The Fed. Laporan inflasi yang lebih tinggi dari perkiraan bulan 

lalu telah memupuskan ekspektasi penurunan suku bunga AS dalam waktu dekat. Namun, pasar kini sepenuhnya memperkirakan 

bahwa penurunan suku bunga hanya akan terjadi pada bulan November, sementara peluang Fed untuk bergerak pada bulan 

September semakin mengecil. Imbal hasil obligasi naik karena para pedagang menunggu data inflasi April yang penting minggu 

depan untuk memandu ekspektasi kebijakan moneter The Fed. Imbal hasil dari obligasi pemerintah bertenor 10 tahun naik 5.1 basis 

poin menjadi 4.5%, sementara imbal hasil obligasi bertenor 2 tahun, yang biasanya bergerak sejalan dengan ekspektasi suku bunga, 

naik 6.3 basis poin menjadi 4.8698%. 

MARKET EROPA: Sebaliknya, pasar saat ini mengimplikasikan peluang 50-50 untuk pemangkasan suku bunga BANK OF ENGLAND 

di bulan Juni dan hampir sepenuhnya priced-in untuk bulan Agustus. Mereka juga mengimplikasikan kemungkinan 88% BANK 

SENTRAL EROPA akan melonggarkan kebijakan moneter di bulan Juni. Gubernur BOE Andrew Bailey mengatakan bahwa mungkin 

akan ada lebih banyak pengurangan daripada yang diharapkan investor ; ini adalah tanda terbaru dari perbedaan yang semakin besar 

antara prospek suku bunga Eropa dan AS. Para investor saat ini mengantisipasi sekitar 42 bps pivot tahun ini dari The Fed. Sebagai 

perbandingan, para trader memperkirakan pelonggaran 55 bps dari BoE tahun ini, sementara mengantisipasi pemangkasan 68 bps 

dari ECB. 

KOMODITAS: Harga MINYAK turun sekitar USD1 per barel karena komentar-komentar dari para pejabat The Fed mengindikasikan 

suku bunga yang lebih tinggi untuk jangka waktu yang lebih lama, yang dapat menghambat permintaan dari konsumen minyak 

mentah terbesar di dunia. Futures minyak mentah US WTI turun USD1.00 menjadi USD78.26 per barel dan BRENT turun USD1.09 

menjadi USD82.79 per barel. Harga EMAS naik, menuju minggu terbaiknya dalam lima minggu terakhir, dengan emas batangan 

membangun momentum yang dipicu oleh data pekerjaan AS yang lebih lemah minggu lalu yang memperkuat ekspektasi bagi Federal 

Reserve untuk menurunkan suku bunga tahun ini. Futures Emas AS untuk pengiriman Juni ditutup 1.5% lebih tinggi pada 

USD2,375.00 per ons. 

Corporate News   

Timah (TINS) Rugi dan Hadapi Obligasi-Sukuk Jatuh Tempo IDR 806 B Kinerja PT Timah Tbk (TINS) yang menderita kerugian sebesar 

Rp 449 miliar pada tahun buku 2023 dan Obligasi serta Sukuk yang bakal jatuh tempo pada 2024 menjadi alasan kuat perseroan 

absen menebar dividen pada tahun ini. Berdasarkan data Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), emiten bersandi saham TINS 

tersebut bakal menghadapi Obligasi dan Sukuk jatuh tempo dengan total nilai mencapai Rp 806 miliar pada Agustus mendatang. 

Obligasi yang jatuh tempo berasal dari Obligasi Berkelanjutan I Timah Tahap II Tahun 2019 Seri B. Sedangkan Sukuk berasal dari 

Sukuk Ijarah Berkelanjutan I Timah Tahap II Tahun 2019 dengan tingkat bunga masing-masing sebesar 8.75%. Direktur Utama PT 

Timah Tbk Ahmad Dani Virsal mengungkapkan bahwa kinerja perseroan di tahun buku 2023 telah banyak memberikan insight baru 

terutama untuk memperbaiki kinerja di tahun-tahun selanjutnya. (Bisnis) 

Domestic Issue  

2024, BEI Catat Total Emisi Obligasi dan Sukuk Hampir IDR 40 T Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatatkan total emisi obligasi dan 

sukuk sepanjang 2024 atau hingga Mei ini sebesar IDR 39.68 triliun. Angka tersebut berasal dari sebanyak 37 emisi dari 27 emiten 

yang tercatat sepanjang tahun ini. Dengan demikian, total emisi obligasi dan sukuk yang tercatat di BEI saat ini berjumlah 552 emisi 

dengan nilai total nominal outstanding senilai IDR 461.84 triliun dan USD 46.1 juta yang diterbitkan oleh 130 emiten, berdasarkan 

keterangan resmi BEI. Sementara itu, Surat Berharga Negara (SBN) tercatat berjumlah 186 seri dengan nilai nominal IDR 5,986.87 

triliun dan USD 501.10 juta. Sedangkan, total emisi EBA tercatat sebanyak 10 dengan total nominal IDR 3.05 triliun. Pada awal pekan 

kemarin, BEI sendiri tercatat menambah 1 obligasi, 1 sukuk, dan 2 saham baru. (Bloomberg Technoz) 

 

Recommendation    

US10YT menunggu trigger angka CPI & PPI AS untuk menentukan apakah technical rebound bisa tercipta di area support lower 

channel – uptrend saat ini. Resistance terdekat : MA10 / yield 4.5%. Penembusan level tsb akan membawa yield US10YT kembali 

melambung ke arah TARGET : MA20 / yield 4.57% , ataupun yield 4.66% - 4.70%. 

 

 

ID10YT terhentikan technical rebound-nya pada resistance MA10  atau  mendekati yield 7.10%. ADVISE : tunggu arah penembusan  

sebelum memutuskan positioning. Support : MA20 pada yield 6.99% - 7.0%  level  Support psikologis. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday ID — Consumer Confidence Index Apr  — 123.8 

13 – May JP 06:50 Money Stock M2 YoY Apr  — 2.5% 

Tuesday US 19:30 PPI Final Demand MoM Apr  0.3% 0.2% 

14 – May GE 13:00 CPI YoY Apr F  — 2.2% 

 JP 06:50 PPI YoY Apr  — 0.8% 

Wednesday US 19:30 Empire Manufacturing May  -10.0 -14.3 

15 – May US 19:30 CPI YoY Apr  3.4% 3.5% 

 US 19:30 Retail Sales Advance MoM Apr  0.4% 0.7% 

 EC 16:00 GDP SA YoY 1Q P  — 0.4% 

 ID 11:00 Imports YoY Apr  — -12.76% 

 ID 11:00 Exports YoY Apr  — -3.75% 

 ID 11:00 Trade Balance Apr  — $4,473M 

Thursday US 19:30 Initial Jobless Claims May 11  — — 

16 – May US 19:30 Housing Starts Apr  1,438K 1,321K 

 US 20:15 Industrial Production MoM Apr  0.2% 0.4% 

 JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 1Q P  -1.6% 0.4% 

 JP 11:30 Industrial Production MoM Mar F  — 3.8% 

Friday US 21:00 Leading Index Apr  -0.2% -0.3% 

17 – May CH 09:00 Industrial Production YoY Apr  5.4% 4.5% 

 CH 09:00 Retail Sales YoY Apr  3.9% 3.1% 

 EC 16:00 CPI YoY Apr F  — 2.4% 

 KR 06:00 Unemployment rate SA Apr  — 2.8% 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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