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b JCI Index

- April 26 7,036.07
o Chg. 119.22 pts (-1.67%)
- Volume (bn shares) 16.98
A Value (IDR tn) 14.37

Today’s Outlook:

Saham-saham AS ditutup lebih tinggi pada hari Jumat, S&P 500 dan Nasdaq mencatatkan kenaikan persentase mingguan
terbesar sejak awal November 2023 didukung oleh rally saham-saham raksasa menyusul hasil laba kuartalan yang kuat dari

Up 117 Down 370 Unchanged 179

perusahaan-perusahaan Teknologi besar Alphabet, Microsoft, Amazon, dan Nvidia; di samping data Inflasi yang moderat. S&P 3

500 dan NASDAQ mencatatkan kenaikan persentase mingguan terbesar sejak awal November 2023. Indeks S&P 500 MOSt ACtlve StOCks (IDR bn)
mengakhiri penurunan selama tiga minggu, sementara Nasdaq menyudahi penurunan selama empat minggu berturut-turut.
Data Departemen Perdagangan AS menunjukkan acuan Inflasi naik moderat pada bulan Maret sebesar secara tahunan by Value
sekaligus sejalan dengan estimasi secara bulanan. Laporan ini memberikan sedikit kelegaan pada pasar keuangan yang diliputi
oleh kekhawatiran stagflasi sehari setelah data menunjukkan Inflasi melonjak namun pertumbuhan ekonomi melambat pada Stocks Val. Stocks Val.
kua;tal pertama.kData PERSOI\(I:IAL CONSUMPTION IEXPEND:;I’L{RESh(PCE) PRICE INDf$X naik 0,3%0( di bulz:jnbMaJet, ksesuaki derr(gan
perkiraan para ekonom yang disurvei Reuters. Dalam 12 bulan hingga Maret, Inflasi PCE naik 2,7% dibandingkan ekspektasi
2,6%. Setelah data tersebut, pasar uang memperkirakan kemungkinan penurunan suku bunga Federal Reserve di bulan BBRI 3'8534 AMMN 373.2
September. YIELD US TREASURY tenor 10-tahun turun setelah data tersebut, terakhir berada di 4,6630% dari 4,706% pada TLKM 1.330.1 ASII 347.9
akhir hari Kamis. Imbal hasil obligasi bertenor 2 tahun, yang biasanya bergerak sejalan dengan ekspektasi suku bunga, turun 0,5 0 : :
basis poin menjadi 4,9934%, dari 4,998%. Secara keseluruhan, pasar ekuitas dunia bersiap untuk mengakhiri bulan ini dengan
posisi lebih rendah, karena harapan penurunan suku bunga Fed dalam waktu dekat telah surut menyusul serangkaian BBCA 978.6 BREN 319.8
pembacaan data ekonomi AS yang kuat. Menteri Keuangan AS JANET YELLEN mengatakan kepada Reuters pada hari Kamis BMRI 863.3 TPIA 162.5
bahwa intervensi mata uang hanya dapat diterima dalam situasi yang “jarang terjadi” dan bahwa kekuatan pasar harus . .
menentukan nilai tukar. Yellen juga mengatakan bahwa pertumbuhan ekonomi AS kemungkinan lebih kuat daripada yang
diprediksi oleh data produksi kuartal pertama yang lebih lemah dari perkiraan. BBNI 417.2 BUMI 158.1

. MARKET ASIA & EROPA: sementara YEN JEPANG merosot ke level terendah dalam 34 tahun terakhir setelah Bank of Japan
(BOJ) memper‘ta?\anlﬁan kellzijabkan mgnetEr yangllonggar. DolLar mker;)ca;?(ai 158,275 \l/(en, tertinggi slfjakk Juniﬂ19904 l?ank of
Japan mempertahankan suku bunga di sekitar nol pada pertemuan kebijakannya, meskipun memperkirakan inflasi sekitar 2% H 4
selama tiga tahun. Para pelaku pasar menantikan pihak otoritas Jepang untuk menopang mata uangnya, dalam sebuah Forelgn Transactlon (IDR bn)
keputusan yang tidak konvensional dan sulit secara politis. Gubernur BOJ Kazuo Ueda mengatakan pada hari Jumat bahwa
volatilitas nilai tukar dapat secara signifikan berdampak pada perekonomian. Indeks MSCI dari saham-saham di seluruh dunia Buy 5,619
juga naik 0,90%; indeks saham acuan EROPA mencatat kenaikan harian terbesar dalam lebih dari tiga bulan, ditutup naik 1,2%,
didorong oleh kenaikan saham perbankan dan industri. Hari ini keluar perkiraan awal German CPI (Apr.) pada 2.3% yoy, naik
moderat dari 2.2% bulan Maret. Sell 7,766

. KOMODITAS: Harga MINYAK berakhir di teritori positif hari Jumat, menghentikan penurunan 2 minggu berturut-turut setelah Net Buy (SeII) (2 147)
mengabaikan penguatan Dollar menyusul data Inflasi yang in-line dengan ekspektasi, di tengah tensi geopolitik masih 4
berlanjut. Harga kontrak futures BRENT naik 0,3% menjadi USD 89,85/barel, sementara US WTI menguat 0,4% menjadi USD
89,38/barel. Harga minyak naik dalam beberapa sesi terakhir karena data menunjukkan stok persediaan AS menyusut lebih Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
dari yang diperkirakan dalam seminggu terakhir, mengindikasikan ketatnya pasar minyak global. Kekhawatiran atas gangguan
pasokan Timur Tengah juga muncul ketika Israel meningkatkan serangannya terhadap Gaza. Meskipun perang langsung dengan BMRI 115.1 BBRI 2 033.2
Iran tidak terwujud, walau demikian konflik Israel-Hamas tidak menunjukkan tanda-tanda akan segera usai. AS juga berencana . ’ .
akan memobilisasi lebih banyak bantuan militer untuk Israel setelah Presiden Joe Biden menyetujui rancangan undang-undang BREN 89.0 TLKM 239.4
mengenai hal tersebut awal pekan ini. Karena kurangnya eskalasi Perang Israel — Iran harga minyak diperdagangkan jauh di O 0
bawah harga tertinggi 5 bulan yang dicapai pada awal April lalu, walau beberapa elemen premi risiko masih akan tetap BBNI 66.6 AMMN 80.2
pengaruhi harga minyak, membantu menopang harga acuan minyak terhadap kekhawatiran melemahnya demand global. 0 o

. Hari ini para investor INDONESIA akan menantikan data Foreign Direct Investment yang mana pertumbuhannya akan BFIN 56.4 ASII 37.7
dibandingkan dengan posisi terakhir 5.3% . IHSG ditutup pada 7036, melemah 1.67% pada hari Jumat menguiji level Support
kritikal pada 7030, yang mana apabila technical rebound tak segera terwujud, bukan tak mungkin akan mengarahkan IHSG uji MAPA 48.1 UNTR 36.9

Support ke level psikologis 7000. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk menahan diri (WAIT & SEE)
menunggu IHSG confirm bertahan di area Support yang solid.

Company News

Government Bond Yields & FX

. SIDO: Laba dan Pendapatan Kompak Naik di 1024
®  BBTN: Kredit Tembus IDR344,2 T di 1Q24 Last Chg.
[ ] HMSP: Bungkus Laba Bersih IDR2,24 T Tenor: 10 year 7.18% 0.08%
Domestic & Global N
ESo[;nl\:sRainal In‘;e:tjif:‘;(’)sgram B35 pada 2024 Lebih Tinggi dari Tahgn Lalu . USDIDR 16,210 0.14%
Elon Musk Kunjungi China saat Tesla Berupaya Luncurkan Teknologi Self-Driving KRWIDR 11.79 0.08%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Consumer Cyclicals 756.20 -21.79 -2.80%
Healthcare 1319.14 30.34 2.25% Dow Jones 38,239.66 153.86 0.40%
[
Basic Material 1299.02 26,63 -2.01% S&P 500 SRR SR LR
FTSE 100 8,139.83 60.97 0.75%
Consumer Non-Cyclicals 684.83 -12.14 -1.74% ’
Finance 1406.19 2245 -157% DAX A R
- _ o Nikkei 37,934.76 306.28 0.81%
Energy 2137.65 29.50 1.36% ikkei %
Technology 3281.74 -40.93 -1.23% Hang Seng 17,651.15  366.61  2.12%
Industrial 1043.51 -11.73 -1.11% Shanghai 3,088.64 35.74 1.17%
Transportation & Logistic 1312.48 -8.89 -0.67% Kospi 2,656.33 27.71 1.05%
Property 615.46 -4.11 -0.66% EIDO 2031 (0.55) 2.64%
Infrastructure 1596.06 -7.13 -0.44% sae
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev. Quarterly Indicators  Last Prev. Y & ’
Gold ($/troy oz.) 2,338.0 5.5 0.24%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
Crude Oil ($/bbl) 83.85 028  0.34%
FX Reserve (USD bn) 140.40 144.00 Current Acc (USD bn) -1.29 -0.90 Coal (S/ton) 129.75 0.50 0.39%
TrdBalance (USDbn) 447 087 Govt.SpendingYoy ~ 281%  -376% Nickel LME ($/MT) 19,100 (57.0) -0.30%
Exports Yoy -4.19%  -9.45%  FDI(USD bn) 4.82 4.86 Tin LME ($/MT) 32,411 (461.0) -1.40%
Imports Yoy -12.76%  15.84% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,896 22.0 0.57%
Inflation Yoy 3.05%  2.75% Cons. Confidence* 123.80 123.10
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SIDO  :Llaba dan Pendapatan Kompak Naik di 1Q24 BBTN  :Kredit Tembus IDR344,2 T di 1Q24

PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk (SIDO) PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk (BBTN) mencatatkan
mencatatkan peningkatan kinerja pada 1Q24. Pendapatan penyaluran kredit dan pembiayaan pada kuartal /2024 tembus
tercatat IDR1,05 triliun, naik dari IDR907,30 miliar pada IDR344,2 Triliun atau tumbuh 14,8% dibanding periode yang
periode yang sama tahun 2023. Kontributor terbesar sama tahun sebelumnya yang tercatat sebesar IDR299,7 triliun.
penjualan berasal dari produk jamu herbal dan suplemen Pertumbuhan kredit tersebut ditopang oleh kredit dan
dengan nilai IDR626,88 miliar, naik dari IDR553,26 miliar. pembiayaan perumahan serta kredit bermargin tinggi (high-
Laba kotor meningkat 29,37% menjadi IDR625,11 miliar, yield loans) yang cukup diminati oleh masyarakat. (Emiten
dari IDR483,19 miliar pada periode sebelumnya. Adapun, News)

laba periode berjalan meningkat menjadi IDR390,49 miliar,
naik dari IDR300,27 miliar. (Emiten News)

HMSP  : Bungkus Laba Bersih IDR2,24 T

PT HM Sampoerna Tbk (HMSP) per 31 Maret 2024
membungkus laba bersih IDR2,24 triliun, surplus 3,70% dari
periode sama tahun sebelumnya IDR2,16 triliun. Kenaikan
itu didukung penjualan bersih IDR29,10 triliun, menanjak
7,93% dari edisi sama tahun lalu IDR26,96 triliun. Beban
pokok penjualan tercatat IDR24,35 triliun, bengkak dari
posisi sama tahun sebelumnya senilai IDR22,10 triliun. Laba
kotor terkumpul IDR4,75 triliun, susut tipis dari IDR4,85
triliun. (Emiten News)

Domestic & Global News

ESDM Ramal Insentif Program B35 pada 2024 Lebih Tinggi dari Tahun Lalu

Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) memperkirakan besaran insentif Biodiesel B35 tahun ini bakal lebih tinggi jika
dibandingkan dengan realisasi sepanjang 2023. Sekretaris Jenderal Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) Dadan
Kusdiana menjelaskan perkiraan itu berdasar pada tren melebarnya selisih harga indeks pasar (HIP) BBN jenis Biodiesel dengan HIP
minyak Solar paruh pertama tahun ini. Badan Pengelola Dana Perkebunan Kelapa Sawit (BPDPKS) memproyeksikan kebutuhan dana
insentif Biodiesel B35 pada tahun ini mencapai IDR 28,5 triliun. Proyeksi itu naik 55,56% dari realisasi penyaluran insentif program
bauran solar dengan 35% bahan bakar nabati (BBN) berbasis minyak sawit sepanjang tahun lalu sebesar IDR 18,32 triliun. (Bisnis)

Elon Musk Kunjungi China saat Tesla Berupaya Luncurkan Teknologi Self-Driving

CEO Elon Musk tiba di Beijing pada hari Minggu dalam sebuah kunjungan mendadak, di mana ia diperkirakan akan bertemu dengan
para pejabat senior untuk mendiskusikan peluncuran perangkat lunak Swakemudi Penuh dan izin untuk mentransfer data ke luar
negeri, menurut seseorang yang mengetahui hal tersebut. Media pemerintah Tiongkok melaporkan bahwa ia bertemu dengan
Perdana Menteri Li Qiang di Beijing, di mana Li mengatakan kepada Musk bahwa pengembangan Tesla di Tiongkok dapat dianggap
sebagai contoh sukses kerja sama ekonomi dan perdagangan AS-Tiongkok. Musk mengonfirmasi pertemuannya dengan perdana
menteri pada hari Minggu dengan sebuah postingan di platform media sosial X. “Merasa terhormat untuk bertemu dengan Perdana
Menteri Li Qiang. Kami sudah saling mengenal selama bertahun-tahun, sejak awal masa Shanghai,” tulis Musk, dengan sebuah foto
bersama sang perdana menteri. Tesla mencapai kesepakatan dengan pihak berwenang China untuk membangun pabrik di Shanghai,
yang pertama di luar AS, pada tahun 2018. Musk mengatakan bulan ini Tesla dapat membuat FSD tersedia untuk pelanggan di China
“segera”, sebagai tanggapan atas pertanyaan di platform media sosial X. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales
Price Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS E-‘-l-'PS on Equity Yield TTM  Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) ' (%) (%6) Yoy (%) Yoy [%)

BECA 9,625 9,400 11,025 Overweight 145 46 11865 23.8x 5.2x 228 28 76 106 08
BERI 4,830 5,725 6,850 Buy 418 (3.9 732.0 12.1x 2.5x 211 6.6 178 19 11
BaNI 5,150 5,375 6,475 Buy 25.7 76 1921 9.2x 13x 146 5.4 95 143 11
BMRI 6,750 6,050 7.800 Buy 156 298 630.0 11.4x 2.4x 22.4 5.2 135 33.7 1.3
AMAR 250 320 400 Buy 0.0 (209) 46 21.2x 1.4x 5.5 W) 21.1 N/A 04
Consumer Non-Cydicals 11242

INDF 6,050 6,450 7,400 Buy 223 (6.9) 53.1 6.5x 0.9x 144 42 0.8 8.2 04
Icep 10,600 10,575 13,600 Buy 283 39 1236 177 3.0x 181 18 4.8 524 04
UNVR 2,590 3,530 2,100 Buy 19.7  (36.8) 988 20.4x 20.4x 951 52 (5.0) 2.7 01
MYOR 2,420 2,490 2,800 Buy 157 (5.1) 541 16.9x 3.6x 231 14 2.7 64.4 05
CPIN 4,820 5,025 5,500 Overweight 141 59 79.0 34.0m 2.9x 87 21 3 121.2] 06
JPF& 1,090 1,180 1,400 Buy 28.4 14 128 13.6x 1.0x 7.2 46 45 (34.5) 06
AALI 6,475 7.025 8,000 Buy 236 (156) 125 11.8x 0.6x 4.8 6.2 (5.0) (38.8) 08
THLA 805 695 900 Buy 488 = 3.7 5.5 0.8x 81 33 (7.6) (30.0) 05
Consumer Cyclicals 410.3

ERAA 394 426 600 Buy 523 (22.0) 8.3 7.5% 0.8x 1.7 48 216 {18.1) 08
MAP] 1,555 1,790 2,200 Buy 41.5 103 258 13.6x 2.6x 209 05 23.7 (10.6] 06
HRTA 402 348 590 Buy 46.8 8.6 1.9 6.1x 0.9x 16.6 30 B58 20.6 04
Healthcare 263.8

KLBF 1,405 1,610 1,800 Buy 281 (325) 65.9 23.5x 3.0x 132 27 5.2 117.7] 05
5IDO 705 525 700 Hold (07 (140 21.2 20.3x 5.6x 301 50 16.1 30.1 06
MIKA 2,850 2,850 3,000 Overweight 53 4.0 40.6 40.7x 6.5% 166 13 21.0 6.8 0.2
Infrastructure 1,92567

TLEM 3,030 3,950 4,800 Buy 584  (31.1) 300.2 12.4x 2.1x 174 55 3z (5.8] 0s8
JSMR 5,050 4,870 5,100 Hold 10 55.4 36.7 5.dx 1.3x 273 15 28.6 147.3 08
EXCL 2,380 2,000 3,800 Buy 59.7 348 312 24.3x 1.2x 49 18 10.9 (8.7] 09
TOWR 795 950 1,310 Buy 648  (22.8) 40.6 12.2x 2.4x 21.1 3o 6.4 (6.0 05
TBIG 1,855 2,090 2,390 Buy 288 (11.2) 420 26.9x 3.6x 142 3.3 18 (6.0 04
MTEL 580 705 850 Buy 483  (15.3) 485 239« 1.4 59 37 13 0.0 05
PTPP 413 428 1,700 Buy 3126 (348) 2.6 5.3x 0.2x 4.2 N/A 5.7 773 1.2
Property & Real Estate 237.2

CTRA 1,160 1,170 1,300 Overweight 121 16.0 215 11.7x 1llx 9.6 12 13 0.0 o7
PWON 394 454 500 Buy 269 (19.6) 19.0 9.0x 1.0x 116 16 3.6 3b.8 10
Energy 1,396.6

MG 24,500 25,650 26,000 Overweight 61 (27.7) 277 3.4x 1.0x 267 18.0 34.7) (58.9) 07
PTBA 2,880 2,440 4,900 Buy 701 (30.4) 33.2 5.4x 1.5x 24.4 380 (9.8) (51.4) 09
HRUM 1,300 1,335 1,600 Buy 231 (15.8) 176 71x 1.2x 1B.6 WA 23 (s0.2] 13
ADRO 2,600 2,380 2,870 Owverweight 104  (16.1) B3.2 3.0x 0.7x 257 16.8 {19.6) (33.8) 12
Industrial 3672

UNTR 24,150 22,625 25900 Owverweight 72 (231) 90.1 4.3% 11x 251 285 40 (0.1] 0.8
ASlI 4,880 5,650 6,500 Buy 414 (27.2) 1976 5.8x 10x 173 133 5.0 169 10
Basic Ind. 2,0285

SMGR 4,580 6,400 9,500 Buy 1074 (240 310 14.3x 0.7x 50 54 6.2 (15.1) 10
INTP 7,600 9,400 12,700 Buy 671 (27.3) 28.0 13.4x 1.2x 96 21 9.9 7.2 0.8
INCO 4,090 4310 5,000 Buy 22.2  (3B.0) 40.6 9.1x 10x 112 22 45 36.6 10
ANTM 1,595 1,705 2,050 Buy 28BS (24.4) 38.3 12.5x 1.3x 113 5.0 (10.8) (19.5] 13
MNCKL 850 1,000 1,320 Buy 389 (29.4) 599 10.5x 2.6x 34.1 23 1494 (13.5]) N/A
Technology 2B9.3

GOTO 61 86 B1 Buy 328 (35.8) 73.3 NSA 17x (1110} N/A 303 (119.4) 26
Transportation & Logistic 38.2

ASSA 745 790 950 Buy 325 (14.9) 2.7 25.9x 1.5x 6.0 WA [24.4) (0.7) 17

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 19:00 CPIYoY Apr P 2.3% 2.2%
29 - Apr. — — — — — — —
Tuesday us 20:45 MNI Chicago PMI Apr 45.0 41.4
30— Apr. us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Apr 104.1 104.7
CH 08:30 Manufacturing PMI Apr — 50.8
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Apr — 51.1
GE 14:55 Unemployment Change (000’s) Apr — 4.0K
EC 16:00 CPI MoM Apr P 0.6% 0.8%
KR 06:00 Industrial Production YoY Mar 5.5% 4.8%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr 26 — -2.7%
1-May us 19:15 ADP Employment Change Apr 185K 184K
us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Apr F 49.9 49.9
us 21:00 ISM Manufacturing Apr 50.1 50.3
KR 07:00 Trade Balance Apr $2,340M $4,291M
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) May 1 5.50% 5.50%
2 —May uUs 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) May 1 5.25% 5.25%
us 19:30 Trade Balance Mar -$69.0B -$68.9B
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 27 — 207K
uUs 21:00 Factory Orders Mar 1.6% 1.4%
us 21:00 Durable Goods Orders Mar F — 2.6%
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Apr — 54.2
ID 11:00 CPIYoY Apr 3.10% 3.05%
KR 06:00 CPIYoY Apr 3.0% 3.1%
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Apr - 49.8
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Apr 250K 303K
3 —May uUs 19:30 Unemployment Rate Apr 3.8% 3.8%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS TUGU, TRIS, PTRO, PTMP, LPGI, ENAK, AKRA
29— Apr. Cum Dividend —
Tuesday RUPS SKLT, SFAN, PLIN, PGJO, MFMI, IFSH, GOOD, GOLD, ENVY, CARS, BEKS, BBYB, ASII, ASBI, AGRO
30— Apr. Cum Dividend XCID, CINT, BELL
Wednesday RUPS —
1-May Cum Dividend —
Thursday RUPS TAPG, MBAP, GGRP, DGNS, BUAH, INSA
2 - May Cum Dividend SCNP, MPXL, HMSP, ASRM, ASGR, AALI
Friday RUPS TLKM, SMGR, EXCL
3 - May Cum Dividend HRTA, KEJU, MKTR, UNTR

Source: Bloomberg
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: 7430135 IHSG projection for 29 APRIL 2024 :
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Daily Technical
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PREDICTION 29 APRIL 2024

Overview
Doji at swing support

Advise

Spec buy

Entry Level: 1595-1575

Target: 1700 / 1725-1750 / 1825-1850
Stoploss: 1540

PREDICTION 29 APRIL 2024

Overview
Double bottom breakout + doji

Advise

Spec buy

Entry Level: 2380

Target: 2550-2580 / 2640 / 2700 / 2770
Stoploss: 2340

PREDICTION 29 APRIL 2024

Overview
At swing support, potential short term rebound

Advise

Spec buy

Entry Level: 2600

Target: 2700-2710 / 2750-2760 / 2800-2840
Stoploss: 2580
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