Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

. S&P 500 ditutup di bawah 5.000 pada hari Jumat (19/04/2024), menandai penurunan 6hari berturut-turut
dipicu pelemahan saham Netflix dan Nvidia, yang sebabkan Nasdaq tergerus 2,1%. Netflix mengumumkan
bahwa mereka akan berhenti melaporkan data pelanggan kuartalan, menyebabkan sahamnya drop lebih dari
9%. Raksasa teknologi lainnya seperti Amazon, Microsoft, Alphabet, Apple, dan Meta Platforms juga
bergerak di zona merah. Nvidia anjlok 10%, melanjutkan tren bearish baru-baru ini menjelang laporan
keuangannya. Adapun harga saham American Express menguat 6% setelah melampaui estimasi laba kuartal
pertama, sementara saham Procter & Gamble naik tipis 0,5% meskipun angka Penjualan tak bisa penuhi
ekspektasi. Saham Paramount Global melonjak 13% di tengah-tengah potensi pertarungan akuisisi,
sementara saham Tesla turun hampir 2% karena penarikan kembali hampir 3.900 unit Cybertrucks karena
kerusakan pada pedal akselerator.

L] Bitcoin mengalami fluktuasi di sekitar $60.000 karena para investor mengantisipasi peristiwa halving yang
akan datang, sebuah peristiwa yang terjadi setiap empat tahun sekali dan mengurangi tingkat produksi
bitcoin. Sementara meningkatnya pesimisme bahwa Federal Reserve akan segera memangkas suku bunga
juga turut menekan sentimen.

. Pasar Ekuitas mengalami kesulitan pertahankan reli lima bulan yang dimulai pada bulan November,
sebagian karena ekspektasi bahwa the Fed akan memangkas suku bunga pada paruh pertama tahun ini. Di
sisi lain, beberapa data inflasi tercatat lebih tinggi dari perkiraan, data pasar tenaga kerja yang kuat,
ketegangan geopolitik di Timur Tengah yang memicu kenaikan harga minyak, serta komentar dari para
pejabat Federal Reserve, termasuk Ketua Jerome Powell, telah menyebabkan para pelaku pasar
memundurkan harapan penurunan suku bunga bank sentral.

(] S&P dan Nasdaq telah turun selama enam sesi berturut-turut, penurunan beruntun terpanjang untuk
masing-masing sejak Oktober 2022, dengan S&P sekarang turun 5,46% dari rekor penutupan pada 28 Maret.
(] Saham-saham terkait chip yang berkinerja terbaik tahun ini berkat terafiliasi dengan dengan kecerdasan

buatan (Al), juga jatuh serentak, dengan Philadelphia Semiconductor Index turun 4,12%. Indeks ini mencatat
persentase penurunan mingguan terbesar dalam hampir 2 tahun terakhir dengan terdepresiasi sebesar
9,23%.

(] INDONESIA akan memantau angka Trade Balance Maret yang kemungkinan besar masih akan hasilkan
surplus, berbanding dengan angka sebelumnya yang hanya USD 870juta, akibat pertumbuhan Impor jauh
melebihi Ekspor. IHSG telah menyentuh Support MA20 persis pada Low 7037 hari Jumat lalu , menjadikan
level tsb sebagai Support terdekat saat ini, up to angka bulat 7000 selaku level psikologis. Walau kita
berharap akan adanya minor technical rebound, namun NHKSI RESEARCH perlu mengingatkan net sell asing
sepekan terakhir terbilang massive dengan adanya capital outflow sebesar IDR 8.27 triliun (all market),
menyebabkan pasar Indonesia seolah kehilangan daya tarik karena perkembangan terakhir makroekonomi
global belakangan ini. NHKSI RESEARCH juga menyarankan untuk masih perbanyak sikap Wait & See,
namun tak lupa perhatikan trading opportunity secara seksama berdasar rotasi sector.
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JCI Index

April 19 7,087.32
Chg. 79.50 pts (-1.11%)
Volume (bn shares) 18.90
Value (IDR tn) 13.24

Up 103 Down 374 Unchanged 194

Sectors

Last Chg. %
Technology 3230.05 -92.46 -2.78%
Transportation & Logistic 1355.49 -34.24 -2.46%
Consumer Cyclicals 778.30 -14.06 -1.77%
Property 611.70 -10.07 -1.62%
Finance 1427.98 -17.96 -1.24%
Industrial 1066.49 -13.04 -1.21%
Consumer Non-Cyclicals 678.79 -6.32 -0.92%
Basic Material 1344.31 -9.97 -0.74%
Infrastructure 1580.92 -6.65 -0.42%
Energy 2184.83 -0.76 -0.03%
Healthcare 1330.06 14.41 1.10%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
FX Reserve (USD bn) 140.40  144.00 Current Acc (USD bn)  -1.29 -0.90
Trd Balance (USD bn) 0.87 2.02 Govt. Spending Yoy 2.81% 3.76%
Exports Yoy -9.45%  -8.06% FDI (USD bn) 4.82 4.86
Imports Yoy 15.84%  0.36% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 3.05%  2.75% Cons. Confidence* 123.80 123.10

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 1,391.2 BMRI 322.3
BBRI 1,367.9 BBNI 273.9
BREN 967.6 AMMN 251.7
ASII 912.6 MDKA 201.4
TLKM 475.2  MEDC 198.6
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 5,873
Sell 6,711
Net Buy (Sell) (838)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BREN 130.8 BBRI 413.2
BBNI 18.0 ASlI 343.4
TPIA 16.2 BBCA 113.1
TLKM 6.0 ICBP 25.0
MAPI 3.1 INTP 23.8
Government Bond Yields & FX
Last Chg.
Tenor: 10 year 7.04% 0.10%
USDIDR 16,255 0.49%
KRWIDR 11.76 -0.14%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 37,986.40  211.02  0.56%
S&P 500 4,967.23  (43.89)  -0.88%
FTSE 100 7,895.85 18.80  0.24%
DAX 17,737.36  (100.04)  -0.56%
Nikkei 37,068.35 (1011.35) -2.66%
Hang Seng 16,224.14  (161.73)  -0.99%
Shanghai 3,065.26 (8.96)  -0.29%
Kospi 2,591.86  (42.84)  -1.63%
EIDO 20.78 (0.11)  -0.53%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 2,391.9 129  0.54%
Crude Oil ($/bbl) 83.14 041  0.50%
Coal ($/ton) 130.60 1.00  0.77%
Nickel LME ($/MT) 19,326 767.0  4.13%
Tin LME ($/MT) 35,582 1603.0 4.72%
CPO (MYR/Ton) 3,926 (58.0) -1.46%
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TLKM  :Laba Tergerus 5,7% di 1024 PRDA :Siapkan Capex IDR250 Miliar

PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM) hingga 1Q24 PT Prodia Widyahusada Tbk (PRDA) menyampaikan rencana
mencatatkan laba bersih IDR6,053 triliun atau tergerus 5,7% ekspansi penambahan outlet perseroan pada tahun ini. PRDA
YoY. Pendapatan dari indiHome merosot 4,5% YoY menjadi pun menyiapkan belanja modal (capital expenditure/capex)
IDR6,863 triliun pada akhir Maret 2024. Pendapatan hingga IDR250 miliar pada 2024. Rencananya, tahun ini
telepon amblas 42,3% YoY. Total pendapatan sepanjang perseroan akan menambah dua lab klinik, 30 outlet POC, dan 5
1Q24 sebesar IDR37,429 triliun atau tumbuh 3,8% YoY. manajemen lab rumah sakit. (Emiten News)

Kenaikan pendapatan tersebut dari data internet, dan jasa
teknologi informatika tumbuh 9,6% YoY pada kuartal | 2024.
Pendapatan interkoneksi tumbuh 16,04% secara tahunan
menjadi IDR2,575 triliun. (Emiten News)

WIIM  : Raup Laba IDR494 Miliar

PT Wismilak Inti Makmur Tbk (WIIM) sepanjang 2023
membukukan laba bersih IDR494,31 miliar, menanjak 98%
YoY. Penjualan bersih tercatat IDR4,87 triliun, melejit 31%
YoY. Beban pokok penjualan bengkak 23% YoY menjadi
IDR3,58 triliun. Laba kotor tercatat IDR1,29 triliun,
melambung 65% dari posisi sama tahun sebelumnya
IDR788,82 miliar. (Emiten News)

Domestic & Global News

Siasat Sri Mulyani & Bl saat Rupiah Ambyar dan Modal Asing IDR 21.46 Triliun Kabur dari RI

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati dan Gubernur Bank Indonesia (BI) Perry Warjiyo memasang ancang-ancang untuk menjaga
stabilitas nilai tukar rupiah yang anjlok dan kaburnya modal asing dari pasar keuangan Rl akibat memanasnya konflik antara Iran vs
Israel. Menteri Keuangan Rl Sri Mulyani Indrawati menuturkan beberapa upaya yang dilakukan oleh pemerintah untuk melindungi
perekonomian negara dari kenaikan dolar Amerika Serikat (AS). Dalam wawancaranya kepada Bloomberg TV, di sela-sela pertemuan
Spring Meeting IMF-World Bank di Washington DC, dia menjelaskan bahwa pihaknya telah bekerja dengan sangat erat dengan
Gubernur Bank Indonesia (BI) Perry Warijo. Adapun, Dia juga menuturkan kepada Badan Usaha Milik Negara (BUMN) untuk menahan
diri dalam melakukan pembelian dolar dalam jumlah besar, untuk keperluan impor atau pembayaran utang untuk menghindari
tekanan tambahan pada rupiah. Eksportir sumber daya alam juga diingatkan untuk mematuhi aturan repatriasi pendapatan dolar AS
untuk menopang cadangan devisa negara. (Bisnis)

Lima Roket Ditembakkan Dari Irak Menuju Pangkalan Militer AS di Suriah

Sedikitnya lima roket diluncurkan dari kota Zummar, Irak, ke arah pangkalan militer AS di timur laut Suriah pada hari Minggu, dua
sumber keamanan Irak mengatakan kepada Reuters. Serangan terhadap pasukan AS ini merupakan yang pertama sejak awal Februari
ketika kelompok-kelompok yang didukung Iran di Irak menghentikan serangan mereka terhadap pasukan AS. Serangan ini terjadi satu
hari setelah Perdana Menteri Irak Mohammed Shia al-Sudani kembali dari kunjungannya ke Amerika Serikat dan bertemu dengan
Presiden Joe Biden di Gedung Putih. Dua sumber keamanan dan seorang perwira senior militer mengatakan bahwa sebuah peluncur
roket yang dipasang di bagian belakang sebuah truk kecil telah diparkir di kota perbatasan Zummar dengan Suriah. Pejabat militer
tersebut mengatakan bahwa truk tersebut terbakar akibat ledakan dari roket yang tidak ditembakkan pada saat yang sama ketika
pesawat-pesawat tempur sedang terbang di angkasa. "Kami tidak dapat memastikan bahwa truk tersebut dibom oleh pesawat
tempur AS sebelum kami menyelidikinya," ujar seorang pejabat militer yang tidak mau disebutkan namanya karena sensitivitas dari
insiden tersebut. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Return Dividend  Sales
La'st Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap on Equity Yield TTM Growth Growth
P price %) (%)  (IDRtn} (%) Yoy [%) Yoy (%)

Finance 3,851.6

BBCA 9475 9,400 11,025 Buy 16.4 38 11680 24.0% 4,8x 210 238 170 19.7 09

BBRI 5,275 5,725 6,850 Buy 29.9 8.6 799.5 13.2x 2.6x 187 6.0 161 178 11

BENI 5,225 5,375 6,475 Buy 239 103 1949 9.3x 1.3x 146 54 a5 143 11

BMRI 6,725 6,050 7,800 Buy 16.0 30,0 627.7 11.4x 2.4x 224 53 135 337 13

AMAR 250 320 400 Buy 600 (22.8) 4.6 19.9x 1.4x 6.9 N/A N/A N/A 0.4

Consumer Non-Cyclicals 1,102.1

INDF 6,100 6,450 7,400 Buy 213 (3.9) 53.6 B.6x 0.9x 144 42 08 28.2 03

ICEP 9,725 10,575 13,600 Buy 39.8 (4.7) 113.4 16.2x 2.8x 181 19 48 524 03

UNVR 2,380 3,530 3,100 Buy 303 (41.8) 90.8 18.9x 26.9x 1301 5.6 (6.3) (10.5]) 0.0

MYOR 2,290 2,490 3,200 Buy 39.7 (11.9) 51.2 16.0x 3.4x 23.1 15 27 4.4 05

CPIN 4,950 5,025 5500 Overweight 111 115 B1l.2 34.9x 3.0x 87 2.0 83 (21.2) 06

IPF& 1,135 1,180 1,400 Buy 233 8.6 13.3 14.2x 1.0x 7.2 44 45 (34.5) 06

AALI 6,625 7.025 8,000 Buy 0.8 (15.9) 128 12.1x 0.6x 4.8 el (5.0 (38.8) 08

TBLA 610 695 900 Buy 47.5 - 3.7 5.5x 0.4x 8.1 33 (7.8) (30.0) 05

Consumer Cyclicals 416.8

ERAA 328 426 600 Buy 546 (20.8) 6.2 T.du 0.8x 1.7 49 216 (18.1) 08

MAP 1,695 1,790 2,200 Buy 20.8 185 28.1 14.8x 2.8x 209 05 237 {10.8) 05

HRTA 406 348 550 Buy 453 140 19 6.1x 1.0x 166 3.0 8538 206 0.4

Healthcare 257.0

KLBF 1,400 1610 1,800 Buy 86 (320) 65.6 23.4x 3.0x 132 2.7 5.2 (17.7) 0.4

SIDO 6&5 525 700 Hold 2.2 (14.4) 20.6 21.6x 6.1x 276 5.2 (7.8) (13.9) 06

MIKA 2,680 2,850 3,000 Overweight 119 (5.0 38.2 40.8x 6.4x 163 14 5.3 (9.1) 0.2

Infrastructure 188085

TLEM 3,150 3,950 4,800 Buy 524 (26.2) 3120 12.9x 2.2x 174 53 37 (5.8) 08

JSMR 5,425 4,870 5,100 Underweight (6.0} B8.0 30.4 5.8x 1l.4x 273 14 2886 1473 09

EXCL 2,180 2,000 3,800 Buy 735 220 8.8 22.4x 1.1x 49 19 109 (6.7) 09

TOWR 800 930 1,310 Buy 63.2 (19.6) 40.8 12.3x 2.4x 211 3.0 6.4 (6.0 05

TBIG 1,750 2,090 2,390 Buy 366 (15.9) 39.6 25.3x 3.4x 14.2 34 18 (5.0) 03

MTEL 585 705 860 Buy 470 (16.4) 48.9 24.1x 1l.4x 59 3.7 73 0.0 05

PTPP 414 428 1,700 Buy 3106 (29.2) 1.6 5.3x 0.2x 4.2 N/A 57 773 12

Property & Real Estate 2375

CTRA 1,110 1,170 1,300 Buy 171 110 20.6 11.2x 1.0x 9.6 14 13 0.0 o7

PWON 392 454 500 Buy 276 (17.3) 189 9.0x 1.0x 1186 17 36 368 09

Energy 1,405.4

™G 25,700 25,650 26,000 Hold 12 (237) 29.0 3.6x 1.0x 267 171 (34.7) (58.9) 07
PTBA 3,140 2,440 4,900 Buy 561  (22.3) 35.2 5.9y 1.7x 24.4 348 [o.8) (51.4) 10
HRUM 1,290 1,335 1,600 Buy 240 (14.6) 17.4 7.0m 1.2x 18.6 N/A 23 (0.2} 12
ADRO 2,760 2,380 2,870 Hold 4.0 (B8.0) BB.3 3.2x 0.8x 257 158 (19.5) (33.8) 12
Industrial 3790

UNTR 25,350 22,625 25,900 Hold 22  (1B4) 946 4.5x 1.2x 251 272 4.0 (0.1) 08
A5l 4,500 5,650 6,900 Buy 40.8 (23.7) 158.4 5.9x 1.0x 17.3 133 50 169 10
Basic Ind. 1,969.3

SMGR 5,075 6,400 9,500 Buy g7.2 (15.8) 344 15.8x 0.8x 50 4.8 6.2 (19.1} 09
INTP 7,650 9,400 12,700 Buy 660 (26.1) 282 13.5x 1.8x 96 21 99 7.4 07
INCO 4,400 4,310 5,000 Overweight 136 (33.3) 437 9.8x 1.0x 112 20 as 36.6 11
ANTM 1,760 1,705 2,050 Buy 16.5 (16.2) 423 13.7x 1.4x 113 45 (10.6) (19.5]) 14
MCEL BBO 1,000 1,320 Buy 50.0 (39.1) 55.5 9.8x 2.4x 341 25 1494 (13.9] N/&
Technology 288.8

GOTO 539 BE 81 Buy 373 (379) 709 N/A 17x (1110} NfA 303 (1194) 26

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 11:00 Trade Balance Mar $1100M S867M
22 - Apr. ID 11:00 Exports YoY Mar -10.73% -9.45%
ID 11:00 Imports YoY Mar -5.30% 15.84%
EC 21:00 Consumer Confidence AprP -14.3 -14.9
Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI AprP 51.8 51.9
23— Apr. us 21:00 New Home Sales Mar 670K 662K
GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Apr P 43.5 41.9
EC 15:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Apr P 46.6 46.1
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Apr P - 48.2
Wednesday us 19:30 Durable Goods Orders Mar P 2.8% 1.3%
24 - Apr. KR 04:00 Consumer Confidence Apr — 100.7
Thursday us 19:30 GDP Annualized QoQ 1QA 2.3% 3.4%
25— Apr. us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 20 — 212K
KR 06:00 GDP YoY 1QA 2.6% 2.2%
Friday us 19:30 Personal Income Mar 0.5% 0.3%
26 —Apr. us 19:30 Personal Spending Mar 0.6% 0.8%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment AprF 77.9 77.9
EC 15:00 M3 Money Supply YoY Mar 0.5% 0.4%
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Apr 2.2% 2.4%
JP —  BOIJ Target Rate (Upper Bound) Apr 26 — 0.10%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS MTFN, DCII, CINT, BELL, AHAP
22 - Apr. Cum Dividend AVIA
Tuesday RUPS VINS, SCNP, MPXL, MFIN, HMSP, ASRM, ASJT, ASGR, AALI
23— Apr. Cum Dividend JATI
Wednesday RUPS UNTR, PTPP, MKTR, KEJU, HRTA, CBUT
24— Apr. Cum Dividend EAST
Thursday RUPS TLDN, SSMS, NIKL, MLPT, IRRA, DRMA, CMRY, BRMS, BBSI, AMAG
25 - Apr. Cum Dividend BSML
Friday RUPS TPMA, TOBA, SDMU, MCOL, DGNS, AUTO
26 — Apr. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 22 APRIL 2024 :

Price at MA200, potential for small rebound

Support : 7050-7080 / 7000-7020
Resistance : 7120-7160 / 7250-7270 / 7380-7390
ADVISE : scalp buy, tight SL

PREDICTION 22 APRIL 2024

Overview
Break MA200 + retest

Advise

Spec buy

Entry Level: 2800-2750

Target: 3000-3030 / 3140-3170 / 3300-3360
Stoploss: 2600

PREDICTION 22 APRIL 2024

Overview
Weekly cup n handle, retest neckline

Advise

Spec buy

Entry Level: 25000-350

Target: 26000-26400 / 26950-27000 / 27700-28000
Stoploss: 24700

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 22 APRIL 2024

Overview
Hammer candle + breakout from minor resistance

Advise

Spec buy

Entry Level: 685-675
Target: 705-720 / 745-755
Stoploss: 665

PREDICTION 22 APRIL 2024

Overview
Hammer candle, retest broken resistance

Advise

Spec buy

Entry Level: 4400-4300
Target: 4550 / 4700-4750
Stoploss: 4250

PREDICTION 22 APRIL 2024

Overview
Hammer candle, retest n reject MA200

Advise

Spec buy

Entry Level: 1760-1750

Target: 1815-1850 / 1925-1945
Stoploss: 1720
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Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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