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Today’s Outlook:

Dow Jones Industrial Average dan S&P 500 ditutup pada rekor tertinggi baru pada hari Kamis, mencatat
kinerja kuartal 1 terbaik sejak 2009 didukung rally di luar sektor Teknologi, di tengah optimisme
penurunan suku bunga dan data ekonomi yang mengisyaratkan soft landing pada ekonomi sepertinya bisa
dicapai. Untuk Q1, S&P 500 naik sekitar 10%, kenaikan kuartal pertama terbaiknya sejak 2019, sementara
DJIA naik hampir 6% untuk mencapai kinerja terbaiknya sejak 2021. Ekonomi AS tumbuh lebih cepat dari
perkiraan sebelumnya pada kuartal keempat, dengan data yang dirilis Kamis pagi menunjukkan produk
domestik bruto (PDB) meningkat 3,4% pada tingkat tahunan di kuartal keempat, direvisi naik dari 3,2%
yang dilaporkan sebelumnya. Revisi tersebut mencerminkan peningkatan dalam belanja konsumen,
investasi tetap nonresidensial, dan belanja pemerintah negara bagian dan lokal, yang semuanya didukung
oleh pasar tenaga kerja yang resilien. Laporan lainnya menunjukkan Initial Jobless Claims turun 2.000
menjadi 210.000 pada pekan yang berakhir 23 Maret. Sementara itu pejabat The Fed mengatakan bahwa
walau bank sentral pada akhirnya akan memangkas suku bunga tahun ini, ia menambahkan bahwa
ketahanan ekonomi AS saat ini memberikan ruang yang cukup besar bagi The Fed untuk pertahankan
suku bunga tinggi dalam waktu yang lebih lama. Hal ini diamini oleh angka PCE PRICE index (Feb) yang
muncul ketika kebanyakan market libur Paskah / Good Friday, memberi indikasi yang bervariasi di mana
secara tahunan masih agak memanas di level 2.5% yoy (naik dari bulan sebelumnya 2.4%), walau secara
Inflasi Inti PCE justru tampak melemah ke 2.8% yoy di bulan Feb, dari 2.9% di bulan Jan. Indikator
ekonomi juga mendata Personal Spending (Feb) meningkat signifikan 0.8% mom , lebih tinggi dari
estimasi dan bulan sebelumnya.

Dari benua ASIA, terdata pertumbuhan Industrial Production yang lebih kuat di bulan Februari di Korea
Selatan, secara sektor tersebut bertumbuh 3.1% mom dari posisi negatif -1.5% bulan sebelumnya.
Sementara Tokyo masih mencatat Inflasi di sana yang cenderung melemah, malah Tingkat Pengangguran
meningkat jadi 2.6% dari 2.4% walau Industrial Production berusaha untuk keluar dari zona negatif walau
masih lebih lemah dari ekspektasi. Retail Sales JEPANG ada perbaikan ke level 4.6% di bulan Feb , lebih
tinggi dari perkiraan 2.8%. Hari ini masih ada serangkaian data ekonomi dari Jepang terkait industri
manufaktur, serta angka Trade Balance dari KOREA SELATAN dan yang lebih penting adalah perhatikan
pertumbuhan Ekspor — Impor mereka.

Berbeda dengan market US, IHSG menutup kuartal 1 dengan posisi yang mengkhawatirkan, turun -
0.47% (walau secara arus beli asing terbilang masif sebesar IDR 30.99 triliun (all market di 3bulan
terakhir) dan IDR 18.84 triliun pada RG market; secara teknikal IHSG tergelincir dari Support channel
uptrend yang telah mengawal trend naik sejak bottom di awal November. NHKSI RESEARCH
menyarankan para investor / trader untuk lebih banyak kurangi posisi dengan antisipasi IHSG akan
lanjutkan konsolidasi lebih lanjut menuju 7240 / 7200; kecuali IHSG mampu perbaiki posisi ke atas
sejumlah Resistance above 7330-7355. Para investor INDONESIA kan memantau angka Inflasi (Mar) yang
diperkirakan akan meningkat jadi 2.91% yoy dari 2.75% di bulan Feb. Apalagi hari ini para investor
INDONESIA kan memantau angka Inflasi (Mar) yang diperkirakan akan semakin memanas jadi 2.91% yoy
dari 2.75% di bulan Feb.
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JCI Index

March 28 7,288.81
Chg. 21.28 pts (-0.29%)
Volume (bn shares) 15.59
Value (IDR tn) 11.71

Up 158 Down 342 Unchanged 163

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,796.0 BBNI 236.0
TLKM 897.7 AMMN 234.3
BBCA 796.1 ITMG 214.7
BMRI 656.7 AMRT 193.3
ASII 552.9 ADRO 152.5
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,889
Sell 5,280
Net Buy (Sell) (391)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
AMRT 137.6 TLKM 381.8
GOTO 62.7 ASII 176.8
AMMN 38.9 BMRI 132.2
PGAS 33.0 BBCA 71.3
BBNI 29.5 UNTR 50.1

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1468.77 -44.17 -2.92%
Industrial 1088.02 -14.27 -1.29%
Property 664.13 -5.90 -0.88%
Consumer Cyclicals 820.13 -6.78 -0.82%
Healthcare 1343.34 -10.97 -0.81%
Energy 2122.53 -15.23 -0.71%
Infrastructure 1559.62 -7.07 -0.45%
Finance 1529.35 -3.52 -0.23%
Basic Material 1288.43 -1.01 -0.08%
Consumer Non-Cyclicals 724.74 5.35 0.74%
Technology 3580.27 30.29 0.85%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
FX Reserve (USD bn) 144.00  145.10 Current Acc (USD bn)  -1.29 -0.90
Trd Balance (USD bn) 0.87 2.02 Govt. Spending Yoy 2.81% -3.76%
Exports Yoy -9.45%  -8.06% FDI (USD bn) 4.82 4.86
Imports Yoy 15.84%  0.36% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 2.75%  2.57% Cons. Confidence* 123.10 125.00

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.69% -0.04%
USDIDR 15,855 0.00%
KRWIDR 11.78 0.19%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 39,807.37 47.29 0.12%
S&P 500 5,254.35 5.86 0.11%
FTSE 100 7,952.62 20.64 0.26%
DAX 18,492.49 15.40 0.08%
Nikkei 40,168.07 (594.66) -1.46%
Hang Seng 16,541.42 148.58 0.91%
Shanghai 3,010.66 17.53 0.59%
Kospi 2,745.82 (9.29) -0.34%
EIDO 22.53 (0.14) -0.62%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,2299 351 1.60%
Crude Oil ($/bbl) 83.17  1.82  2.24%
Coal ($/ton) 129.10 0.10 0.08%
Nickel LME ($/MT) 16,749  129.0 0.78%
Tin LME ($/MT) 27,451 (73.0) -0.27%
CPO (MYR/Ton) 4,136 (100.0) -2.36%
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MDKA : Merugi USD20,65 juta SSIA : Pendapatan 2023 Tembus IDR4,53 T

PT Merdeka Copper Gold Tbk (MDKA) per 31 Desember PT Surya Semesta Internusa Tbk (SSIA) per 31 Desember 2023
2023 merugi USD20,65 juta, drop 135% YoY. Pendapatan meraup laba bersih IDR176,57 miliar, tumbuh minimalis 0,43%
usaha tercatat USD1,70 miliar, melambung 97% YoY. Beban YoY. Pendapatan usaha tercatat IDR4,53 triliun, menanjak 25%
pokok pendapatan USD1,56 miliar, bengkak dari USD705,22 YoY. Laba kotor terakumulasi senilai IDR1,32 triliun, melejit
juta. Laba kotor USD145,67 juta, susut dari posisi 45% dari posisi sama tahun sebelumnya IDR918,13 miliar.
sebelumnya USD164,65 juta. Beban umum dan administrasi (Emiten News)

USD48,93 juta, turun dari USD53,06 juta. (Emiten News)

ASRI : Laba Bersih Anjlok 41%

PT Alam Sutera Realty Tbk (ASRI) sepanjang 2023
mengemas laba bersih IDR632,32 miliar, menukik 41% dari
episode sama tahun sebelumnya sebesar IDR1,08 triliun.
Laba itu menyusul penjualan, pendapatan jasa, dan usaha
lainnya senilai IDR3,95 triliun, turun 12% dari periode sama
tahun sebelumnya IDR4,49 triliun. Beban pokok penjualan,
pendapatan jasa, dan usaha lainnya tercatat IDR1,80 triliun,
susut dari sebelumnya IDR1,86 triliun, sehingga laba kotor
terakumulasi IDR2,14 triliun, turun dari IDR2,63 triliun.
(Emiten News)

Domestic & Global News

Momen Ramadan, Inflasi Maret Diproyeksi Bakal Tembus lebih dari 3%

Ekonom memproyeksikan inflasi pada Maret 2024 yang juga bertepatan dengan Ramadan akan tembus lebih dari 3% secara tahunan
atau year-on-year (YoY). Mengacu pada konsensus ekonom Bloomberg, rata-rata proyeksi inflasi Maret 2024 pada level 2,91% (YoY),
dan 0,4% (MtM). Di mana sembilan dari 25 ekonom berpendapat inflasi akan menembus 3%. Kepala Ekonom PT Bank Permata Josua
Pardede menyampaikan tingkat inflasi tahunan sangat mungkin menembus angka 3,11% (YoY). Peningkatan ini terutama disebabkan
oleh inflasi harga bergejolak yang terkait dengan harga pangan, yang diproyeksikan naik dari 8,47% YoY menjadi 8,50% yoy. Terlebih
keterbatasan pasokan makanan di tengah fenomena El Nino, sementara kebutuhan masyarakat tengah meningkat selama Ramadan.
Josua juga melihat adanya potensi kenaikan inflasi inti dari 1,68% (YoY) pada Februari menjadi 1,71% pada Maret. “Hal ini
mencerminkan peningkatan permintaan selama bulan Ramadhan, kenaikan harga emas, dan kenaikan inflasi impor di tengah
depresiasi Rupiah,” lanjutnya. (Bisnis)

Kabar Baik! PMI Manufaktur China Catat Ekspansi Pertama dalam 6 Bulan

Aktivitas manufaktur China terpantau mulai berekspansi pada Maret 2024 untuk pertama kalinya dalam enam bulan terakhir atau
sejak September. Kinerja manufaktur China ini menjadi sebuah tanda lebih lanjut bahwa ekonomi terbesar kedua di dunia ini mulai
stabil. Indeks manajer pembelian atau Purchasing Managers' Index (PMI) Manufaktur China resmi naik dari 49,1 di bulan Februari
menjadi 50,8. Biro Statistik Nasional China mengatakan angka tersebut mengalahkan perkiraan rata-rata konsensus ekonom
Bloomberg di angka 50,1 dan merupakan angka terbaik sejak Maret tahun lalu. Indeks aktivitas non-manufaktur naik dari bulan
sebelumnya menjadi 53, dibandingkan dengan perkiraan 51,5. Angka di atas 50 menunjukkan ekspansi dari bulan sebelumnya,
sementara angka di bawahnya menunjukkan kontraksi. Kepala ekonom untuk Greater China di Jones Lang LaSalle Inc. Bruce Pang
melihat kondisi ini mencerminkan tanda-tanda bahwa ekonomi mulai stabil meskipun ada faktor musiman dan basis perbandingan
yang rendah dari Tahun Baru Imlek. (Bisnis)
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NHKSI Stock Coverage N g',(E(.?URR.'E\P.SDONES.A

S End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend  Sales EPS
. Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS ~ onEquity Yield TTM Growth Growth
P price (%) % (IDRtn) (TTM) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 4,115.7

BBCA 10,075 9,400 11,025 Overweight = 151 1,2420 255 5.1x 210 2.7 170 19.7 05
BaRI 6,050 5725 5,850 Overweight 132 278 9169 152% 2.9x 197 53 16.1 178 11
BBNI 5,500 5375 6,475 Overweight 87 262 2201 10.5x 1.5x% 146 48 35 143 11
BMRI 7,250 6,050 7.800 Overweight 7B 404 676.7 12.3% 2.6x 224 49 148 337 12
AMAR 250 320 400 Buy &0.0 (18.3) 4.6 202 1.4ax 69 N/A 26.2 N/A 04
Consumer Non-Cydlicals 1,165.0

INDF 6,375 6,450 7,400 Buy 16.1 28 56.0 6.9x 0.8x 144 40 038 282 03
ICBP 11,600 10,575 13,600 Buy 17.2 16.3 1353 15.4x 3.3x 181 16 48 524 0.3
UNVR 2,700 3,530 3,100 Overweight 148 (37.9) 103.0 21.4% 30.5x 1301 50 (6.3) (10.6) (0.0)
MYOR 2,540 2,480 3,200 Buy 260 (45) 56.8 1774 3.8x 231 14 2.7 Ba.4 0.5
CPIN 5,250 5,025 5,500 Hold 48 52 86.1 57 1x 5.2% 87 13 83 (21.2) 05
JPFA 1,190 1,180 1400 Buy 17.6 5.8 14.0 145 1.0x 7.2 a2 45 (24.5]) 0.6
AAL 6,900 7,025 8,000 Buy 1559 (14.8) 133 12.6x 0.6x 4.8 58 (5.0) (38.8) 0.8
TBLA 670 695 500 Buy 343 (1.6) 41 6.1x 0.5x% CE: 30 06 (27 8) 05
Consumer Cyclicals 413.3

ERAA 430 426 500 Buy 395 (17.3) 69 B.2x 1.0x 125 44 215 (27.1) 0.8
MAPI 1,820 1,790 2,200 Buy 205 205 30.2 15.9x 3.0x 2059 04 237 (10.6) 0.5
HRTA 380 348 550 Buy 513 54 18 58x 0.8x 166 31 858 206 0.4
Healtheare 2622

KELBF 1,475 1,610 1,800 Buy 220 (29.8) 69.1 2474 3.2x 132 26 52 (17.7) 04
5100 620 525 700 Owverweight 129 (28.7) 18.6 19.6x 5.5x 276 5.7 (7.8) (13.5) 0.6
MIKA 2,740 2,850 3,000 Overweight 85 (6.5) 3580 42 2% 6.5x 163 14 53 (10.2) 02
Infrastructure 1576.29

TLEM 3,470 3,950 4,800 Buy 383 (14.5) 3437 140 2.5x 185 48 13 183 0.8
J5MR 5,550 4,870 5100 Underweight (8.1) 74 240.3 50 1.ax 273 14 2B6 1473 05
EXCL 2,260 2,000 3,800 Buy 681 141 287 23.1x 1.1x 49 13 109 (6.7) 09
TOWR 860 350 1,310 Buy 523 (7.0 439 13.0x 2.7 222 28 76 (39) 05
TBIG 1,880 2,080 2,390 Buy 271 (13.0) 226 272 3.6x 142 32 18 (6.0) 0.3
MTEL 815 705 BEOD Buy 398 (12.8) 514 25.3x% 1.5x 59 35 112 143 0.5
PTPP 482 428 1,700 Buy 2527 (16.9) 50 6.2x 0.3x 42 N/A 57 773 11
Property & Real Estate 2486

CTRA 1,300 1,170 1,300 Hald = 30.7 241 15.9x 1.2x 81 12 (8.8) (22.7) 0.6
PWON 424 454 500 Buy 179 (6.6) 20.4 9.7 1.1x 116 15 36 36.8B 09
Energy 13735

ITMG 26,700 25,650 26,000 Hold (26) (322) 302 3.8x 1.1x 267 340 (34.7) (585) 07
PTBA 2,970 2,440 4,500 Buy 850 [25.6) 342 5.6x 1l.6x 244 36.8 {9.8) (51.4) 10
HRUM 1,350 1,335 1,600 Buy 185 (7.5) 18.2 B.6x 1.ax 218 N/& (B.6) {56.3) 13
ADRO 2,700 2,380 2870 Overweight 6.3 (6.9) 86.4 3.2x 0.8x 57 16.2 (19.6) (33.8) 13
Industrial 377.6

UNTR 24,175 22,625 J5000 Owerweight 71 (169) a0.2 4.3x 1.1x 251 285 40 (0.1 09
Ash 5,150 5,650 6,900 Buy 340 (14.2) 2085 6.2x 1.0x 173 12,6 5.0 16.9 10
Basic Ind. 1,8359

SMGR 5,900 6,400 9,500 Buy 610  (6.3) 40.0 18.4x 0.9x 5.0 4.2 5.2 (19.1) 09
INTP 8,750 9,400 12,700 Buy 451 (16.9) 32.2 15.4x 1.4dx 96 18 949 7.4 0.7
INCO 4,070 4,310 5,000 Buy 229 (38.8) 40.4 9.3x 1.0x 11.2 2.2 45 36.6 12
ANTM 1,600 1,705 2,050 Buy 281 (23.4) 3g4 12.5x 1.3x 113 5.0 (10.6) [19.5) 14
NCKL 875 1,000 1,320 Buy 50.9 #N/A 55.2 NfA 2.5x 365 25 1351 N/ N/A
Technology 304.5

GaOTO =] 86 B1 Buy 17.4 (36.7) B29 LY 19x (111.0) MN/A 303 (119.4} 26
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
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Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Mar F — 52.5
1-Apr. uUs 21:00 ISM Manufacturing Mar 48.5 47.8
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Mar 50.8 50.9
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Mar — 52.7
ID 11:00 CPI YoY Mar 2.88% 2.75%
KR 07:00 Trade Balance Mar $5818M $4290M
Tuesday us 21:00 Factory Orders Feb 1.0% -3.6%
2 - Apr. us 21:00 Durable Goods Orders Feb F — 1.4%
GE 19:00 CPIYoY Mar P - 2.5%
KR 06:00 CPIYoY Mar 3.1% 3.1%
Wednesday us 19:15 ADP Employment Change Mar 150K 140K
3-Apr. EC 16:00 CPlI MoM Mar P 0.7% 0.6%
Thursday us 19:30 Trade Balance Feb -$65.7B -$67.4B
4—Apr. us 19:30 Initial Jobless Claims Mar 30 — —
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Mar 216K 275K
5—Apr. uUs 19:30 Unemployment Rate Mar 3.8% 3.9%
GE 13:00 Factory Orders MoM Feb - -11.3%
1D 10:00 Foreign Reserves Mar — $144.00B

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS KRAS, HAIS, BNII, ARKO, ADHI
1-Apr. Cum Dividend BTPN
Tuesday RUPS HDIT, CNMA, BJBR
2—Apr. Cum Dividend BDMN
Wednesday RUPS SIDO, ROTI, MDRN, LPPF, JPFA, BNLI, BNGA
3-—Apr. Cum Dividend —
Thursday RUPS AVIA
4 - Apr. Cum Dividend —
Friday RUPS PMMP, JATI
5-Apr. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 1 APRIL 2024 :

Broke the uptrend line, doji at 7250-7270 & MAS50, po-
tential for technical rebound

Support : 7250-7270 / 7220 / 7100
Resistance : 7360-7380 / 7500-7525
ADVISE : scalp buy tight SL

PREDICTION 1 APRIL 2024

Overview
Fib retracement 50% level

Advise

Spec buy

Entry Level: 880-875

Target: 930-950 / 1000-1025 / 1075-1110
Stoploss: 850

PREDICTION 1 APRIL 2024

Overview
Multiple hammer candles at key support

Advise

Spec buy

Entry Level: 1880-1860

Target: 1940-1950 / 1990-2000
Stoploss: 1840

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 1 APRIL 2024

Overview
Fib retracement 61.8% level

Advise

Spec buy

Entry Level: 9575-9525

Target: 9875-9925 / 10725-10850
Stoploss: 9300

PREDICTION 1 APRIL 2024

Overview
Break & retest from bullish pennant

Advise

Spec buy

Entry Level: 2700

Target: 2800-2840 / 2920-2990
Stoploss: 2650

PREDICTION 1 APRIL 2024

Overview
Bullish pennant

Advise

Spec buy

Entry Level: 1430

Target: 1485 / 1565-1600 / 1650-1690
Stoploss: 1385
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JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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