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Today’s Outlook:

. S&P500 dan NASDAQ ditutup h tipis pada perd: Selasa (16/04/24), sementara DJIA akhirnya ditutup hanya
naik tipis 0.2% menyerahkan sebagian besar kenaikan intraday-nya seiring para investor mencerna STATEMENT DARI FEDERAL
RESERVE CHAIRMAN JEROME POWELL yang memberi sinyal bahwa suku bunga tinggi masih diperlukan untuk waktu yang lebih
lama, menyikapi data Inflasi AS bulan Maret 3.5% yoy yang menguat di atas ekspektasi. Lengkapnya Powell mengatakan bahwa
data ekonomi belakangan ini jelas tidak memberikan keyakinan yang cukup bagi bank sentral untuk mulai memangkas suku
bunga, namun juga menambahkan bahwa kebijakan suku bunga higher for longer saat ini cukup sesuai untuk menghadapi
resiko Inflasi di masa depan. UBS market strategist malah perkirakan The Fed mungkin perlu untuk naikkan suku bunga sampai
6.5% tahun depan jika pertumbuhan ekonomi AS dan Inflasi yang sticky tetap tak terbendung. Di sisi lain, Powell juga
mengatakan bahwa potensi melonggarkan kebijakan moneter masih ada jikalau terbukti ada pelemahan signifikan di sektor
tenaga kerja. Tak ayal statement beliau di atas kembali memukul harapan pemotongan suku bunga segera terwujud tahun ini,
dan sebaliknya mendorong yield US Treasury lebih tinggi, di mana yield obligasi tenor 2 tahun naik ke atas 5% untuk pertama
kalinya sejak November. Sentimen lain yang mewarnai market: LAPORAN KEUANGAN KUARTAL 1 kembali berdatangan ke
hadapan para investor, di mana beberapa nama perusahaan besar seperti United Health Group (salah satu komponen utama
DJIA), serta Morgan Stanley membukukan performa cemerlang, sementara Bank of America, Johnson & Johnson dan Tesla
malah jadi pemberat market karena issue laba mereka di bawah ekspektasi, sampai kepada rencana pengurangan 10% pegawai
kantor global.

o KOMODITAS: Harga MINYAK ditutup turun pada perdagangan Selasa akibat sentimen negatif dari perkembangan ekonomi
global, membatasi potensi naik yang berasal dari ketegangan geopolitik wilayah Timur Tengah, secara dunia sekarang
memantau respons Israel atas serangan Iran pada akhir pekan lalu. Futures minyak mentah BRENT untuk pengiriman Juni
ditutup 8 sen lebih rendah, atau 0,1% pada USD90,02/barel, sedangkan US WTI untuk pengiriman Mei turun 5 sen, atau 0,1%,
menjadi berakhir pada harga USD85,36/barel. Kecenderungan kebijakan moneter ketat masih diberlakukan, dinilai para pelaku
pasar akan memukul kemampuan ekonomi dan daya beli energi global. Menteri Keuangan AS Janet Yellen mengungkapkan
bahwa AS berniat untuk menerapkan sanksi ekonomi baru kepada Iran terkait serangan mereka kepada Israel, dan sanksi ini
diharapkan akan membendung kapasitas produksi/ekspor minyak Iran. Diketahui Iran memproduksi lebih dari 3 juta barrel per
day sebagai salah satu produsen minyak utama dunia, bergabung di dalam OPEC+. Sementara itu, persediaan minyak mentah
AS tercatat naik 4.1 juta barrel pekan lalu, menurut data dari American Petroleum Institute (API); kenaikan yang lebih tinggi
dari perkiraan hanya 1,4 juta barrel.

. MARKET ASIA & EROPA: CHINA laporkan GDP kuartal 1 mereka bertumbuh pada level 5.3% yoy, sukses di atas estimasi 4.8%
dan juga dari kuartal sebelumnya 5.2%; walau ditimpali oleh pertumbuhan Retail Sales & Industrial Production bulan Maret
yang di bawah perkiraan. Masih belum ada secercah harapan pada krisis property mereka, harga rumah merosot lebih lanjut di
bulan Maret, output semen China pun tergerus 22% di bulan Maret (merupakan penurunan bulanan terbesar sepanjang masa).
Para ekonom menilai para pembuat kebijakan China perlu meluncurkan lebih banyak dukungan/stimulus. Data makroekonomi
ini tak mampu mencegah jatuhnya mata uang Yuan dan pasar saham China.

o IHSG ditutup melemah 122,06 poin atau 1,68% menjadi 7.164,81 pada perdagangan pertama setelah libur panjang Idul Fitri.
Indeks LQ45 juga turun sebanyak 28,38 poin atau 2,95% menjadi 935,34; mengikuti rontoknya sebagian besar pasar utama di
Asia yang alami penurunan sekitar 2% dan posisi nilai tukar Rupiah yang bertengger di level Rp16.176/USD, melemah 1,91%
dari perdagangan sebelumnya yang ada di Rp15.873. Investor asing mencatatkan net sell jumbo sebesar Rp2,48 triliun di
seluruh pasar, terbesar pada PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) Rp1,01 triliun, PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) Rp648,0
miliar, PT Telkom Indonesia Thk (TLKM) Rp558,35 miliar dan PT Astra International Thk (ASII) Rp205,79 miliar. Angka Keyakinan
Konsumen Indonesia bulan Maret yang bertumbuh menjadi 123.8 dari 123.1 tak mampu jadi penopang market. Hari ini akan
dinantikan data Retail Sales. Secara teknikal, penurunan IHSG agak tertahan oleh support trend sideways sekitar 7130,
walaupun titik Low sempat overshoot ke 7066 (batasan support=7050-7000 angka bulat selaku support psikologis). NHKSI
RESEARCH masih melihat potensi penguatan terbatas at least ke arah tutup GAP 7240 sebagai target jangka pendek, namun
menyarankan para investor atau trader untuk tidak terlalu agresif masuk ke market mengingat faktor ketidakpastian tinggi
masih memghantui.
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April 16 7,164.81
Chg. 122.07 pts (-1.68%)
Volume (bn shares) 24.70
Value (IDR tn) 22.20

Up 146 Down 385 Unchanged 140

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 3,250.6 ASII 708.3
BBCA 2,669.0 BREN 545.1
TLKM 1,585.0 ADRO 380.4
BMRI 1,176.0 MDKA 373.7
BBNI 849.4 ANTM 354.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 11,810
Sell 14,291
Net Buy (Sell) (2,481)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BREN 106.3 BBCA 954.4
TPIA 105.0 BBRI 664.4
ANTM 79.7 TLKM 558.3
INCO 73.7 ASII 205.8
BBNI 15.3 BMRI 107.3

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Consumer Non-Cyclicals 691.79 -23.57 -3.30%
Property 629.04 -21.11 -3.25%
Technology 3413.30 -99.84 -2.84%
Consumer Cyclicals 793.38 -21.85 -2.68%
Finance 1438.88 -36.77 -2.49%
Healthcare 1343.23 -28.36 -2.07%
Transportation & Logistic 1415.62 -28.89 -2.00%
Infrastructure 1590.33 -10.58 -0.66%
Industrial 1090.35 -6.40 -0.58%
Energy 2205.92 50.11 2.32%
Basic Material 1392.12 32.52 2.39%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
FX Reserve (USD bn) 140.40  144.00 Current Acc (USD bn)  -1.29 -0.90
Trd Balance (USD bn) 0.87 2.02 Govt. Spending Yoy 2.81% 3.76%
Exports Yoy -9.45%  -8.06%  FDI (USD bn) 4.82 4.86
Imports Yoy 15.84%  0.36% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 3.05%  2.75% Cons. Confidence* 123.80 123.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.92% 0.26%
USDIDR 16,175 2.08%
KRWIDR 11.60 1.28%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 37,798.97 63.86 0.17%
S&P 500 5,051.41 (10.41) -0.21%
FTSE 100 7,820.36 (145.17) -1.82%
DAX 17,766.23 (260.35) -1.44%
Nikkei 38,471.20 (761.60) -1.94%
Hang Seng 16,248.97 (351.49) -2.12%
Shanghai 3,007.07 (50.31) -1.65%
Kospi 2,609.63 (60.80) -2.28%
EIDO 20.85 (0.63) -2.93%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,3829 (0.5) -0.02%
Crude Oil ($/bbl) 85.36 (0.05) -0.06%
Coal ($/ton) 129.25 (0.50)  -0.39%
Nickel LME ($/MT) 17,726 (120.0) -0.67%
Tin LME ($/MT) 31,820 (410.0) -1.27%
CPO (MYR/Ton) 4,074 (67.0) -1.62%
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INCO :Habiskan Biaya Eksplorasi USD1,67 Juta TKIM  :Raup Laba Bersih USD172,01 juta

PT Vale Indonesia Tbk (INCO) menghabiskan dana eksplorasi PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk (TKIM) sepanjang 2023
senilai USD1.670.380,48 setara IDR26,53 miliar sepanjang meraup laba bersih USD172,01 juta, drop 62% YoY. Penjualan
kuartal pertama 2024. Area eksplorasi terdiri dari tiga blok bersih tercatat USD1,07 miliar, terkikis 6,14% YoY. Beban

di Sulawesi, antara lain blok Sorowako dan Sorowako Outer pokok penjualan tercatat USD931,91 juta, turun dari periode
Area Kabupaten Luwu Timur, Sulawesi Selatan; Blok sama sebelumnya USD985,68 juta. Laba kotor terakumulasi
Bahodopi Kabupaten Morowali, Sulawesi Tengah; dan Blok USD141,91 juta, turun tipis dari posisi sama tahun sebelumnya
Pomalaa Kabupaten Kolaka, Sulawesi Tenggara. (Emiten USD157,91 juta. (Emiten News)

News)

CNMA : Anggarkan Capex 2024 IDR775M

PT Nusantara Sejahtera Raya Tbk (CNMA) menyiapkan
belanja modal tahun 2024 sekitar IDR775 miliar. Dana
tersebut akan dipergunakan untuk ekspansi bisnis,
termasuk pembangunan bioskop dan penambahan sekitar
100 layar yang tersebar di berbagai kota/kabupaten di
Indonesia pada tahun 2024. Sepanjang tahun 2023,
Perseroan membukukan pendapatan sebesar IDR5,2 triliun
dengan perolehan EBITDA sebesar IDR1,7 triliun. Adapun
total pendapatan terutama berasal dari kontribusi
penjualan tiket bioskop sebesar 60% dan produk makanan
dan minuman sebesar 35,4%. (Emiten News)

Domestic & Global News

Stok Tepung Terigu Disebut Bakal Menipis Imbas Lartas Impor Permendag 36/2023

Asosiasi Produsen Terigu Indonesia (Aptindo) meminta kemudahan pengadaan premiks fortifikan yang merupakan bahan pengayaan
zat gizi pada produk pangan, dalam hal ini terigu yang sesuai dengan Standar Nasional Indonesia (SNI). Aturan tata kelola impor
melalui Peraturan Menteri Perdagangan (Permendag) No. 36/2023 disebut menghambat kebutuhan Premiks Fortifikan lantaran harus
dengan Persetujuan Impor (Pl) dan LS (Laporan Surveyor). Ketua Umum Aptindo Franciscus Welirang, mengatakan ketersediaan
Premiks Fortifikan dari setiap anggota industri terigu nasional ketersediaanya hanya cukup untuk April-Juni 2024. "Jika belum ada
solusi pengadaan Premiks Fortifikan sampai dengan April ini, hampir bisa dipastikan pasokan tepung terigu nasional akan berkurang
lebih dari 50%," kata Franciscus dalam siaran pers, Selasa kemarin (16/04/2024). Dia juga menilai aturan tersebut berpotensi
berdampak kepada kelangkaan tepung terigu, bahkan kenaikan harga tepung terigu di pasar. (Bisnis)

Ekonomi China Tumbuh 5.3% pada Kuartal 1/2024, Didorong Industri

Pertumbuhan ekonomi China melampaui ekspektasi pada kuartal 1/2024 seiring dengan kemajuan sektor industri. Pertumbuhan
tersebut terjadi meskipun adanya penurunan aktivitas pada Maret 2024. Data Biro Statistik Nasional pada Selasa (16/4/2024)
melaporkan bahwa Produk Domestik Bruto (PDB) China meningkat 5.3% pada periode Januari-Maret 2024 dibandingkan periode yang
sama tahun sebelumnya (year-on-year/yoy). Angka tersebut lebih tinggi dari perkiraan median dalam survei ekonom Bloomberg
sebesar 4.8% dan sedikit di atas tingkat pertumbuhan sebesar 5.2% pada kuartal IV/2023. Sebagai catatan, pemulihan ekonomi China
tidak seimbang sejak pembatasan pandemi dicabut tahun lalu. Sektor manufaktur tetap bertahan lantaran permintaan luar negeri
yang kuat dan fokus China pada pengembangan teknologi canggih dalam negeri. Namun, penurunan harga properti yang
berlangsung berkepanjangan telah mengurangi kepercayaan, dan deflasi harga pabrik selama lebih dari setahun mencerminkan
lemahnya permintaan dalam negeri serta kelebihan kapasitas di beberapa sektor industri. Di lain sisi, China juga menetapkan target
pertumbuhan pada 2024 sebesar 5%. Banyak ekonom berpendapat bahwa pemerintah perlu mengambil tindakan lebih banyak untuk
menstabilkan pasar properti dan mendorong konsumen untuk berbelanja, agar target tersebut dapat terpenuhi. (Bisnis)
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NHKSI Stock Coverage N g',(E(.?URR.'E\E.%ONES.A

End of Upside 1Year Market ic . Return  Dividend Sales EPS
Lﬂ_s" Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap ) on Equity Yield TTM Growth Growth
P price (%) (%) (IDRtn) ' (%) Yoy (%) Yoy (%)

BBCA 9,475 9,400 11,025 Buy 164 5.3 11680 24.0x 4.8x 21.0 28 17.0 19.7 09
BERI 5,350 5725 6,850 Buy 28.0 5.4 810.8 13 4x 2.6x 187 6.0 16.1 17.8 11
BENI 5,200 5375 68,475 Buy 245 106 1939 9.3x 13x 146 54 a5 143 11
BMRI E,625 6,050 7.800 Buy 177 268 6138.3 11.2% 2.4x 22.4 5.3 135 33.7 13
AMAR 250 320 400 Buy 600  (23.3) 45 19.9x 1.4x 6.9 N/A /A N/A 0.4
Consumer Non-Cyclicals 1,149.3

INDF 6,150 5,450 7,400 Buy 203 (2.4) 54.0 B.6x 0.9x 144 432 08 28.2 03
Iicep 10,100 10,575 13,600 Buy 347 {1.5) 117.8 16.9x 2.9x 181 19 48 52.4 0.3
UNVR 2,540 3,530 3,100 Buy 220 (388) 96.9 20.2% 28.7x 1301 53 (6.3) (10.6] 0.0
MYOR 2,300 2,490 3,200 Buy 391  (119) 51.4 16.0% 3.4x 231 15 2.7 644 0.5
CPIN 5,025 5,025 5500 Owverweight 9.5 119 B4 35.5x 3.1x 87 20 83 (21.2) 06
JPFA 1,205 1,180 1,400 Buy 16.2 100 141 15.1x 1.1x 7.2 41 45 (34.5] 06
AALI 6,800 7,025 8,000 Buy 176 (13.4) 13.1 12.4x 0.6x 48 59 (5.0) (28.8) 0.8
TBLA 665 695 200 Buy 353 2.0 4.1 6.0x 0.5x 8.1 30 (7.6) (30.0] 0.5
Consumer Cydicals 422.6

ERAL 430 426 00 Buy 395 [(15.7) 6.9 8.2x 0.9x 1.7 4.4 216 (18.1) 0.8
MAPR] 1,810 1,790 2,200 Buy 215 266 30.0 15.8x 3.0x 209 04 237 (10.8) 05
HRTA 424 348 590 Buy 39.2 178 2.0 B.dx 1.0x 16.6 28 858 20.6 0.4
Healthcare 266.5

KLEF 1,450 1,610 1,800 Buy 241 (29.6) 68.0 24.3x 3.1x 132 256 5.2 (17.7] o4
5IDO 675 525 700 Hold 37 (16.7) 203 21.3x 6.0x 276 53 (7.8) (13.9] 06
MIKA 2,700 2,850 3,000 Overweight 111 (2.9) 385 41.1x 6.4x 163 14 5.2 (9.1) 0.2
Infrastructure 1,780.88

TLEM 3,220 3,950 4,800 Buy 441 (25.8) 319.0 13.0x 2.3x 185 52 13 183 0.8
JSMR 5,450 4,870 5100 Underweight (6.4) 680.8 396 5.8x 1.dx 273 14 288 1473 09
EXCL 2,270 2,000 3.800 Buy 67.4 258 29.8 23.2x 1.1x 49 19 1098 (8.7) 09
TOWR 815 990 1.310 Buy 607  (17.7) 416 12.5x 2.5% 21.1 30 64 (5.0} 0.5
TBIG 1,770 2,090 2,390 Buy 350 (169) 40.1 25.6x 3.4x 14.2 34 18 (6.0 0.3
MTEL 600 705 860 Buy 433 (13.7) 50.1 24.7x 15x 59 35 11.2 143 0.5
PTPP 428 418 1,700 Buy 1972 (249) 2.7 5.5x 0.2x 432 Nf& 5.7 77.3 1.2
Property & Real Estate 2456

CTRA 1,125 1,170 1,300 Buy 156 119 209 11.3x 1.0x 9.6 13 (8.8) (22.7) o7
PWON 408 454 500 Buy 225 (16.0) 19.6 9.3x 1.0x 116 16 36 36.8 0.9
Energy 1,382.6

ITMG 27,400 25,650 26,000 Underweight (1) (18.8) 310 3 8x 1.1x 267 381 134.7) [58.9) 07
PTBA 8,100 2,440 4,900 Buy 58.1 (21.9) 35.7 5.8x 1.7x 24.4 353 (9.8) (51.4) 10
HRUM 1,565 1,335 1,600 Hold 22 13 212 B.5x 1.5x 18.6 MN/A 23 (50.2) 12
ADRO 2,810 2,380 2,870 Hold 21 (3.8) 89.9 3.3x 0.8x 257 15.6 {19.6) [33.8) 12
Industrial 385.6

UNTR 26,250 22,625 25,900 Hold (13) (1332) 97.9 4 6x 1.2x 251 26.2 40 (0.1) 08
A5l 5,100 5,650 6,900 Buy 35.3 (17.7) 206.5 B.1x 1.0x 17.3 127 50 169 10
Basic Ind. 1,9858

SMGR 5,575 6,400 9,500 Buy 70.4 (9.0) 378 17.4x 09x 50 4.4 6.2 {19.1} 09
INTP 8,775 9,400 12,700 Buy 447 [14.6) 323 15.4x 1.4x 96 18 99 7.4 07
INCO 4,400 4,310 5000 Overweight 136 (33.1) 437 9.8x 1.1x 112 20 45 36.6 11
ANTM 1,810 1,705 2,050 Overweight 133 (14.2) 435 14.1x 1.4x 113 4.4 (10.5) (19.5) 14
NCKL 920 1,000 1,320 Buy 435 (33.1) 58.1 10.2% 2 5x 341 24 1494 [13.38) NfA
Technology 301.3

GOTO 65 B6 81 Buy 246 (293) 78.1 N/A 18 (111.0) N/A 303 (119.4) 26

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 19:30 Empire Manufacturing Apr -14.3 -5.2 -20.9
15-Apr. us 19:30 Retail Sales Advance MoM Mar 0.7% 0.4% 0.6%
Tuesday uUs 19:30 Housing Starts Mar 1321K 1485K 1521K
16— Apr. us 20:15 Industrial Production MoM Mar 0.4% 0.4% 0.1%
CH 09:00 Industrial Production YoY Mar 4.5% 6.0% —
CH 09:00 GDP YoY 1Q 5.3% 4.8% 5.2%
CH 09:00 Retail Sales YoY Mar 3.1% 4.8% —
ID —  Consumer Confidence Index Mar 123.8 — 123.1
Wednesday EC 16:00 CPI YoY Mar F — 2.6%
17— Apr. JP 06:50 Trade Balance Mar — -¥377.8B
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 13 — —
18- Apr. us 21:00 Leading Index Mar 0.1% 0.1%
us 21:00 Existing Home Sales Mar 4.35M 4.38M
Friday JP 06:30 Natl CPI YoY Mar — 2.8%
19-Apr. JP 06:30 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Mar — 3.2%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS -
15— Apr. Cum Dividend —
Tuesday RUPS ERTX, EAST, BPII
16 - Apr. Cum Dividend WOMF, SICO, ITMG, IFSH, ARNA
Wednesday RUPS BSML, JASS
17— Apr. Cum Dividend HAIS, BNII
Thursday RUPS PRDA, DOID, CASH, BEEF
18— Apr. Cum Dividend CNMA, BJBR
Friday RUPS KOKA, INCO, HALO, DGNS, ACST
19— Apr. Cum Dividend ROTI, LPPF, BNLI, BNGA

Source: Bloomberg
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Daily Technical N SKE?UIIR?II'&IS)INODONESIA
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Daily Technical

INCO—PT Vale Indonesia Tbk
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PREDICTION 17 APRIL 2024

Overview
Breakout from key swing resistance with

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 4300-4200

Target: 4460 / 4510-4550 / 4700-4750
Stoploss: 4150

PREDICTION 17 APRIL 2024

Overview
Gap down + swing support

Advise

Swing buy

Entry Level: 5350

Target: 5575-5625 / 5900-5950
Stoploss: 5250

PREDICTION 17 APRIL 2024

Overview
Cup n handle

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 168-165

Target: 178-182 / 190-193 / 200 / 208-212
Stoploss: 162
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Treasury Tower 51th Floor, District 8, SCBD Lot 28,
JI. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3,
Senayan, Kebayoran Baru, South Jakarta City, Jakarta 12190
No. Telp : +62 21 5088 9102

BANDENGAN (Jakarta Utara)

JI. Bandengan Utara Kav. 81 Blok A No. 01, Lt. 1

Kel. Penjaringan, Kec. Penjaringan
Jakarta Utara — DKI Jakarta 14440
No. Telp : +62 21 66674959
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JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226
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Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480
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