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Today’s Outlook:

. Dow Jones dan k ki li ter pada perd Senin (15/04/24), tertekan oleh karena melonjaknya yield
US Treasury seiring data Retail Sales yang lebih kuat dari ekspektasi seolah bersiap memupuskan harapan pemotongan suku bunga
tahun ini; membuat para pelaku pasar mengabaikan laporan pendapatan yang kuat dari raksasa perbankan Goldman Sachs. DJIA
turun 0.7%, sementara S&P500 drop 1.2% dan NASDAQ anjlok 1.8%. Yield US Treasury terus merangkak naik ke titik tertinggi bulan
November setelah data Penjualan Ritel AS tumbuh lebih cepat dari perkiraan pada bulan Maret, menunjukkan kekuatan konsumen
yang mendorong sebagian besar pertumbuhan ekonomi AS, sehingga mengurangi ekspektasi penurunan suku bunga Federal
Reserve tahun ini. Adapun imbal hasil obligasi negara AS tenor 10 tahun melonjak 11 basis poin menjadi 4,61%. Departemen
Perdagangan AS mengatakan pada hari Senin bahwa penjualan ritel naik 0,7% bulan lalu, melampaui perkiraan ekonom yang
memperkirakan kenaikan 0,4%. Menyusul data tersebut, beberapa ekonom merevisi ekspektasi pertumbuhan ekonomi kuartal
pertama jadi lebih tinggi dan memperingatkan bahwa penurunan suku bunga tidak akan terjadi dalam waktu dekat. Morgan Stanley
bahkan telah mencabut kemungkinan pemotongan suku bunga di bulan Juni dan memundurkannya ke bulan Juli, menjadikan total
perkiraan pemotongan suku bunga The Fed tahun ini terjadi 3 kali (sesuai dengan proyeksi dari The Fed itu sendiri), turun dari
perkiraan awal mereka yaitu 4 kali.

. SENTIMEN MARKET: Dari sudut laporan keuangan, Goldman Sachs dan Charles Schwab menopang sentimen positif market dengan
laporan laba Q1 mereka yang cemerlang ; sementara harga saham Apple merosot 2% setelah data dari firma riset IDC
mengindikasikan bahwa produsen iPhone ini telah kehilangan mahkota pembuat handphone nomer satu dunia, disalip oleh
Samsung yang mengambil kesempatan di kala performa Apple melemah di kuartal 1. Sementara itu di TIMUR-TENGAH, tensi
geopolitik terus mencengkram sentimen negatif pasar seiring prediksi bahwa Israel mungkin akan membalas serangan Iran di akhir
pekan kemarin; membuka peluang semakin meluasnya perang ini dan memaksa para investor menimbun aset safe-haven seperti
EMAS.

o Harga US TREASURY tenor 10 tahun turun 29/32 menghasilkan yield 4,6158%, dari 4,499% pada akhir Jumat; sedangkan harga
obligasi negara tenor 30 tahun terakhir turun 63/32 menjadikan yield berapa pada 4,7323%, dari 4,603% pada akhir Jumat. US
DOLLAR menyentuh level tertinggi sejak awal November terhadap sejumlah mata uang dunia karena Yen merosot ke level terendah
dalam 34 tahun. Pergerakan Yen membantu menghidupkan kembali antisipasi terhadap kemungkinan intervensi pihak berwenang
Jepang. DOLLAR INDEX naik 0,15%, dan Euro turun 0,17% menjadi USD 1,0624. Yen Jepang melemah 0,60% terhadap greenback
pada 154,23/USD, sementara Pound Sterling terakhir diperdagangkan pada USD 1,2445, turun 0,04% hari ini.

. KOMODITAS: Harga MINYAK mentah turun tipis setelah serangan Iran terhadap Israel pada akhir pekan terbukti tidak terlalu
merusak sesuai perkiraan. Israel meng-klaim bahwa mereka berhasil menangkal sebagian besar serangan drone peledak & rudal
Iran. Minyak mentah US WTI turun 0,29% menjadi USD 85,41/barel, sementara BRENT menetap di USD90,10/barel, turun 0,39%
hari ini. EMAS melonjak karena meningkatnya permintaan safe-haven yang dipicu oleh ketegangan geopolitik. Diketahui harga
Emas di pasar spot menggelembung 1,8% menjadi USD 2,385.39/ounce.

o MARKET EROPA & ASIA: Saham-saham Eropa berakhir menguat tipis karena melemahnya saham-saham Energi membatasi
kenaikan saham-saham Industri, sementara investor tetap memperhatikan perkembangan di Timur Tengah. Perang Israel - Iran ini
juga memukul minat beli para investor di Asia, sehingga sebagian besar saham Asia berguguran di hari Senin, sementara on-going
concerns mengenai suku bunga AS yang mungkin perlu higher for longer juga masih membebani. Saham-saham negara
berkembang (emerging market) merosot 1,12%. Indeks MSCI yang terdiri dari saham Asia Pasifik di luar Jepang ditutup melemah
1,06%, sedangkan Nikkei Jepang terkikis 0,74%. Saham-saham China menjadi satu-satunya yang berkinerja terbaik di awal pekan
ini, rebound dari level terendah dalam satu bulan karena pemerintah China menjanjikan lebih banyak paket stimulus.

. IHSG hampir dapat di kan ikan dengan aroma bearish regional market yang terjadi ketika ditinggal liburan

panjang Idul Fitri sepekan lalu. NHKSI RESEARCH perkirakan akan sulit untuk IHSG menembus Resistance MA20 di sekitar 7320

dan memperingatkan para investor/trader untuk lebih bersiap-siap akan gerakan konsolidasi ke arah Support 7240/7160-7130.

bDi tengah meningkatnya faktor ketidakpastian global, mau tak mau kami menyarankan untuk sisihkan lebih banyak porsi cash dari
iasanya.
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JCI Index

April 5 7,286.88
Chg. 32.48 pts (+0.45%)
Volume (bn shares) 16.49
Value (IDR tn) 11.92

Up 223 Down 235 Unchanged 210

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,011.0 ASII 311.7
BBCA 694.6 TPIA 230.4
BREN 440.6 AMMN 222.6
TLKM 398.7 BBNI 196.2
BMRI 316.2 SIDO 171.9
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,102
Sell 7,862
Net Buy (Sell) (3,760)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BREN 184.5 BBRI 208.3
BBCA 99.4 TLKM 98.6
TPIA 76.6  BMRI 61.8
ASII 56.6 BBNI 49.3
AMMN 274 CTRA 20.0

Government Bond Yields

& FX

o Dampak Perang Iran-Israel, Subsidi BBM dan LPG Terancam Jebol
. Militer Israel Bertekad Merespon Serangan Iran di Tengah Seruan untuk Menghentikan Serangan
Sectors

Last Chg. %
Infrastructure 1600.91 26.70 1.70%
Energy 2155.81 18.40 0.86%
Healthcare 1371.58 8.47 0.62%
Basic Material 1359.61 4.67 0.34%
Industrial 1096.75 3.25 0.30%
Consumer Cyclicals 815.23 -0.02 0.00%
Finance 1475.65 -4.04 -0.27%
Property 650.14 -2.54 -0.39%
Consumer Non-Cyclicals 715.36 -3.42 -0.48%
Technology 3513.14 -23.27 -0.66%
Transportation & Logistic 1444.51 -10.34 -0.71%

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
FX Reserve (USD bn) 144.00 145.10 Current Acc (USD bn)  -1.29 -0.90

Trd Balance (USD bn) 0.87 2.02 Govt. Spending Yoy 2.81% 3.76%
Exports Yoy -9.45%  -8.06% FDI (USD bn) 4.82 4.86

Imports Yoy 15.84%  0.36% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 3.05%  2.75% Cons. Confidence* 123.10 125.00

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.65% -0.02%
USDIDR 15,845 -0.30%
KRWIDR 11.73 -0.25%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 37,735.11 (248.13) -0.65%
S&P 500 5,061.82 (61.59) -1.20%
FTSE 100 7,965.53 (30.05) -0.38%
DAX 18,026.58 96.26 0.54%
Nikkei 39,232.80 (290.75) -0.74%
Hang Seng 16,600.46 (121.23) -0.72%
Shanghai 3,057.38 37.91 1.26%
Kospi 2,670.43 (11.39) -0.42%
EIDO 21.48 0.02 0.09%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,383.3 39.0 1.66%
Crude Oil ($/bbl) 85.41 (0.25) -0.29%
Coal ($/ton) 129.75  0.50 0.39%
Nickel LME ($/MT) 17,846 49.0 0.28%
Tin LME ($/MT) 32,230 (123.0) -0.38%
CPO (MYR/Ton) 4,204 (78.0) -1.82%

NH Korindo Sekuritas Indonesia




Company News N SISE?UIIRRII'I"\A"S)INODONESIA

PYFA : Right Issue IDR1,07 Triliun AVIA : Putuskan Bagi Dividen IDR1,36T

PT Pyridam Farma Tbk (PYFA) akan menjajakan right issue Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan (RUPST) PT Avia Avian
IDR1,07 triliun, bernilai nominal IDR100. Penerbitan saham Tbk (AVIA) memutuskan untuk membagikan dividen senilai
baru setara 95,24% dari modal ditempatkan dan disetor IDR22/lembar saham. Total dividen tunai yang dibagikan
penuh perseroan itu, dibalut harga pelaksanaan IDR100. mencapai IDR1,36 triliun atau mewakili rasio pembayaran
Right issue itu, ditawarkan dengan rasio 1:20. Artinya, dividen (dividend payout ratio) sebesar 83,0% dari laba bersih
setiap pemegang satu saham lawas dengan nama tercatat tahun buku 2023 yang tercatat sebesar IDR1,64 triliun dengan

sebagai pemegang saham pada 23 April 2024 2024, berhak tingkat marjin laba bersih 23,4%. (Emiten News)
20 hak memesan efek terlebih dahulu (HMETD). Di mana,

setiap satu HMETD berhak menebus satu saham baru.

(Emiten News)

TOWR : Kantongi Pinjaman Bank Mandiri IDR2,6T

Anak usaha Emiten grup Jarum PT Sarana Menara
Nusantara Tbk (TOWR) yaitu Protelindo dan PT Iforte Solusi
Infotek (Iforte) telah melakukan Perjanjian fasilitas kredit
dengan PT Bank Mandiri Tbk pada tanggal 2 April 2024.
Perseroan menuturkan bahwa Protelindo dan Iforte
menandatangani perjanjian fasiiltas kredit sebesar IDR2,6
triliun dari Bank Mandiri dengan rincian sebesar IDR2,1
triliun Trance A dan IDR500 miliar Trance B yang akan jatuh
tempo maksimal 3 tahun sejak 2 April 2024. (Emiten News)

Domestic & Global News

Dampak Perang Iran-Israel, Subsidi BBM dan LPG Terancam Jebol

Perang Iran-Israel dinilai bisa berisiko membuat subsidi BBM dan LPG di Indonesia jebol seiring dengan kenaikan harga minyak.
Direktur Jenderal Minyak Dan Gas Bumi (Dirjen Migas) Kementerian ESDM Tutuka Ariadji menegaskan bahwa panasnya situasi antara
Iran dan Israel turut berdampak nyata bagi potensi subsidi energi di Indonesia. Menurutnya, subsidi energi di Indonesia ditaksir akan
membengkak apabila kenaikan harga minyak benar-benar terjadi bahkan sampai menyentuh angka USD 100 per barel. Dalam
paparannya Tutuka mencatat, apabila harga jual minyak mentah di Indonesia atau Indonesian Crude Qil Price (ICP) menyentuh USD
100 per barel maka subsidi dan kompensasi BBM akan meningkat menjadi IDR 249.86 triliun dari asumsi APBN 2024 yang hanya di
angka IDR 160.91 triliun.Bahkan, dia melanjutkan bahwa untuk subsidi LPG juga diramal membengkak menjadi IDR 106.28 triliun dari
awalnya IDR 83.27 triliun. Kendati demikian, Tutuka melanjutkan dari sisi ketersediannya sendiri sebenarnya Indonesia sama sekali
tidak memiliki riwayat dagang dengan Iran dan hubungan Negara. (Bisnis)

Militer Israel Bertekad Merespon Serangan Iran di Tengah Seruan untuk Menghentikan Serangan

Kepala militer Israel mengatakan pada hari Senin bahwa negaranya akan menanggapi serangan rudal dan pesawat tak berawak Iran
pada akhir pekan lalu di tengah-tengah seruan untuk menahan diri dari para sekutunya yang ingin menghindari eskalasi konflik di
Timur Tengah. Perdana Menteri Benjamin Netanyahu memanggil kabinet perangnya untuk kedua kalinya dalam waktu kurang dari 24
jam untuk mempertimbangkan bagaimana bereaksi terhadap serangan langsung Iran yang pertama kalinya terhadap Israel, sebuah
sumber pemerintah mengatakan. Kepala Staf Militer Israel, Herzi Halevi, mengatakan bahwa Israel akan merespons, tetapi tidak
memberikan rinciannya. "Peluncuran ini merupakan serangan dari begitu banyak rudal, rudal jelajah, dan pesawat tak berawak ke
wilayah Israel yang akan ditanggapi," ujarnya di Pangkalan Udara Nevatim di Israel selatan, yang mengalami kerusakan dalam
serangan Sabtu malam. Serangan Iran - yang diluncurkan sebagai pembalasan atas dugaan serangan udara Israel di kompleks
kedutaannya di Damaskus pada tanggal 1 April - telah meningkatkan kekhawatiran akan terjadinya perang terbuka antara Israel dan
Iran serta meningkatkan kekhawatiran bahwa kekerasan yang berakar dari perang Gaza akan menyebar lebih jauh di wilayah
tersebut. Waspada akan bahaya tersebut, Presiden Joe Biden mengatakan kepada Netanyahu bahwa Amerika Serikat tidak akan
mengambil bagian dalam serangan balasan Israel terhadap Iran, kata para pejabat pada hari Minggu. Sejak dimulainya perang di Gaza
pada 7 Oktober, bentrokan telah terjadi antara Israel dan kelompok-kelompok yang bersekutu dengan Iran di Libanon, Suriah, Yaman
dan Irak. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price® Rating  Potential Change  Cap EPS B\l-'PS on Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) ' (%) [9%6) Yoy (%) Yoy [%)

Finance 3.964.0

BaCA 9,825 9,400 11,025 Overweight 122 126 12112 24.9x 5.0x 210 2.7 17.0 19.7 09
BBRI 5,650 5725 6,850 Buy 21.2 17.0 B856.3 14.2x 2.7x 18.7 5.6 161 178 11
BaNI 5,300 5,375 6,475 Buy 22.2 137 197.7 9.4x 1.3x 146 53 95 143 11
BMRI 6,825 6,050 7.800 Overweight 143 306 637.0 11.6x 2.4x 224 5.2 135 337 13
AMAR 252 320 400 Buy 58.7 (11.3) 4.6 20.1x 1.4x 69 W) (L) N/A 0.4
Consumer Non-Cyclicals 1,154.2

INDF 2,500 6,450 7400  Owverweight 138 36 57.1 7.0 1.0x 144 40 08 8.2 03
ICBP 10,850 10,575 13,600 Buy 253 7.2 128.5 18.1x 3.1x 181 1.7 48 524 0.3
UNVR 2,680 3,530 3,100 Buy 157  (369) 102.2 21.3x 30.2x 1301 5.0 (6.3) (10.5] o0
MYOR 2,420 2,450 3,200 Buy 322 (6.6) 54.1 16.9x 3.6x 23.1 14 27 644 05
CPIN 5275 5,025 5,500 Hold 43 15.7 BG.5 37.2x 3.2x 87 19 83 (21.2) 05
JPFA 1,230 1,180 1,400 Overweight 138 113 144 15.4x 1.1x 7.2 41 a5 134.5] 05
AALI 6,975 7,025 8,000 Owerweight 147  (149) 134 12.7% 0.6x 42 57 (5.0 (28.8) 0.8
THLA 665 695 200 Buy 353 08 4.1 6.0 0.5% 8.1 o (7.6) 130.0) 05
Consumer Cydicals 4209

ERAA 448 426 600 Buy 339 (123) 7.1 8.5x 1.0x 117 4.2 216 (18.1) 08
AR 1,890 1,790 2,200 Buy 164 365 31.4 16.5x 3.1x 209 04 237 110.8] 05
HRTA 406 348 590 Buy 453 6.8 19 6.1x 1.0x 16.6 3.0 85.8 20.6 0.4
Healthcare 265.8

ELBF 1,480 1,610 1,800 Buy 216 (29.2) 69.4 24 8x 3.2x 13.2 26 5.2 117.7] 04
5IDO 675 525 700 Hold 37 (19.2) 20.3 21.3x 6.0x 276 53 (7.8) 113.9) 086
MIKA 2,820 2,850 3,000 Overweight 6.4 (1.4 40.2 43 4x 6.7x 16.3 13 5.3 110.2) 0.2
Infrastructure 1,641.67

TLEM 3,430 3,950 4,800 Buy 399 (17.3) 339.8 13.8x 2.5x 185 49 13 183 0.8
JSMR 5,500 4870 5,100 Underweight (7.3) 65.2 399 5.9x 1.4x 27.3 14 285 1473 08
EXCL 2,300 2,000 3,800 Buy B5.2 159 30.2 23.5x 1.1x 49 18 109 (6.7] 08
TOWR 855 990 1,310 Buy 53.2 (8.6) 436 13.1x 2.6x 21.1 28 6.4 (8.0} 0.5
TBIG 1870 2,000 2,390 Buy 278 (11.8) 424 27.1x 3.6x 142 32 18 (6.0 03
MTEL 630 705 850 Buy 36.5 8.7) 51.6 26.0x 1.5x 59 34 11.2 143 05
PTPP 448 428 1,700 Buy 2795  (22.1) 1.8 5.7x 0.2x 4.2 /& 57 77.3 1.2
Property & Real Estate 2465

CTRA 1,220 1170 1,300 Owverweight 6.6 226 22.6 12.3x 1.1x 96 1.2 13 0.0 0.7
PWON 432 454 sS00 Buy 15.7 (8.1) 20.8 9.5x 11x 116 15 38 36.8 08
Energy 1,379.0

ITMG 26,850 25,650 26,000 Hold (3.2) (34.4) 30.3 3.8x 1.1x 267 33.8 134.7) (58.9] o7
PTBA 2,930 2,440 4,900 Buy 67.2 (28.0) 33.8 5.5x 1.6x 24.4 373 (9.8) (51.4] 10
HRUM 1,440 1,385 1,600 Owverweight 111 (7.1) 195 B.0x 1ax 186 N/A 23 (s0.2) 12
ADRO 2,700 2,380 2,870 Owverweight 63 (118) 86.4 3.2x 0.8x 25.7 16.2 119.6) (33.8) 12
Industrial 3813

UNTR 25,250 22,625 25,900 Hold 26 (15.3) 94.2 4.4x 1.2x 25.1 273 40 (0.1) 0.8
AslI 5,275 5,650 6,900 Buy 308 (121) 2136 6.3x 1.1x 17.3 123 5.0 16.9 10
Basic Ind. 1,965.1

SMGR 5,650 6,400 9,500 Buy 68.1  (6.2) 38.3 17.6x 0.9x 5.0 43 6.2 (15.1) 09
INTP 8,625 3,400 12,700 Buy 472  [113) 318 15.2x 1.4x 9.6 19 339 7.4 o7
INCO 4,100 4,310 5,000 Buy 220 (383) 407 9.4x 1.0x 112 22 45 36.6 11
ANTIM 1,670 1,705 2,050 Buy 228  (205) 40.1 13.0x 1.3x 11.3 4.8 (10.6) (19.5) 1.4
MCKL 500 1,000 1,520 Buy 457  #N/A 56.8 10.0x 2.4x 34.1 25 149.4 (13.9] N/A
Technology 302.6

GOTO 68 B6 81 Buy 13.1  (36.4) 817 /A 19x  (111.0) W/A 303  (115.4) 26

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 19:30 Empire Manufacturing Apr -14.3 -5.2 -20.9
15-Apr. us 19:30 Retail Sales Advance MoM Mar 0.7% 0.4% 0.6%
Tuesday uUs 19:30 Housing Starts Mar 1475K 1521K
16— Apr. us 20:15 Industrial Production MoM Mar 0.2% 0.1%
CH 09:00 Industrial Production YoY Mar 6.0% —
CH 09:00 GDP YoY 1Q 5.0% 5.2%
CH 09:00 Retail Sales YoY Mar 5.3% —
ID —  Consumer Confidence Index Mar — 123.1
Wednesday EC 16:00 CPI YoY Mar F — 2.6%
17— Apr. JP 06:50 Trade Balance Mar — -¥377.8B
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 13 — —
18- Apr. us 21:00 Leading Index Mar 0.1% 0.1%
us 21:00 Existing Home Sales Mar 4.35M 4.38M
Friday JP 06:30 Natl CPI YoY Mar — 2.8%
19-Apr. JP 06:30 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Mar — 3.2%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS -
15— Apr. Cum Dividend —
Tuesday RUPS ERTX, EAST, BPII
16 - Apr. Cum Dividend WOMF, SICO, ITMG, IFSH, ARNA
Wednesday RUPS BSML, JASS
17— Apr. Cum Dividend HAIS, BNII
Thursday RUPS PRDA, DOID, CASH, BEEF
18— Apr. Cum Dividend CNMA, BJBR
Friday RUPS KOKA, INCO, HALO, DGNS, ACST
19— Apr. Cum Dividend ROTI, LPPF, BNLI, BNGA

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 16 APRIL 2024 :

Retesting MA50 line

Support : 7250-7270 / 7120-7160
Resistance : 77380-7390 / 7440-7450
ADVISE : wait n see

PREDICTION 16 APRIL 2024

Overview
Multiple rejections at swing support

Advise

Swing buy

Entry Level: 1870

Target: 1935-1950 / 1980-2000 / 2030
Stoploss: 1840

PREDICTION 16 APRIL 2024

Overview
Fib retracement 50% level

Advise

Spec buy

Entry Level: 1440

Target: 1475-1510 / 1540-1560 / 1600
Stoploss: 1410

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 16 APRIL 2024

Overview
RSI divergence

Advise

Spec buy

Entry Level: 3430

Target: 3490-3520 / 3680-3700 / 3840-3860
Stoploss: 3380

PREDICTION 16 APRIL 2024

Overview
Cup n handle breakout

Advise

Spec buy

Entry Level: 25250

Target: 26000-26500 / 26800-26950 / 27500-27750
Stoploss: 24775

PREDICTION 16 APRIL 2024

Overview
Double bottom + swing support

Advise

Buy on break

Entry Level: >540

Target: 560-565 / 590-600 / 625-635
Stoploss: 525

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA
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